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Columbus Energy S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg przy ul. Jasnogorskiej 9, 31-358, Krakow, Polska, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem 0000373608)

Ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji, tj. 68.773.650 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez spotkg Columbus Energy S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”), spotke
akcyjna utworzong i dziatajacg zgodnie z prawem polskim, z siedzibag w Krakowie, o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji zwyktych na
okaziciela Spoiki, tj. (i) 40.479.877 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda (,,Akcje Serii A1”), (ii) 3.997.356
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda, (iii) 10.989.010 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spotki o wartosci
nominalnej 1,89 PLN kazda, (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda oraz (v) 9.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda (facznie jako ,,Akcje Dopuszczane”) do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) (,,Dopuszczenie”).

Prospekt jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje na temat Spotki i Akcji Dopuszczanych, sporzadzonym na potrzeby
Dopuszczenia. Na podstawie Prospektu, Spotka nie bedzie przeprowadzata oferty publicznej Akcji Dopuszczanych lub innych papierow wartosciowych
Spotki.

Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiagzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (,,Ustawa o Ofercie”) oraz art. 24 rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupehiajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tre$ci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie Delegowane”), ktory zostat przygotowany w szczegolnosci zgodnie z Ustawg o Ofercie,
Rozporzadzeniem Prospektowym oraz Rozporzadzeniem Delegowanym, w oparciu o Zatgcznik 1 oraz Zalacznik 11 Rozporzadzenia Delegowanego oraz
art. 14 ust. 1 lit. d), ust. 2, drugi i trzeci akapit oraz ust. 3 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.

Na Date Prospektu, Spotka wyemitowata tacznie 68.773.650 Akcji Istniejacych, z czego 40.479.877 Akcji Serii Al znajdowalo si¢ w obrocie
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, ktdre zostalty zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) pod nastgpujacym kodem ISIN: PLSTIGR00012. Niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”), intencja Spotki jest ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Istniejacych, w tym
Akcji Serii Al, do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete Prospektem laczy sie z wysokim ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego
o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwiazanym z dzialalnoscia Spélki oraz z otoczeniem, w jakim Spolka prowadzi dzialalnosé.
Szczegélowy opis czynnikéw ryzyka, ktére nalezy rozwazy¢ w zwiazku z inwestowaniem w AKcje Dopuszczane, znajduje si¢ w rozdziale
»Czynniki ryzyka”.

Prospekt nie stanowi oferty publicznej Akcji Dopuszczanych, zaproszenia do sktadania ofert kupna, zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papierow
warto$ciowych Spotki ani rekomendacji dotyczacej inwestowania w papiery warto§ciowe Spotki. Ani Prospekt, ani Akcje Dopuszczane nie zostaty
zarejestrowane i zatwierdzone, ani nie sg przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykceji
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy inwestor zamieszkaly badz majacy siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga si¢ do niego stosowac. Informacje zawarte w Prospekcie
nie stanowia porady prawnej, finansowej lub podatkowe;.

AKCJE DOPUSZCZANE ANI INNE PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA
ZAREJESTROWANE W ROZUMIENIU AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU, ZE ZM.
(ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED) (, AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH?”) I NIE SA
OFEROWANE ANI SPRZEDAWANE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, ANI NA RZECZ PODMIOTOW ZNAJDUJACYCH
SIE W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

KNF zatwierdza Prospekt wytacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym.
Zatwierdzenie Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakos$ci akcji, ktore sa przedmiotem tego Prospektu.
Inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w akcje. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia
Prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia, ani ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabyciem Akcji Dopuszczanych. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesigcy od dnia
zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktorym mowa w art. 23 Rozporzadzenia Delegowanego. W przypadku
powstania obowiazku tego uzupeienia, obowiazek uzupehienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikdw, istotnych btedow lub istotnych
niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznos¢.

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 14 marca 2023 r.
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1. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostalo przygotowane w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktore sa zawarte
w sekcjach A—D. Poniewaz zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementéw, w ramach ktorych ujawniane sa
niektére informacje nie jest wymagane, moze si¢ zdarzy¢, ze w poszczegolnych sekcjach, w odniesieniu do
Spotki Iub ze wzgledu na rodzaj papierow warto$ciowych objetych niniejszym Prospektem nie wystepuja
informacje dotyczace danego elementu i w takim przypadku w opisie elementu zamieszcza si¢ wskazanie
,»hie dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

Sekcja A — Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ odczytywane jako wprowadzenie do prospektu (,,Prospekt™).
Nazwa papierow wartosciowych

Prospekt zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji zwyktych na okaziciela
Spolki, tj. (i) 40.479.877 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda (,,Akcje Serii A17), (ii) 3.997.356 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda, (iii) 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci
nominalnej 1,89 PLN kazda, (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda, (v) 9.500.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii E Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda (facznie jako ,,Akcje Dopuszczane”,,”) do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?”) (,,Dopuszczenie”).

Na Date Prospektu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 129.982.198,50 PLN i dzieli si¢ na 68.773.650 Akcji, w tym: (i) 40.479.877 Akcji Serii Al,
(i1) 3.997.356 akcji zwyktych na okaziciela serii B, (iii) 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela
serii D, oraz (v) 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda.

Na Date¢ Prospektu, Spotka wyemitowata tacznie 68.773.650 Akcji Istniejacych, z czego 40.479.877 Akcji Serii Al znajdowato si¢ w obrocie
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, ktore zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) pod nastgpujacym kodem ISIN: PLSTIGR00012. Niezwlocznie po zatwierdzeniu
Prospektu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”), intencja Spolki jest ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji
Istniejacych, w tym Akcji Serii A1, do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Miedzynarodowy kod identyfikujgcy papiery wartosciowe (ISIN)

Papierom warto§ciowym bedacym przedmiotem Oferty nadano kod ISIN PLSTIGR00012.

Dane Identyfikacyjne Emitenta

Emitentem jest Columbus Energy S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Jasnogorskiej 9, 31-358, Krakow, Polska i adresem strony internetowe;j
www[.]Jcolumbusenergy[.]Jpl/. Emitent jest spotka utworzong i istniejaca zgodnie z prawem polskim. Spélka zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000373608.

Dane organu zatwierdzajgcego Prospekt

Organem wtasciwym do zatwierdzenia Prospektu jest KNF. Adres KNF to ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa, Polska. Numer telefonu KNF to
+48 22 262 50 00, a strona internetowa to www[.]knf[.]gov[.]pl.

Data Zatwierdzenia Prospektu

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 14 marca 2023 r.

Sekcja B — Kluczowe informacje na temat emitenta

Kto jest emitentem papierow wartosciowych?

Emitentem jest Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Jasnogérskiej 9, 31-358, Krakéw, Polska i adresem strony internetowej
www/[.]columbusenergy[.]pl/. Emitent jest spotka utworzona i istniejaca zgodnie z prawem polskim. Spotka zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000373608.

Spotka od 2014 r. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych dla 0sob fizycznych, firm i innych instytucji oraz
w zakresie budowy farm fotowoltaicznych. W ocenie Zarzadu (wyrazonej na podstawie danych przedstawionych w raporcie ,,Rynek Fotowoltaiki
w Polsce 2021 oraz opinii cztonkéw Zarzadu wynikajacej z ich znajomosci oraz wieloletniego doswiadczenia w branzy OZE), w ciagu 8 lat Grupa
wypracowata pozycje lidera polskiego rynku fotowoltaicznego oraz innowatora, ktory stworzyt i rozwija unikalny ekosystem produktow i ustug,
zapewniajacych bezpieczenstwo energetyczne i dostgp do zrownowazonego rozwoju tysigcom rodzin i firm w Polsce. Ekosystem Columbus to
rozproszona spotecznos$¢ prosumencka, siec stacji fadowania samochodéw elektrycznych oraz przestrzen miejska zasilana energia z perowskitow.

Na Date¢ Prospektu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 129.982.198,50 PLN i dzieli si¢ na 68.773.650 (sze$édziesiat osiem milionéw siedemset
siedemdziesiat trzy tysigce szescset pigédziesiat) akcji, o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda. Gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta sa: Dawid
Zielinski posiadajacy 49,93% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, Piotr Kurczewski posiadajacy 20,11% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz Janusz Sterna posiadajacy 3,56% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na Date Prospektu Zarzad Emitenta sktada si¢ z: Dawida Zielinskiego, Michata Gondka oraz Dariusza Kowalczyka-Tomerskiego, natomiast Rada
Nadzorcza sktada si¢ z: Pawla Urbanskiego, Lukasza Kalety, Marcina Dobraszkiewicza, Michata Bochowicza, Wojciecha Wolnego oraz Krzysztofa
Zawadzkiego.

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020 dla celow przygotowania niniejszego Prospektu zostaly zbadane przez Ernst & Young Audyt
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (,,E&Y”) (niezalezng firm¢ audytorska wpisang na list¢ firm audytorskich prowadzona przez
Polska Agencj¢ Nadzoru Audytowego pod numerem 130) z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-124, Warszawa, Polska.

Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqce emitenta?

Niniejszy Prospekt obejmuje skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF (,,Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020”) oraz skonsolidowany raport kwartalny Grupy za drugi
kwartat 2022 r. (,,Srédroczne Informacje Finansowe”).




Ponizsze wybrane skonsolidowane informacje finansowe na dzien i za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2021 r. pochodza
z Historycznych Informacji Finansowych za lata 2021-2020, a wybrane skonsolidowane informacje finansowe za okresy szesciu miesigey zakoficzone
w dniu 30 czerwca 2022 r. oraz 30 czerwca 2021 r. pochodzg ze Srédrocznych Informacji Finansowych.

Wybrane pozycje ze sprawozdan z calkowitych dochodéw

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 2021 r. 2020 r.
(zbadane)
(w tys. PLN)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy.........ccccocevvevereceneveneieieieenns 319.621 328.048 704.347 649.882
Pozostate przychody ........ccoceveercnnnneee . 2.806 3.154 2.057 3.893
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej............ 322.427 331.201 706.404 653.775
AMOTEYZACTA..neeeevvreiiiieieieieeirteteiesees et 9.021) (5.683) (14.692) (5.444)
Zuzycie surowcow i materialow . (168.149) (138.526) (299.855) (277.649)
USIZE ODCE ..o (111.262) (108.345) (220.095) (227.858)
Koszty $wiadczen pracowniczychi........cooeeeecvereeuenenne (55.491) (45.278) (111.016) (41.052)
Podatki i optaty . (3.910) (2.907) (6.411) (3.951)
Pozostate koszty rodzajowe..........cceceveevveeriereiererieennns (2.850) (2.863) (13.150) (2.870)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow ................ (6.683) (4.417) (32.448) (12.759)
Pozostate KOSZLY......coeverereeueeinirieeeeeiees . (6.683) (2.660) (9.808) (6.250)
Zysk/(strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (44.592) 20.521 (1.070) 75.951
KOSzty fINanSOWE .......cevvveeueueiieieieieereeiee e (16.704) (2.887) (12.845) (7.261)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1 (4.284)
POWIAZANYCH ...t (1.254) (5.676) 5.135
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem..........ccceeeeeuence (57.859) 16.534 (15.123) 78.569
Podatek dochodOWY ........cceveveeieieieiieiseieeeeeene (2.137) 400 1.289 15.451
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j......... (55.723) 16.134 (16.412) 63.118
Zysk/(strata) netto (55.723) 16.134 (16.412) 63.118
Zysk/(strata) netto przypadajaca: .......c.eeeereereseenenne
Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j (55.723) 10.517 (22.837) 63.326
Udziaty niedajacym kontroli 97 5.618 6.425 (208)
Zysk/(strata) na akcje (w PLN/gr na jedna akcje)...
Podstawowy przypadajacy Akcjonariuszom jednostki
AOMMINUIECE] ..t (0,81) 0,17 (0,35) 1,56
Rozwodniony przypadajacy Akcjonariuszom
jednostki dOMINUJACE].....vevvrveriererieieieieieieieeeeeeeeeens (0,81) 0,16 (0,33) 0,96

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe

Wybrane pozycje ze sprawozdan z sytuacji finansowej

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 2022 30 czerwea 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
AKTYWA (tys. PLN)

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale ..........cccoceeivvniniiiccciinne 130.236 307.572 376.981 247.701

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania...........cccccevnnee 21.688 35.132 49.940 35.836

Warto$€ fIrmy ....c.c.cueverriririniicciceeerse e 6.100 5.077 6.100 3.833

Pozostate aktywa niematerialne...........ccccceeeevrverceccnene. 8.474 447 2.632 160

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspolnych przedsigwzigciach..........ccovvvecueininiereiccnnn. 38.748 42.238 40.002 52.786

Aktywa z tytutu podatku odroczonego . 8.851 6.490 5.401 476

Pozostale naleZnosei .........cocvevvicieuciiiniciiciiniccccne 8.894 11.106 15.956 15.787

Udzielone poZyczKi.........ccccveereeueucirenieieeeeeenieeeneeeeenns 2.143 16.144 11.920 3.243

Aktywa trwale razem 225.205 424.205 508.932 359.822

Aktywa obrotowe

ZAPASY ..t 143.145 61.354 87.449 75.741

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

NALEZNOSCI...cueiiiiiiici e 76.557 104.700 127.869 55.498

Pozostate aktywa finansowe . 75 75 75 75

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego................... 4.784 631 3.714 340

Udzielone pOZyCzKi........ccvevvererieerieireenieeeeeeieeseneas 19.160 8.177 25.767 6.007

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty...............ccco..coovenn... 31.674 78.191 61.387 131.604

Aktywa obrotowe razem 691.929 253.127 306.262 269.265

Aktywa razem 917.133 677.332 815.194 629.087

Zrédio: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2022, Srédroczne Informacje Finansowe
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 2022 30 czerwea 2021 2021 2020
(przeksztalcone)
PASYWA (tys. PLN)

KAPITAL WELASNY




Wyemitowany kapital akcyjny ........cccceceeevenncncnnnnn. 129.982 112.027 129.982 76.507
AKCJE WASNIC ... 0 - - -
Pozostate kapitaly .... . 21.003 26.108 21.003 (55.050)
ZysKi ZAtrZYMANE. .......c.cvvvreeiiececeeieiereieieeeee e (75.769) 21.854 (19.949) 72.223
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 75.217 159.959 131.036 93.680
Udziaty niekontrolujace..........ccoeveuecinnereciccnnnenenne (168) 11.878 (265) -
KAPITAL WEASNY RAZEM.........cuvvuerererrnerennee 75.049 171.867 130.771 93.680
Zobowiazania dlugoterminowe

REZEIWY ...t 599 - 8.210 4.534
Kredyty 1 POZYCZKi...c.cuevvvveniiiciiicicieieer e 133.443 128.470 48.833 109.260
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw

WartOSCIOWYCH ......cucuiiiiiiiiiicicccic s - 71.493 67.647 71.469
Zobowigzania z tytulu opcji wykupu udziatow

niekontrolujacych 14.238 - 14.238 -
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczyc 46 148 64 52
Pozostate zobowiazania 2.082 4.052 2.232 1.097
Zobowiazania z tytutu 1easingu .........c.ccceeeeueeecninnnnenne 13.087 27.290 40.422 28.666
Zobowiazania dlugoterminowe razem..........ceceeeevenee 164.370 231.712 181.647 215.078
Zobowigzania krétkoterminowe

REZEIWY .o 555 - 761 522
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug .........coceeeeeeens 81.417 47.434 66.371 65.988
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw

WArtOSCIOWYCH .ot 31.147 2.081 65.414 10.615
Kredyty i pozyczKi......cooovvreeeeeeeee 258.863 137.163 269.407 150.246
Pozostate zobowigzania finansowe . 5.721 - 8.598 -
Biezacy podatek dochodowy .........cccceevvueuirnnene 60 4.542 953 14.442
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.576 7.760 8.651 4.301
Zobowiazania z tytutu leasingu ..........cceeueueeeee 9.585 5.252 9.147 6.100
Zobowigzania z tytutu umow z klientami .. 28.606 25.419 43.536 29.653
Pozostate zobowigzania..........cocceeerenenenee . 17.536 44.062 29.938 38.463
Zobowiazania krétkoterminowe razem.................... 677.715 273.753 502.776 320.329
ZOBOWIAZANIA RAZEM 842.085 505.466 684.423 535.407
PASYWA RAZEM 917.133 677.332 815.194 629.087

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe

Wybrane pozycje ze sprawozdan z przeplywow pieni¢znych

6 miesiecy
zakonczonych

6 miesiecy
zakonczonych

Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2021 r. 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem ............cocueeeuenee. (57.859) 16.534 (15.123) 78.570

AMOTEYZACTA ...t 9.020 5.683 14.692 5.444

Odsetki i udziaty w zyskach . 16.069 3.812 18.267 4.736

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych........c.oeeveeenenee. - (1.165) 500 0

Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej ............c....... (8) - (754) (3.864)

Zysk/strata z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigc ............... 1.274 4.284 5.666 (5.135)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen

PracoOWNICZYCH ..c.vveiiiiiieiiieceee e (1.075) 3.555 4.361 2.987

Zmiana StANU TEZETW .........cveeerervererreresserenseseeseeesensesennes (257) - 4.252 4.759

Zmiana Stanu ZaPASOW ..........ceeverereeeervererseresseresensenennes (55.696) 16.949 (11.708) (16.513)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

pozostatych naleznosci .......cocovveeveeceninieieccnnieieieccen 10.864 (34.590) (72.540) (31.400)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

zobowigzan z tytutu umow z klientami...........ccccceeee. 6.520 (19.945) 17.335 74.419

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale.. 676 - 360 2.589

Pozostate przeptywy . 20.525 10.570 49.720 (2.560)

Whplywy pienie¢zne z dzialalno$ci operacyjne;j.......... (54.221) 5.688 15.027 114.032

Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty .... (2.853) (15.107) (23.077) (5.140)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z

DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ.....ccvnnrreenereneens (57.075) (9.419) (8.050) 108.892

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (107.211) (61.906) (132.455) (144.126)

Udzielone pOZyCzKi........ccoeeveuererereeineeerieeeieeseseeeeeas (12.915) (24.333) (44.112) (19.376)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspolnych przedsigwzigeiach.......cooeveeneeenccniencnnennne - (10.568) (8.870) (28.470)

Nabycie jednostek zaleznych. - - (2.248) (5.240)

Wplywy ze sprzedazy udziatow i akcji .. 4.075 425 1.797 0

Odsetki otrzymane............ccccceveeennene . 511 6.200 254 0

Wplywy z tytulu splaty pozyczek.........cccccovvvereucevcnnnn. 20.558 - 12.688 11.121

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z

DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ .....ooernerrrennee (73.967) (90.135) (172.946) (186.092)




PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczKi......ocoeveeerernereiccninennnnes 256.678 60.759 146.872 184.315
Splaty kredytOw i pozyczek..........ccccueeenreereucinerienencane (77.307) (58.542) (103.890) (61.998)
Wplywy ze sprzedazy akcji whasnych.... - 62.761 62.761 -
Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych .................. - - 60.000 74.270
Wykup dluznych papieréw wartosciowych .................. (31.800) (8.4550 (10.415) -
Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu.. (7.478) (4.105) (8.429) (3.234)
Splata odsetek ... (9.120) (6.276) (12.075) (3.155)
Sptaty zobowiazan z tytulu faktoringu odwrotnego...... - - (18.845) -
Wykup udziatéw niekontrolujacych.........cccoevrreirnnnee - - - (5.240)
Dywidendy wyptacone udziatowcom

NIEKONTOIUJACYIM ... - - (5.200) -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ........cooneereeseresnnenes 107.362 46.141 110.779 184.956
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW .......... (23.679) (53.412) (70.217) 107.756
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek

OKI@SU ...t 61.387 131.603 131.604 23.847
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

NA KONIEC OKRESU 37.708 78.1914 61.387 131.604

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe
Informacje finansowe pro forma

Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych pro forma ani prognozy lub oszacowania zyskéw w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego
ze wzgledu na brak podstaw do prezentacji takich informacji.

Krotki opis wszelkich zastrzeien zawartych w sprawozdaniu 7 badania dotyczgcych historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Wydane przez bieglego rewidenta sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych za lata 2021-2020 nie zawiera
zastrzezen.

Jakie sq kluczowe ryzyka wlasciwe dla Emitenta

¢ Ryzyko zwiazane z obstuga zadluzenia Grupy i splaty aktualnych zobowiazan finansowych

Grupa korzysta z finansowania zewngtrznego, przede wszystkim obligacji i kredytow bankowych a takze positkuje si¢ pozyczkami, zaciagnigtymi
najczgsciej od podmiotdw powiazanych. Nagte zmniejszenie poziomu przychodow osiaganych przez Emitenta oraz konieczno$¢ ponoszenia wysokich
kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem struktury Grupy moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Emitent nie bgdzie w stanie uregulowa¢ w terminie
w catosci lub w czg$ci posiadanych zobowigzan. Ponadto instrumenty finansowania duznego — tj. kredyty oraz obligacje — z ktorych korzysta Grupa,
zawieraja postanowienia dotyczace obowigzku utrzymywania na odpowiednim poziomie okre§lonych (dla kazdego z tych instrumentéw odrebnie)
wskaznikow finansowych. Zarzad wskazuje, iz wyniki finansowe Spotki za 2021 rok nie pozwolily na spelnienie wszystkich parametrow okreslonych
w wigzacych Spotke kowenantach finansowych. W zwiazku z powyzszym w 1 potowie 2022 roku, Spotka prowadzita negocjacje z instytucjami, ktore
udzielily finansowania dtuznego Spoétce w celu zmiany tresci kowenantow badz uzyskania ewentualnych zgdd na niespelnienie okre$lonych
parametréw finansowych wynikajacych z obowiazujacych umow. Na Datg Prospektu Spotka dokonata wykupu wszystkich wyemitowanych przez nig
obligacji i splacita wigkszo$¢ zadtuzenia bankowego, za wyjatkiem finansowania udzielonego przez BOS. Na Date Prospektu Emitent nie spetnia
wylacznie jednego wskaznika finansowego zawartego w umowie kredytu pomiedzy Emitentem a BOS. Przedmiotowe naruszenie skutkuje
podwyzszeniem marzy o 2 p.p. i nie ma istotnego wptywu na sytuacj¢ finansowa Spolki oraz ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.

Na Datg Prospektu, w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy bytaby istotna. Na Date Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

e Ryzyko utraty plynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej. Utrata lub pogorszenie ptynnosci finansowej Grupy moga
wynika¢ zardwno z zaktocenia wlasciwej relacji wptywow i wydatkow Grupy w czasie, jak i nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci
Grupy. Ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej moze wystgpowaé w przypadku wystgpowania nieprzewidzianych zdarzen
w zakresie sprzedazy ustug dla klientow, przedtuzania ptatnosci naleznosci od odbiorcow, a takze w przypadku podjecia nietrafionych decyzji w
procesie administrowania finansami Spotki. Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ czesciowo na kontraktach, ktorych realizacja wymaga poniesienia przez
Grupg czesei kosztow przed uzyskaniem wynagrodzenia z tytutu realizacji projektu lub okreslonego jego etapu. Wszelkie niekorzystne rozbieznosci
pomiedzy wydatkami i wptywami uzyskanymi z tytutu zrealizowanych zaméowien lub ich poszczegélnych etapow, w tym opoOznienie platnosci ze
strony zamawiajacych, moga wywrze¢ niekorzystny wpltyw na przeplywy pieni¢zne realizowane na danym kontrakcie oraz na poziom kapitatu
obrotowego.

Na Datg Prospektu w ocenie Spotki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ ryzyka polegajacego
na utracie ptynnosci przez Spotke skala niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy
bytaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobiefistwo jego wystapienia jako $rednie.

e Ryzyko zwiazane z projektowaniem, kupowaniem i wykonaniem projektéw farm fotowoltaicznych oraz magazynéw energii

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa od 2019 r. zajmuje si¢ projektowaniem i budowaniem farm fotowoltaicznych. Mimo ze Spotka przy okaz;ji
nabycia kolejnego projektu kazdorazowo przeprowadza proces due diligence, istnieje ryzyko, iz niektore z zakupionych projektéw beda posiadaty
wady prawne lub lokalizacyjne, co spowoduje brak mozliwos$ci osiggnigcia zaktadanych mocy wytworczych instalacji fotowoltaicznych, a tym samym
wplywow ze sprzedazy energii elektrycznej. W rezultacie rentowno$c¢ takiego projektu moze si¢ okazac¢ nizsza od zaktadane;j.

Na Dat¢ Prospektu w ocenie Spoftki istotno$é opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobiefstwo jego wystapienia jako $rednie.
¢ Ryzyko zwiazane z efektywna implementacja strategii Grupy

Powodzenie dziatalno$ci Grupy w duzym stopniu zalezy od jej zdolnosci do efektywnego wdrazania przyjetej strategii. Nie ma gwarancji, ze Grupa
zrealizuje strategi¢ ani tez, ze zaktadane prognozy dotyczace dziatalno$ci w ramach okreslonych obszarach okaza si¢ trafne. Na proces wdrozenia
strategii ma rowniez wplyw szereg czynnikéw bedacych poza kontrola spoiki takich jak zmiany polityki energetycznej Polski czy Unii Europejskie;j.
Nieprzewidziane przeszkody w realizacji strategii moga doprowadzi¢ do opdznien w realizowaniu zaktadanych celow. Rowniez realizacja strategii




nie gwarantuje osiagni¢cia oczekiwanych celow. Realizacja strategii Grupy wymagac bedzie dokonania znaczacych naktadow, ktore moga by¢ istotnie
wigksze niz pierwotnie zaktadano, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy 1 jej wyniki.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowg Grupy bytaby istotna. Na Date Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.

e Ryzyko zwiazane z obstuga zadluzenia oraz uzaleznieniem od uméw zawartych z podmiotami powiazanymi z Piotrem Kurczewskim

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Spotka korzysta z pozyczek udzielanych przez DC24, podmiotem powigzanym z Piotrem Kurczewskim bedacym
jednym z akcjonariuszy Spotki posiadajacych powyzej 5% akcji Spotki. Na podstawie zawartych umoéw pozyczek, do Daty Prospektu Spotka
otrzymata taczne finansowanie w kwocie ok. 407,5 mln PLN i kwoty 10 mIn EUR oraz jednocze$nie zostata zobowiazana do przestrzegania szeregu
warunkow, typowych dla tego typu transakcji, m.in. w zakresie sposobu wykorzystania kwoty pozyczki, ograniczen w zakresie rozporzadzania
aktywami lub ustanawiania nowych zabezpieczen na aktywach i sposobu zarzadzania aktywami objetymi zabezpieczeniami. W przypadku naruszenia
tych warunkow DC24 moze, m.in.: zada¢ wcze$niejszej sptaty pozyczek, a takze przystapi¢ do egzekwowania zabezpieczen tych wierzytelnosci
(np. zastawow na udziatach spotek projektowych, zastawow na sktadnikach materialnych i niematerialnych spotek projektowych, zastawow na
rachunkach bankowych spotek projektowych, porgczen oswiadczen o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji).

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalnos$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.

e Ryzyko wzrostu stép procentowych

Wzrost stop procentowych oznacza wzrost oprocentowania kredytow i zarazem kosztow ponoszonych przez Emitenta z tytutu ich obstugi. Na dzien
30 wrzesnia 2022 r. Grupa korzystala z kredytow i pozyczek o tacznej wartosci bilansowej 602.453 tys. PLN oprocentowanych na bazie zmiennej
stopy procentowej opartej o0 WIBOR 1M, 3M, 6M, Y1 oraz stopg lombardowa NBP plus marza oraz obligacji o tacznej o wartosci 71.717 tys. PLN
oprocentowanych zmienng stopa oparta o WIBOR 6M. Dodatkowo, stopy procentowe sa w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikow, ktore
znajduja si¢ poza kontrolg Grupy, w szczegdlnosci $wiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i politycznych. Wahania stop procentowych
moga doprowadzi¢ do wzrostu poziomu kosztow finansowych, ktore nie zawsze moga zosta¢ pokryte wyzszymi wptywami z dziatalnosci operacyjne;j
Grupy.

Na Date Prospektu, w ocenie Spotki istotno$é opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy bytaby istotna. Na Date Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

¢ Ryzyko kursowe

Na Datg Prospektu, Spotka posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci 4.104 tys. EUR oraz 1.400 tys. USD. Ryzyko walutowe zwiazane
jest w Grupie z zakupami komponentow do instalacji fotowoltaicznych, ktorych ceny uzaleznione sa w 70% od kursu walut obcych, w szczegolnosci
euro. Zmiany kursu PLN do walut obcych, szczegdlnie majace miejsce w krotkim okresie czasu i wystepujace z duza dynamika, moga mie¢ istotny
wplyw zar6wno na rentownos¢ realizowanych kontraktow denominowanych w walutach obcych, jak i poziom réznic kursowych liczonych od pozycji
aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, a przeliczanych na PLN. W szczego6lnosci wahania kursow walut moga takze wptywaé
posrednio na ceny surowcow i produktow wykorzystywanych przez Grupe, zwlaszcza tych, ktore notowane sa na gietdach. Na Date Prospektu, Spotka
nie korzysta z kontraktéw walutowych w celu zabezpieczenia przed wahaniami kursow walutowych. Ponadto cz¢$¢ zadluzenia Grupy z tytulu
zobowigzan handlowych jest zaciagnigta w EUR i USD. W zwiazku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmiany kurséw PLN do EUR i PLN do
USD.

Na Date¢ Prospektu, w ocenie Spotki istotnosé opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

¢ Ryzyko ograniczonej dostepnosci finansowania zewnetrznego w przyszlosci

Grupa zamierza czg¢$ciowo finansowac lub refinansowaé biezaca dziatalno$¢ poprzez pozyskiwanie finansowania dtuznego ze zrodet zewngetrznych.
Dostepnos¢ finansowania zewngtrznego zalezy od wielu czynnikow, w tym od sytuacji rynkowej, dostepnosci kredytow, mozliwosci pozyskania
inwestorow zainteresowanych obligacjami Spotki, oceny zdolnosci kredytowej Grupy u okreslonych kredytodawcow oraz warto§ci mozliwych do
ustanowienia zabezpieczen, przy czym czgs¢ z tych czynnikow znajduje si¢ poza kontrola Grupy. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci Grupa nie
bedzie mogta pozyska¢ nowego finansowania w spodziewanej wysokosci, na oczekiwanych przez Grupe warunkach lub Ze nie bedzie mogta go
pozyska¢ w ogole. Moze to by¢ spowodowane polityka podmiotow udzielajacych finansowania, objawiajaca si¢ niskim poziomem finansowania
branzy energetycznej, niestabilng sytuacja na rynkach finansowych i kapitalowych w Polsce lub za granica, niekorzystnymi zmianami koniunktury
gospodarczej w Polsce lub za granica oraz innymi czynnikami, ktérych Grupa nie jest w stanie przewidzie¢. Wystapienie powyzszych okolicznosci
moze ponadto utrudni¢ lub nawet uniemozliwi¢ realizacje zatozen i celow biznesowych Grupy, ktore beda wymagaty pozyskania dodatkowego
kapitatu.

Na Date¢ Prospektu, w ocenie Spolki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy bytaby istotna. Na Date Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.

¢ Ryzyko spadku zainteresowania klientow instalacjami zwigzanymi z odnawialnymi Zrédlami energii

Potencjalny spadek cen za energi¢ elektryczng z sieci, decyzje Urzedu Regulacji Energetyki dotyczace wysokosci stawek zmiennych w taryfach
dostawcow energii elektrycznej, brak przylaczen do sieci, ewentualny istotny spadek zapotrzebowania uzytkownikow na energi¢ elektrycznag lub
pojawienie si¢ innych sposobow poprawy efektywnosci energetycznej gospodarstw domowych a takze zmiany regulacyjne moga powodowaé
zmniejszenie zainteresowania nabyciem instalacji fotowoltaicznych. Ponadto pogorszenie si¢ warunkéw makroekonomicznych w Polsce lub og6lnej
sytuacji gospodarczej na $wiecie moze doprowadzi¢ do spadku wydatkéw na inwestycje gospodarstw domowych co przelozy si¢ na sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Spoiki.

Na Date¢ Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala

niekorzystnego wplywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy mogtaby by¢ dos¢ istotna. Na Date
Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

Sekcja C — Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sq glowne cechy papierow wartosciowych?

Opis papieréw wartosciowych begdacych przedmiotem dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Wszystkie akcje zwykle na okaziciela Spoiki, tj. (i) 40.479.877 Akcji Serii A1 Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda, (ii) 3.997.356 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda, (iii) 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci




nominalnej 1,89 PLN kazda, (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda, (v) 9.500.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda.

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami okresla w szczeg6lnosci KSH, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej
oraz Statut. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami: (i) prawo do rozporzadzania Akcjami; (ii) prawo do udzialu
w zysku; (iii) prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji; (iv) prawo do udzialu w podziale majatku Spotki
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jego likwidacji; (v) prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu; (vi) prawo
glosu na Walnych Zgromadzeniach; (vii) prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia; (viii) prawo zadania zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad; (ix) prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia; (x) prawo zglaszania projektow uchwat Walnego Zgromadzenia; (xi) prawo do uzyskania podczas obrad
Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Spoiki; (xii) prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami;
(xiii) prawo do zaskarzania uchwatl Walnego Zgromadzenia; oraz (xiv) prawo zadania zbadania przez bieglego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spolki lub prowadzeniem jej spraw przystugujace akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego.

Ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalno$ci papierow wartosciowych
Ustawowe ograniczenia zbywalnosci papierow wartosciowych
Niektore ograniczenia zbywalnosci akcji wynikajace z przepisow prawa:
Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, kazdy kto:
(a) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej; albo
(b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby gloséw w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogodlnej liczby
glosow,
jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech) dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogolnej liczbie gltosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedziec,
a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie szesciu (6) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa dni sesyjne okreslone przez

spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
(a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogoélnej liczby glosow, o co najmnie;j:
(1) 2% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
(na Date¢ Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),
(i) 5% ogolnej liczby gloséw — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek
oficjalnych notowan gietdowych lub alternatywnym systemie obrotu (ASO), lub

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej o co najmniej 1% ogoélnej liczby glosow.

Zgodnie z art. 72a Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze nastapié
w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji tej spotki (,, Wezwanie Dobrowolne”).

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie whasciwy organ: (i) udzieli zezwolenia na
dokonanie koncentracji przedsigbiorcow; (ii) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bgdacych przedmiotem tego wezwania; (iii) nie zgtosi
sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem tego wezwania.

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia wskazanego w treéci tego
wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie, wymaganej przepisami prawa zgody na
nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowiacy lub nadzorujacy wzywajacego.

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia tego progu, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akeji tej spotki (,, Wezwanie Obowiazkowe”). Powyzszy obowiazek nie powstaje w przypadku, gdy
udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigeej niz 50% ogolnej liczby
glosow, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki publicznej lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji, w terminie
trzech miesigcy od przekroczenia progu 50% ogoélnej liczby gloséw w spotce publiczne;j.

Jezeli przekroczenie progu 50% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, a w przypadku Skarbu Panstwa — takze
innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji, potaczenie lub podzial spotki, obowigzek ogtoszenia Wezwania Obowiazkowego
bedzie miat zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udziat w ogélnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin do
ogloszenia Wezwania Obowiazkowego liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace dalsze zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie
glosow. Udzial w ogolnej liczbie gtoséw powodujacy obowiazek ogtoszenia Wezwania Obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia.

Ograniczenia umowne swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych
Akcje podlegaja nastgpujacym umowom i porozumieniom ograniczajacym ich swobodna zbywalnos¢:
(a) postanowieniom Umowy Inwestycyjnej i umowy akcjonariuszy z dnia 8 pazdziernika 2019 r. zawartych pomigdzy Gemstone, JR Holding

S.A., Januszem Sterna, Dawidem Zielinskim, Polsyntes sp. z 0.0. oraz Piotrem Kurczewskim, przewidujacym ograniczenia w wykonywaniu
prawa glosu oraz przenoszenia prawa wiasnosci Akcji.

(b) porozumieniu tag-along z dnia 18 lutego 2019 r., wraz z aneksami, zawartym pomi¢dzy Gemstone, INVEN GROUP sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, JR HOLDING S.A. z siedziba w Krakowie, KPM INVEST sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, Leszkiem Lenko, Markiem
Sobieskim, Januszem Sterna, Piotrem Kurczewskim oraz DC24 (,,Inwestorzy”) (,,Porozumienie Tag-Along”).

(c) umowie opcji call z dnia 16 sierpnia 2022 r. zawartej pomigdzy DC24 a Gemstone (,,Umowa Opcji Call”). Na podstawie Umowy Opcji Call
Gemstone ztozyt DC24 ofertg sprzedazy przez Gemstone na rzecz DC24 tacznie 6.333.092 Akcji (,,Akeje Call”) (,,Opcja Call”). DC24 moze
wykona¢ Opcje Call w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Opcji Call.

(d) regulaminowi Programu Motywacyjnego, w ktorym wskazano, ze osoby uprawnione do objgcia Akcji w ramach Programu Motywacyjnego,
w przypadku powzigcia zamiaru sprzedazy wszystkich albo czgsci Akcji na rzecz jakiejkolwiek osoby (w tym na rzecz innego akcjonariusza
Spolki) po uptywie okresu lock-up (tj. po 31 marca 2022 r.), inaczej niz w ramach dozwolonego rozporzadzenia, s3 zobowigzane w pierwszej
kolejno$ci umozliwi¢ nabycie posiadanych Akcji okreslonym we wiasciwej umowie uczestnictwa i umowie objecia Akcji akcjonariuszom
Spoiki.




Czy papiery wartosciowe sq objete zabezpieczeniem?
Nie dotyczy. Akcje oferowane w ramach Oferty nie sa objgte zabezpieczeniem.
Polityka w zakresie wyplacania dywidendy

(a) Spolka nie wyptacata dywidendy za lata obrotowe zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020.

(b) Spotka nie posiada polityki w zakresie wyplaty dywidendy. Ze wzglgdu na holdingowa strukturg Grupy, mozliwos¢ wyplaty dywidendy przez
Spotke zalezy od uzyskania wystarczajacych przychodow, w tym przede wszystkim dywidend wyptacanych Spotce przez jej spotki zalezne,
przeptywoéw pienigznych oraz posiadania kapitatow, ktore zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki moga byé
przeznaczone na wyplate dywidendy. Ponadto mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend w niektérych spotkach zaleznych od Spoétki

uzalezniona jest od spelnienia warunkéw okreslonych w umowach zwigzanych z udzieleniem finansowania, w szczeg6lnosci ograniczajacymi
mozliwo$¢ dokonywania wyplaty dywidendy na rzecz Spotki oraz od utrzymania okreslonego poziomu wskaznikéw finansowych.

Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Wszystkie Akcje Dopuszczane beda przedmiotem wniosku o dopuszezenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Jakie sq kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla papieréw wartosciowych?

¢ Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Na Datg Prospektu, strony umowy inwestycyjnej z dnia 8 pazdziernika 2019 r. (,,Umowa Inwestycyjna”), tj. Dawid Zielinski, Piotr Kurczewski,
Janusz Sterna oraz Polsyntes sp. z 0.0. posiadajg udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu w wysokosci 73,6%. Wobec koncentracji akcji w gronie
kilku akcjonariuszy, istnieje ryzyko, iz mniejszosciowi akcjonariusze nie dysponuja odpowiednia iloscia glosow na Walnym Zgromadzeniu, aby
przeglosowac¢ projekty uchwat inne, niz proponowane przez wyzej wymienionych akcjonariuszy. Ponadto zapisy Umowy Inwestycyjnej zobowiazuja
akcjonariuszy bedacymi strong Umowy Inwestycyjnej do konsultacji. W przypadku gdy przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia jest glosowanie
nad uchwala w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitalu zakladowego Spotki oraz emisji akcji lub innych instrumentéw finansowych
uprawniajacych do uczestnictwa w kapitale zakladowym Spoiki, akcjonariusz bedacy strong Umowy Inwestycyjnej i posiadajacy ponad 15% akcji
w kapitale zakladowym Spotki, uprawniony jest do zgloszenia weta przeciwko podjeciu uchwaty emisyjnej w ramach wewngtrznego gtosowania.
Przedmiotowe weto jest wiazace dla pozostatych akcjonariuszy bedacych stronami Umowy Inwestycyjnej i naktada na nich obowiazek glosowania
przeciwko takiej uchwale.

¢ Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (w tym podstawowym) GPW, wymaga uchwaty zarzadu
GPW. Biorac pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym oraz rownolegtym) sa
uznaniowe i naleza do oceny GPW, Spotka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane, a tym samym, ze Akcje Dopuszczane,
zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW lub, ze dopuszczenie i wprowadzenie nastapi w kolejnosci i terminach
zaktadanych przez Spotke.

Sekcja D — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw warto§ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach moge inwestowac w te papiery wartosciowe?

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna. Niniejszy prospekt zostal sporzadzony wytacznie
w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Spotke o dopuszczenie jej Akceji do obrotu na rynku regulowanym.

Kto jest oferujgcym lub osobq wnioskujqcq o dopuszczenie do obrotu?

Podmiotem wnioskujagcym o dopuszczenie do obrotu jest Emitent.

Dlaczego dany prospekt jest sporzqdzany?

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Spotke Columbus Energy S.A. (,,Spéotka” lub , Emitent™)
o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji zwyktych na okaziciela Spoiki, tj. (i) 40.479.877 akcji zwyktych na okaziciela serii Al Spotki
o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda (,,Akcje Serii A1”), (ii) 3.997.356 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN
kazda, (iii) 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda, (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spotki o wartoéci nominalnej 1,89 PLN kazda, (v) 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 1,89 PLN
kazda do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana zadna oferta publiczna.

Wykorzystanie i szacunkowa wartosé netto wplywow

Nie dotyczy.

Konflikty interesow

U podmiotow zaangazowanych w Ofertg nie wystepuje konflikt interesow.




2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w Akcje Dopuszczane inwestorzy powinni starannie przeanalizowac
i rozwazy¢ zarowno wszystkie czynniki ryzyka omowione ponizej, jak ipozostate informacje zawarte
w Prospekcie. Nawet gdyby zmaterializowala sie tylko czes¢ ryzyk tu opisanych, to mogg one miec istotny
negatywny wplyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy. Wskutek zmaterializowania
sie jednego lub wiecej niz jednego z opisanych ponizej rodzajow ryzyka, rynkowa cena akcji Spotki, moze ulec
obnizeniu, co narazi inwestora na ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow pienieznych.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Prospektowym ponizsze czynniki ryzyka stanowiq kluczowe istotne ryzyka wlasciwe
dla Spotki, Grupy, oferty i notowania Akcji na rynku regulowanym. Nie sq to zatem jedyne rodzaje ryzyka, ktore
dotyczq Grupy na Date Prospektu. Pozostate czynniki ryzyka obejmujq ogolne ryzyko wiasciwe dla spotek
dziatajqcych w Polsce i w regionie, charakterystyczne dla warunkow i wydarzen ekonomicznych i politycznych,
dla spotek dzialajgcych w tej samej branzy co Spotka, a takie ryzyko zwiqzane z ofertg publiczng
i wprowadzaniem akcji do obrotu na rynku regulowanym w Unii Europejskiej. Na sytuacje biznesowq
i finansowqg Grupy mogq mie¢ wplyw takze czynniki ryzyka inne niz te opisane ponizej, o ktorych Grupa obecnie
nie wie lub ktore uwaza za nieistotne. Mogq one rowniez obnizac wartos¢ Akcji. Podejmujgc sSwiadomg decyzje
inwestycyjng o nabyciu Akcji Dopuszczanych, inwestorzy powinni takze wzig¢ pod uwage inne czynniki ryzyka,
gdyz w razie zmaterializowania si¢ mogq one mie¢ ujemny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki
lub perspektywy Grupy oraz ceng Akcji.

Dokonujgc oceny istotnosci danego ryzyka zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Prospektowego pod kqtem
przewidywanej skali jego negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki czy perspektywy
Grupy oraz cene Akcji, a takze pod kqtem prawdopodobienstwa jego zmaterializowania sig, Spotka wzieta pod
uwage szereg czynnikow takich jak przypadki i konsekwencje zmaterializowania si¢ takiego ryzyka
w przesztosci, jak rowniez potencjalne srodki zaradcze lub dziatania ograniczajgce takie konsekwencje. Oceny
dokonano wedtug najlepszej wiedzy Zarzqdu z uwzglednieniem faktow i okolicznosci, o ktorych Zarzqdowi
wiadomo byto na Date Prospektu.

Spotka starala sig, aby czynniki ryzyka zostaly wymienione ponizej w kolejnosci odzwierciedlajgcej istotnosé
ich negatywnego wplywu na Grupe lub Akcje w przypadku zmaterializowania sie ryzyka. Na poczqtku kazdej
z kategorii czynnikow ryzyka wskazano te, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki sq najistotniejsze.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, czynniki ryzyka przedstawione ponizej stanowiq zidentyfikowane przez nig
czynniki ryzyka, ktore mogq mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, perspektywy rozwoju
i wyniki Grupy lub na wartos¢ Akcji.

Czynniki ryzyka podzielono na nastepujqce kategorie:

(1) czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg Grupy,

(2) czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym dziata Grupa, oraz

(3) czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym, Akcjami Dopuszczanymi oraz Dopuszczeniem.
2.1 Czynniki zwiazane z dzialalnos$cia Grupy

Ryzyko zwiqzane 7 obstugq zadluienia Grupy i sptaty aktualnych zobowigzan finansowych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego, przede wszystkim obligacji,
kredytow bankowych, a takze pozyczek udzielanych w szczegdlnosci przez podmioty powigzane, co zwigzane
jest glownie z potrzebg zapewnienia ptynnosci lub naglym wzrostem zapotrzebowania na kapital obrotowy
w sytuacji np. mozliwo$ci zakupu duzej partii materialow w okazyjnych cenach badz tez inwestycji w zakup
podmiotoéw realizujacych budowe farm fotowoltaicznych (zob. — ,,Ryzyko zwigzane z obstugg zadtuzenia oraz
uzaleznieniem od umow zawartych z podmiotami powigzanymi z Piotrem Kurczewskim™).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wedlug daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Zobowiazanie finansowe przeterminowane  do 3 m-cy do 6 m-cy do 12 m-cy do 2 lat powyzej 2 lat Razem
(PLN)
Kredyty i pozyczki............. 21.754 45.181 814 269.407 153.602 42.703 533.460

Kredyty i pozyczki grupy

do zbycia klasyfikowane

jako przeznaczone do

SPrzedazy ......ccoceveeverieennns 114.408 114.408



Zobowiazanie finansowe przeterminowane  do 3 m-cy do 6 m-cy do 12 m-cy do 2 lat powyzej 2 lat Razem

(PLN)
Zobowigzania z tytulu
leasingu .........ccoovvvnnrinces - 2.682 4.689 4.722 8.435 50.330 70.858
Zobowiazania z tytutu
faktoringu odwrotnego ...... - - - - - - 0
Obligacje......coveeveveerereenenes - - - - - - 0
Obligacje grupy do zbycia
klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - 71.718 71.718
Zobowigzania handlowe.... 48.676 19.818 17 3 1 24 68.539
Razem.........cccevcucueniunnnne 70.430 253.806 5.519 274.132 162.039 93.057 858.982

Zrédlo: Spétka

Wazrost stop procentowych ma istotny wpltyw na koszty finansowania Grupy. Warto$¢ Sredniowazonego
oprocentowania kredytow, pozyczek i obligacji z kwartalu na kwartat jest coraz wyzsza. Oprocentowanie to
wynosito odpowiednio: w czwartym kwartale 2021 r.: 4,53%, w pierwszym kwartale 2022 6,30%, w drugim
kwartale 2022 r. 8,32%, natomiast w trzecim kwartale 2022 r. 10,31%. Dodatkowo, w zwigzku z tym, ze
w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. zadluzenie Grupy wzrosto, koszty odsetek z tytutu pozyczek,
kredytow i obligacji byly znaczaco wyzsze i w okresie trzech pierwszych kwartalow 2022 roku wyniosty
35.713 tys. PLN. Wzrost stop procentowych w poréwnaniu do ich wartosci z czwartego kwartatu 2021 r.
spowodowal, ze odsetki te byly wyzsze o okoto 16.686 tys. PLN.

W przypadku dalszego korzystania przez Grupe¢ z finansowania dluznego, lub w przypadku istotnego
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej spotek z Grupy, zadluzenie oraz jego obsluga (w tym ewentualna wyplata
kuponu albo wykup obligacji w przypadku ich wyemitowania) moze okaza¢ si¢ czynnikiem znaczaco
obcigzajagcym ptynnos¢ lub zdolnos¢ kredytowa tych spotek, a tym samym niekorzystnie wptyna¢ na ich
dziatalnos$c¢.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nagltego zmniejszenia poziomu przychodow osigganych przez Emitenta, a takze
koniecznoscig ponoszenia wysokich kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem struktury Grupy, Emitent nie
bedzie w stanie uregulowa¢ w terminie w catosci lub w czesci posiadanych zobowigzan. Proces zarzadzania
ptynnoscia w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowe;.
Ponadto podejmowane sa wyprzedzajaco roéznego rodzaju dzialania prewencyjne (zacigganie pozyczek,
przesuwanie wydatkow kosztowych) w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania
odpowiedniego poziomu gotowki.

Ponadto instrumenty finansowania dluznego — tj. kredyty oraz obligacje - z ktérych korzysta Grupa, zawieraja
postanowienia dotyczace obowigzku utrzymywania na odpowiednim poziomie okreslonych (dla kazdego z tych
instrumentow odrebnie) wskaznikéw finansowych (kowenanty). Cze$¢ z tych wskaznikéw weryfikowana jest
w okresach kwartalnych, a cze§¢ poétrocznych. Naruszenie kowenantdéw moze stanowi¢ powod do
wypowiedzenia zawartej umowy finansowania przez kredytodawcow (banki) badz obligatariuszy. Zarzad
wskazuje, iz wyniki finansowe Spotki za 2021 rok nie pozwolity na spelnienie wszystkich parametrow
okreslonych w wigzacych Spotke kowenantach finansowych. W zwigzku z powyzszym w 1. polowie 2022 roku,
Spotka prowadzilta negocjacje z instytucjami, ktore udzielily finansowania dtuznego Spotce w celu zmiany tresci
kowenantow badz uzyskania ewentualnych zgdéd na niespelnienie okreslonych parametréw finansowych
wynikajacych z obowigzujacych uméw. Na Date Prospektu Spotka dokonata wykupu wszystkich
wyemitowanych przez nig obligacji i splacita wigkszo$¢ zadtuzenia bankowego, za wyjatkiem finansowania
udzielonego przez BOS. Na Date Prospektu Emitent nie spetnia wylacznie jednego wskaznika finansowego
zawartego w umowie kredytu pomiedzy Emitentem oraz BOS. Przedmiotowe naruszenie skutkuje
podwyzszeniem marzy o 2 p.p. i nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki oraz ryzyko utraty
ptynnosci finansowe;.

Sptata zadluzenia wobec podmiotu powigzanego z akcjonariuszem z tytutu udzielonych pozyczek bedzie
czgsciowo realizowana (w zaleznosci od wyniku dokonanej przez Spoétke analizy ekonomicznej i biznesowe;j
danej metody) ze $rodkoéw uzyskanych ze sprzedazy aktywow w postaci farm fotowoltaicznych, opisanych
szerzej w rozdziale ,,2. Czynniki ryzyka — 2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosciq Grupy — Ryzyko
zwigzane z obstugq zadluzenia Grupy i splaty aktualnych zobowigzan finansowych” lub poprzez konwersje
pozyczek na udzialy w spoétkach zaleznych od Spotki lub splate z przeptywow z biezacej dziatalnosci Spotki.

Na Date Prospektu, w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki



operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako wysokie.

Ryzyko utraty plynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu plynnosci finansowej. Utrata lub pogorszenie
ptynnosci finansowej Grupy moga wynika¢ zaréwno z zaklocenia wilasciwej relacji wplywow 1 wydatkow
Grupy w czasie, jak i nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci Grupy. Ryzyko utraty lub
pogorszenia poziomu plynnosci finansowej moze wystepowac w przypadku wystepowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy ustug dla klientow, przedluzania ptatnosci naleznosci od odbiorcow, a takze
w przypadku podjecia nietrafionych decyzji w procesie administrowania finansami Spoiki.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wskaznik pltynnosci biezacej (wskaznik relacji aktywow obrotowych Grupy do
zobowiazan krotkoterminowych Grupy) wynosit 1,04. Na wartos¢ wskaznika plynnosci finansowe;j
i zwigkszenie zapotrzebowania na kapital obrotowy wplyw ma struktura oraz czas trwania projektow
realizowanych przez Grupeg. Dodatkowo znaczny wzrost wskaznika ptynnosci biezacej w poréwnaniu do
31 grudnia 2021 roku wynika z przeklasyfikowania jako aktywa dostgpne do sprzedazy czesci farm
fotowoltaicznych, dla ktorych spetnione zostaty warunki okreslone w MSSF 5. W zakresie wymagalnych
zobowigzan Emitent jak i Grupa planujg wykorzysta¢ srodki pieni¢zne pozyskane w wyniku realizacji transakcji
sprzedazy farm fotowoltaicznych 102 MW na sptate zobowigzan dtuznych jak i cze$ciowo na obstuge biezacej
dzialalno$¢ operacyjnej (zob. ,.8. Opis Dziatalnosci — 8.8. Istotne umowy — Istotne umowy zawierane
w normalnym toku dziatalnosci Grupy o szczegdlnym znaczeniu dla wynikow Grupy — Umowa sprzedazy farm
fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW”). Jednocze$nie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze transakcja sprzedazy farm
fotowoltaicznych nie zostanie zrealizowana w cato$ci, a zatem Grupa dokona sprzedazy wylacznie czgséci farm,
W nastepstwie czego osiggnie mniejsze wplywy z transakcji sprzedazy niz pierwotnie zaktadata, co moze miec
negatywny wplyw na poziom kapitalu obrotowego oraz wskaznik biezacej ptynnosci, a takze ograniczy¢
mozliwos¢ w zakresie redukcji zadluzenia Grupy.

Na Date Prospektu oraz w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, Emitent oraz spotki
z Grupy identyfikowaly okresowe trudnosci z regulowaniem biezacych zobowigzan, ktére byly sptacane
z opOznieniem. Nastepstwem powyzszego jest zmiana warunkow handlowych z niektorymi kluczowymi
dostawcami (np. skrocenie termindow ptatnosci, wprowadzenie platnosci zaliczkowych oraz utrata rabatow).
Biorac pod uwage powyzsze trudnosci, Emitent na biezaco bardzo doktadnie monitoruje stan zadluzenia w celu
odpowiedniego zarzadzania srodkami pienigznymi. Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, pozyczek
i obligacji Emitent reguluje zgodnie z ich terminami ptatnosci.

Powyzsze okolicznosci moga wplywac na pogorszenie poziomu ptynnosci finansowej Grupy, skutkujac m.in.
wzrostem zapotrzebowania na kapital obrotowy, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

W przesziosci przedmiotowy czynnik ryzyka zmaterializowat si¢ w zakresie opisanym powyzej. Na Date
Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ ryzyka polegajacego na utracie pltynnosci przez Spotke skala niekorzystnego wpltywu,
jaki wywarloby ono na dzialalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bylaby istotna. Na Date
Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko naruszenia przez Emitenta obowigzkow informacyjnych obowigzujacych na GPW

Emitent jako spolka publiczna, ktorej akcje sg notowane na NewConnect, jest zobowigzana do wykonywania
szeregu obowigzkow informacyjnych, w tym publikowania raportéw okresowych w terminach okre§lonych w
Regulaminie ASO. Mimo ze Emitent podejmowat i podejmuje szereg dziatan majgcych na celu poprawe
usprawniania proceséw wewnetrznych w celu szybszego zbierania i ewidencjonowania danych na potrzeby
sprawozdawcze, a takze w latach poprzedzajacych date zatwierdzenia Prospektu — istotnie wzmocnit swoje
kompetencje w obszarze sprawozdawczym, oraz podjal wspolprace z renomowanymi audytorami z tzw.
»wielkiej czworki”, to nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci nie wystapig ewentualne problemy z terminowym
wypetnianiem obowiazkow informacyjnych (w tym dotyczacych raportu rocznego za 2022 r.), w szczegolnosci
z powodow niezaleznych bezposrednio od Emitenta, takich jak terminowe przekazanie poszczegolnych danych
przez podmioty objete konsolidacja w ramach Grupy.

W przesztosci Zarzad GPW stwierdzil m.in. nastg¢pujace przypadki naruszenia przez Emitenta Regulaminu ASO
w zakresie przepisow okreslajacych obowigzki informacyjne: (i) niedochowanie przez Spotke wymogow w
zakresie trybu i warunkow publikacji raportu okresowego za czwarty kwartat 2020 r., w zwigzku z czym na
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Emitenta zostata natozona regulaminowa kara upomnienia; (ii) niedochowanie przez Spoétke wymogow w
zakresie trybu i warunkow publikacji raportu okresowego za czwarty kwartat 2021 r., w zwigzku z czym na
Emitenta zostata natozona regulaminowa kara upomnienia oraz (iii) niedochowanie przez Spotk¢ wymogow w
zakresie trybu 1 warunkow publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2021 oraz skonsolidowanego raportu
rocznego za rok obrotowy 2021 (tj. polegajace na nieopublikowaniu, z przyczyn niezaleznych od Emitenta
opinii bieglego rewidenta, ktdra zostata przekazana do wiadomosci dzien po terminie). W nastepstwie opisanych
powyzszej naruszen Regulaminu ASO, Zarzad GPW postanowil o przeniesieniu notowan Akcji Serii Al od 1
lipca 2022 r. do systemu notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego w segmencie NC
Alert.

Zgodnie z Regulaminem ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w tym Regulaminie ASO moze, w zalezno$ci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia, m.in.: (i) upomnie¢ emitenta; (ii) natozy¢ na emitenta
kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN. GPW, podejmujac decyzj¢ o nalozeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolno$ci moze zobowiaza¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega okreslonych zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie
obrotu GPW moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna, o ktorej
mowa powyzej, nie moze przekracza¢ 50.000 PLN. Zarzad GPW moze ponadto postanowi¢ o natozeniu kary
pieni¢znej niezaleznie od podjgcia, na podstawie wlasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Majac na uwadze powyzsze, Emitent nie wyklucza, ze w przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z Regulaminu ASO, w szczegdlnosci zwigzanych z raportowaniem okresowym,
Zarzad GPW moze zdecydowac o natozeniu na Emitenta kary upomnienia, kary pienieznej lub zdecydowac o
zawieszeniu obrotu akcjami Emitenta lub o ich wykluczeniu z obrotu. Jednocze$nie w przypadku naruszenia
przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych po Dopuszczeniu, na Emitenta moze zosta¢ natozona kara
administracyjna okreslona w art. 96 Ustawy o Ofercie w postaci wykluczenia Akcji z obrotu na rynku
regulowanym, kara pieni¢zna do 1.000.000 PLN albo obie sankcje tacznie. Dodatkowo w przypadku
ewentualnych opoznien w zakresie publikacji raportow okresowych po Dopuszczeniu, obrot Akcjami moze
podlega¢ zawieszeniu do czasu publikacji przedmiotowych raportéw zgodnie z obowiagzujacymi przepisami.

W przesziosci przedmiotowy czynnik ryzyka zmaterializowat si¢ w zakresie opisanym powyzej. Na Date
Prospektu w ocenie Spotki istotno§¢ opisanego czynnika ryzyka jest S$rednia, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ ryzyka polegajagcego na naruszeniu przez Emitenta obowigzkéow informacyjnych
obowiazujacych na GPW, skala niekorzystnego wplywu, jaki wywartoby ono na dziatalnos$¢, wyniki operacyjne
1 sytuacje finansowg Grupy bytaby ograniczona. Na Dat¢ Prospektu Spoétka ocenia prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane 7 projektowaniem, kupowaniem i wykonaniem projektow farm fotowoltaicznych oraz
magazynow energii

Ryzyka zwigzane z projektowaniem i budowaniem farm fotowoltaicznych i magazynow energii

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa od 2019 r. projektuje i buduje farmy fotowoltaiczne oraz magazyny
energii. Na Datg Prospektu, Grupa posiada 105 spotek realizujacych projekty farm fotowoltaicznych. Projekty
w portfelu Spétki znajduja si¢ na r6znym etapie zaawansowania, co powoduje koniecznos¢ ponoszenia kosztow
w zwigzku z ich realizacjg, w tym m.in. kosztdéw zwigzanych z uzyskiwaniem prawomocnych pozwolen na
budowe badz z budowg instalacji fotowoltaicznej. Po zrealizowaniu przedsigwzieé, tj. wybudowaniu instalacji
fotowoltaicznej oraz jej uruchomieniu, Spotka zaktada pozostawienie projektéw w portfelu Grupy oraz
generowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej. Spotka nie wyklucza jednak sprzedazy czesci lub
catosci aktywow, jezeli bedzie to uzasadnione ekonomicznie.

Najwazniejszymi ryzykami towarzyszacymi rozwojowi farm fotowoltaicznych oraz projektéw magazyndw
energii sa czynniki zwigzane z kwestiami administracyjnymi, siecig elektroenergetyczng, kwestiami
spotecznymi i oraz ryzyko nieutrzymania ciggtosci dostaw.

Ryzyka administracyjne dotyczace budowy farm fotowoltaicznych i magazynow obejmuja w szczegolnosci
dhugi czas oczekiwania na decyzje administracyjne konieczne dla procesu inwestycyjno-budowlanego i wysoki
poziom skomplikowania technologii fotowoltaicznej i magazyndéw energii oraz skomplikowane procedury
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dotyczace zmian w zagospodarowaniu przestrzennym i wykorzystaniu gruntow. Jezeli teren pod budowe farmy
fotowoltaicznej badz magazynu zlokalizowany jest w gminie, w ktorej obowigzuje miejscowy plan
zagospodarowania przestrzennego, nalezy przeprowadzi¢ analizg, czy dany teren jest sklasyfikowany w planie
jako przeznaczony pod inwestycje OZE. Jesli za$ na terenie danej gminy nie obowigzuje miejscowy plan
zagospodarowania przestrzennego, wowczas konieczne jest uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy. Z uwagi
na wspomniany powyzej wysoki poziom skomplikowania technologii fotowoltaicznej, zdarza si¢, ze organy
wydaja niezasadne decyzje w przedmiocie odmowy wydania decyzji o warunkach zabudowy dla tych
inwestycji, co powoduje koniecznos$¢ sktadania odwotan od takich negatywnych decyzji, ktore w wiekszosci
przypadkow konczg sie rozstrzygnigciem korzystnym dla Grupy.

Ryzyka zwigzane z siecig elektroenergetyczng wiaza si¢ ze ztym stanem tych sieci na terenie Polski, a takze
z brakiem implementacji rozwigzan, ktére pozwalatyby na magazynowanie energii wytworzonej w okresach
duzego nastonecznienia przez farmy fotowoltaiczne. Dodatkowo, sieci elektroenergetyczne wykazujg niski
poziom rozwinigcia dla przesylu pradu S$redniego napiccia, ktory jest wykorzystywany przez farmy
fotowoltaiczne. Powyzsze ryzyko sieciowe wynika przede wszystkim z niedostatecznych naktadow
finansowych na rozwoj i utrzymanie sieci juz wybudowanych. Ryzyko to materializuje si¢ najczesciej poprzez
nieuzyskanie przez dany projekt fotowoltaiczny badz projekt magazynu, warunkoéw przylaczenia do sieci
elektroenergetycznej, co w konsekwencji powoduje brak mozliwosci kontynuowania realizacji takiego projektu.
Ryzyko sieciowe moze przejawia¢ si¢ dodatkowo poprzez sytuacje, w ktorej farma fotowoltaiczna badz
magazyn energii, jakkolwiek uzyska warunki przylaczenia dla sieci elektroenergetycznej, to jednak ich
parametry mogg by¢ na tyle trudne do spetnienia, Ze czyni¢ begdg realizacje danego projektu fotowoltaicznego
badz projektu magazynu nieoptacalng ekonomicznie.

Kolejnym ryzykiem dla rozwoju farm fotowoltaicznych oraz magazyndéw energii jest istnienie barier
spotecznych, ktorymi sa opdr lokalnych samorzagdowcdéw do zmiany sposobu produkeji energii elektrycznej
oraz budowy nowych sieci przesylowych na danym terenie, a takze opdr spotecznosci lokalnej. Realizowanie
projektow farm fotowoltaicznych i magazynéw energii wymaga zabezpieczenia tytutu prawnego do terenu
przewidzianego pod ich realizacje, w zwiazku z czym w przypadku braku zgody wtasciciela nieruchomosci na
zawarcie umowy dzierzawy badz tez ustanowienie odpowiedniej stuzebnosci, realizacja projektu farmy
fotowoltaicznej badz magazynu bedzie op6zniona lub w ogodle nie bedzie mozliwa, co moze generowac
dodatkowe koszty dla Grupy, w tym koszty obstugi prawnej.

Realizacja projektow obejmujacych budowe farm fotowoltaicznych oraz magazyndéw energii, wymaga
zapewnienia odpowiedniej infrastruktury oraz zapewnienia cigglo$ci dostaw elementow wymaganych do
przeprowadzenia budowy farm fotowoltaicznych 1 magazynéw. Obecna sytuacja geopolityczna,
w szczegodlnoscei zas wojna na Ukrainie oraz ciggle odczuwane skutki lockdownu spowodowanego pandemia
COVID-19 pokazuja, jak realne mogg by¢ trudnosci z dostawami kluczowych produktow w sektorze
fotowoltaiki. Wiekszos¢ komponentéw koniecznych do realizacji tego rodzaju projektow wytwarzana jest poza
Europa, w panstwach silnie dotknigtych przedmiotowymi kryzysami.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacj¢ finansowg Grupy bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako $rednie.

Nabywanie projektow farm fotowoltaicznych i magazynow energii

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa dokonuje bowiem réwniez zakupu pojedynczych projektow farm
fotowoltaicznych i projektow magazyndow. Cena nabycia takich projektow ustalana jest przede wszystkim w
oparciu o moc przylaczeniowa okreslong w uzyskanych dla danego projektu warunkach przytaczenia do sieci
elektroenergetycznej oraz w oparciu o inne czynniki takie jak nastonecznienie, dostep do infrastruktury, etap
rozwoju projektu.

Mimo ze Grupa przy nabywaniu projektow farm fotowoltaicznych oraz magazynéw, kazdorazowo
przeprowadza proces due diligence, istnieje ryzyko, iz niektore z zakupionych projektéw beda posiadaly wady
prawne lub lokalizacyjne, co w konsekwencji moze spowodowac brak mozliwosci osiggniecia zaktadanych
mocy wytworczych instalacji fotowoltaicznych, a tym samym wplywow ze sprzedazy energii elektrycznej.
Rentowno$¢ takich projektow moze okazac si¢ zatem nizsza od zakladanej, co w negatywnym scenariuszu moze
uczyni¢ projekt nieefektownym ekonomicznie. Istnieje takze ryzyko, iz zakupione projekty beda posiadaly
wady uniemozliwiajace ich realizacjg.
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Wobec powyzszego nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej dojdzie do opdznienia w dokonaniu pierwszej
sprzedazy energii elektrycznej przez nabyta farme fotowoltaiczng, co w konsekwencji moze skutkowac
nieuzyskanie przez Grup¢ w terminie oczekiwanych przychodow z tych projektéw lub nawet odstagpienie od
realizacji przez Grupe niektorych sposrod projektow. Ponadto w przypadku opoznienia w realizacji projektu
akcyjnego, ktorego skutkiem bedzie niedokonanie sprzedazy energii elektrycznej w ustawowym terminie,
Grupa moze liczy¢ si¢ z utratg kaucji w wysokosci 60 tys. PLN/MW oraz zakazem udzialu w systemie
aukcyjnym przez kolejne 3 lata. Kazde z wyzej opisanych czynnikow ryzyka, w razie materializacji, moze mie¢
istotny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek z Grupy.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bylaby S$rednio istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwiqzane 7 efektywng implementacjq strategii Grupy

Powodzenie dziatalno$ci Grupy w duzym stopniu zalezy od jej zdolnosci do efektywnego wdrazania przyjetej
strategii, ktora zaktada w szczegolnosci: (i) dostarczanie klientom innowacyjnych rozwigzan na rynku OZE
w Polsce 1 Europie; (ii) dalszy rozwdj portfela aktywow wilasnych; (iii) rozwdj Ekosystemu Columbus —
systemu IT dedykowanemu inteligentnemu zarzadzaniu energetyka rozproszong w gospodarstwach domowych
oraz przedsiebiorstwach. Strategia Grupy nie zostata opublikowana w postaci jednolitego dokumentu i na Datg
Prospektu jest realizowana na podstawie zalozen Zarzadu. Zamiarem Zarzadu jest stworzenie i opublikowanie
petnej i sformalizowanej strategii Grupy w potowie 2023 r. (w dniu 10 stycznia 2023 r. Zarzad przedtuzyt
obowiagzywanie obowiazujacych zatozen strategicznych do dnia 30 czerwca 2023 r.).

Mimo, ze Grupa podjeta decyzje o realizacji strategii w oparciu o szereg zatozen i prognoz odno$nie kazdego
z jej elementéw, nie ma jednak gwarancji, ze dziatalno$¢ w obszarze wybranych dziatalnosci okaze si¢ tak
atrakcyjna, jak zaktada Grupa, ani ze Grupa zrealizuje strategic w catosci lub w czgéci, ani ze wdrozenie strategii
przez Grupe przyniesie oczekiwane wyniki.

Dodatkowo czynnikami wptywajacymi na powodzenie wdrozenia strategii Grupy beda kierunki zmian polityki
energetycznej kraju i Unii Europejskiej oraz zmiany otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetyczny.
Realizacja strategii Grupy zalezy rowniez od stopnia rozwoju dystrybucyjnej infrastruktury
elektroenergetycznej w Polsce oraz mozliwosci uzyskiwania i utrzymywania przez Grupe lub jej kontrahentow,
od ktérych Grupa nabywa projekty OZE, decyzji administracyjnych potrzebnych do prowadzenia dziatalnosci
w nowych obszarach, w tym w szczegodlnosci pozwolen na budowg czy koncesji na wytwarzanie energii
elektrycznej. Czynnikiem istotnie negatywnie wptywajacym na mozliwos¢ realizacji strategii Grupy beda takze
ewentualne spadki ceny energii elektryczne;.

Ponadto nawet pokonanie przez Grupe nieprzewidzianych przeszkdéd w realizacji strategii, nie gwarantuje
osiggnigcia oczekiwanych celow i realizacji zaktadanych korzysci w przewidywanym terminie. Grupa moze nie
by¢ w stanie osiagng¢ wszystkich zaktadanych celow rowniez ze wzgledu na nizsze niz szacowane zasoby
operacyjne lub finansowe.

Nie mozna takze wykluczy¢, ze strategia przyjeta przez Grupe nie zostanie prawidlowo zrealizowana, co moze
skutkowac¢ osiggnieciem nieosiggnicciem zakltadanych wynikow. Realizacja strategii Grupy moze wymagac
dokonania znaczacych naktadoéw, ktore moga by¢ istotnie wigksze niz pierwotnie zaktadano, co moze miec
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy i jej wyniki.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowa
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

W przeszloéci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Date¢ Prospektu w ocenie Spotki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje¢ finansowa Grupy
bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane 7 obstugg zadluzenia oraz uzaleinieniem od umow zawartych z podmiotami powigzanymi
z Piotrem Kurczewskim

W ramach prowadzonej dziatalno$ci, Spotka korzysta z pozyczek udzielanych przez DC24, podmiot powigzany
z Piotrem Kurczewskim bedacym jednym z akcjonariuszy Spolki posiadajacych powyzej 5% akcji Spotki
(zob. ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8. Istotne umowy — Istotne umowy zawierane z DC24”’). Na podstawie zawartych
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umow pozyczek, do Daty Prospektu Spotka otrzymata taczne finansowanie w kwocie ok. 407,5 mln PLN i 10
mln EUR oraz jednoczes$nie zostata zobowigzana do przestrzegania szeregu warunkow, typowych dla tego typu
transakcji, m.in. w zakresie sposobu wykorzystania kwoty pozyczki, ograniczen w zakresie rozporzadzania
aktywami lub ustanawiania nowych zabezpieczen na aktywach i sposobu zarzadzania aktywami obje¢tymi
zabezpieczeniami.

W przypadku naruszenia tych warunkow DC24 moze, m.in.: zgdaé wczeSniejszej splaty pozyczek, a takze
przystapi¢ do egzekwowania zabezpieczen tych wierzytelnosci (np. zastawoéw na udziatach spotek
projektowych, zastawoéw na sktadnikach materialnych i niematerialnych spotek projektowych, zastawow na
rachunkach bankowych spoétek projektowych, porgczen oswiadczen o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji).

W przypadku wystgpienia takich zdarzen Spdétka moze nie by¢é w stanie dokona¢ natychmiastowej lub
wczesniejszej splaty catosci takiego zadluzenia, a takze moze nie by¢ w stanie uzgodni¢ z wierzycielem
roztozenia w czasie splaty takiego zadtuzenia, co bedzie miato istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacj¢ finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki i Grupy, w tym moze prowadzi¢ do utraty przez Spotke lub
Spotki Grupy ich istotnych aktywow lub $rodkéw trwalych w obszarze farm fotowoltaicznych w wyniku
egzekucji prowadzonej przez wierzyciela.

Emitent wskazuje réwniez, ze ze wzgledu na umowy zawarte pomicdzy Emitentem i DC24, DC24 moze
sprawowac w przysztosci posrednig kontrolg lub wywiera¢ znaczny wptyw na niektore spotki celowe nalezace
do Grupy w wyniku zwigkszenia swojego udziatu w kapitale zaktadowym tych spotek poprzez, miedzy innymi,
partycypacje w ewentualnych dalszych podwyzszeniach kapitatu zakladowego tych spotek celowych lub
ewentualng konwersje wierzytelnosci DC24 z tytulu udzielonych pozyczek na udzialy w spotkach celowych
(zob. ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8. Istotne umowy — Umowy zawierane z DC24”). W zwiagzku z powyzszym
dziatalno$¢ Grupy jest obecnie czgsciowo uzalezniona od DC24 jako podmiotu wspétinansujacego dziatalnosé
Grupy.

Na Dat¢ Prospektu Spoétka nie planuje zastgpienia finansowania pozyskanego od DC24 innym zrodiem
finansowania, przy czym w ocenie Zarzadu bedzie to w przysztosci mozliwe poprzez m.in.: (i) zbycie aktywow
Spoiki i1 przeznaczenie pozyskanych srodkéw na cze$ciowq sptate zadluzenia; (ii) konwersje udzielonych przez
DC24 pozyczek na udziaty w spotkach zaleznych od Spotki lub (iii) pozyskanie od zewn¢trznych inwestoréw
indywidualnych Iub korporacyjnych srodkoéw na catkowita lub czesciowa sptate zadluzenia wzgledem DC24,
o ile takie dziatania beda ekonomicznie uzasadnione dla Emitenta. W przysztosci, w momencie, kiedy Emitent
bedzie w stanie pozyskaé finansowanie bankowe na korzystnych warunkach finansowych i1 biznesowych,
Spotka bedzie dazy¢ do refinansowania zadtuzenia udzielonego przez DC24.

Ze wzgledu na obecna na Date Prospektu sytuacje Spotki spowodowana niekorzystnymi zmianami
legislacyjnymi w 2022 roku polegajacymi w szczegolnosci na wprowadzeniu od 1 kwietnia 2022 roku tzw. net-
billingu 1 zwigzanym z tym spadkiem instalacji w drugim kwartale 2022 roku, wyniki i parametry finansowe
Spotki przejsciowo nie pozwala na uzyskanie finansowania dtuznego w formie krotko- lub dlugoterminowego
kredytu bankowego. W zwigzku z tym, Spétka na Date Prospektu korzysta przede wszystkim z finansowania
udzielonego przez DC24, ktore umozliwia dalszy rozwdj Spotki.

W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Date Prospektu w ocenie Spotki
istotnos$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowag Grupy
bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko wzrostu stop procentowych

Wzrost stop procentowych oznacza wzrost oprocentowania kredytow i zarazem kosztow ponoszonych przez
Emitenta z tytutu ich obstugi. Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa korzystata z kredytow i pozyczek o taczne;j
warto$ci bilansowej 602.453 tys. PLN oprocentowanych na bazie zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR
1M, 3M, 6M, Y1 oraz stop¢ lombardowa NBP plus marza oraz obligacji o tacznej o wartosci 71.717 tys. PLN
oprocentowanych zmienng stopg oparta o WIBOR 6M.

Warto$¢ sredniowazonego oprocentowania kredytow, pozyczek i obligacji w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowi stale wzrastata i wynosila odpowiednio: w czwartym kwartale 2021 r. — 4,53%,
w pierwszym kwartale 2022 r. — 6,30%, w drugim kwartale 2022 r. — 8,32%, w trzecim kwartale 2022 r. —
10,31%. Laczne koszty odsetek z tytutu pozyczek, kredytow 1 obligacji w okresie trzech pierwszych kwartatow
2022 roku wyniosty 35.713 tys. PLN. Wzrost stop procentowych w porownaniu do ich wartosci z czwartego
kwartatu 2021 r. spowodowalt, ze odsetki te byly wyzsze o okoto 16.686 tys. PLN.
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Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost stop procentowych bedzie miat negatywny wpltyw na dziatalnos$¢ operacyjna
Grupy, z jednej strony podnoszac koszty jego funkcjonowania, z drugiej obnizajac wysokos¢ osigganych przez
niego wynikow finansowych. Ponadto Spotka zaklada, ze wzrost stop procentowych moglby przetozy¢ sie
roOwniez na obnizenie wolumenu sprzedazy produktéw Grupy, poniewaz znaczna czgs$¢ klientow Grupy
finansuje swoje zakupy (w szczegdlnosci w zakresie instalacji fotowoltaicznych) kredytem.

Dodatkowo, stopy procentowe s w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikoéw, ktore znajdujg si¢ poza
kontrola Grupy, w szczegdlnosci $§wiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i politycznych.
Wabhania stop procentowych moga doprowadzi¢ do wzrostu poziomu kosztéw finansowych, ktore nie zawsze
mogg zosta¢ pokryte wyzszymi wpltywami z dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze
zmiany stop procentowych w przysztosci moga negatywnie oddzialywaé na Grupeg, co moze wywrzec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki.

Na Date Prospektu, w ocenie Spotki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacje¢ finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg¢ Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystapienia jako wysokie.

Ryzyko kursowe

Na Datg Prospektu, Spotka posiadata zobowigzania w walucie obcej w wysokosci 4.104 tys. EUR oraz
1.400 tys. USD. Ryzyko walutowe zwigzane jest w Grupie z zakupami komponentow do instalacji
fotowoltaicznych, ktorych ceny uzaleznione sg w 70% od kursu walut obcych, w szczego6lnosci euro. Zmiany
kursu PLN do walut obcych, szczegélnie majace miejsce w krotkim okresie czasu i wystepujace z duzg
dynamika, moga mie¢ istotny wpltyw zaréwno na rentowno$¢ realizowanych kontraktow denominowanych
w walutach obcych, jak 1 poziom réznic kursowych liczonych od pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych, a przeliczanych na PLN. W szczegdlnoSci wahania kurséw walut moga takze wptywac
posrednio na ceny surowcow i produktow wykorzystywanych przez Grupe, zwlaszcza tych, ktore notowane sa
na gietdach. Na Date Prospektu, Spotka nie korzysta z kontraktoéw walutowych w celu zabezpieczenia przed
wahaniami kurséw walutowych.

Ponadto czes¢ zadluzenia Grupy z tytutu zobowigzan handlowych jest zaciggnigta w EUR i USD. W zwigzku
z tym Spolka jest narazona na ryzyko zmiany kursow PLN do EUR i PLN do USD, ktdre w szczegdlno$ci moga
(1) skutkowaé wzrostem kosztow finansowych (m.in. kosztéw obshugi zadtuzenia Spétki wyrazonych w PLN
oraz roznic kursowych wynikajacych z pozycji bilansowej), spowodowanym niekorzystnymi zmianami kursow
walut oraz (ii) mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki.

W zwiazku z ostabieniem PLN wzgledem EUR oraz USD, warto$¢ zobowiazan handlowych walutowych na
dzien 30 czerwca 2022 r. w stosunku do zobowigzan walutowych na dzien 31 grudnia 2021 r. z tytutu ostabienia
si¢ PLN wzrosta w przeliczeniu na PLN o, odpowiednio: (i) w przypadku zobowigzan w EUR o 1,765%;
(i1) w przypadku zobowiazan w USD o 10,406%.

Na dzien 31 sierpnia 2022 r. warto$¢ zobowigzan handlowych walutowych wzrosta w przeliczeniu na PLN
0 2,763% (w przypadku EUR) oraz 16,65% (w przypadku USD) w stosunku do wyceny walutowej na koniec
roku 2021. Ostabienie ztotego oraz konieczno$¢ zaplaty za towar w walucie ma wptyw na wysoko$¢ kosztu
wlasnego materiatéw zuzytych do sprzedanych ustug instalacyjnych w okresach nastepujacych po 31 grudnia
2022 roku.

Na Date Prospektu, w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacj¢ finansowg Grupy bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako wysokie.

Ryzyko ograniczonej dostepnosci finansowania zewnetrznego w przysziosci

Grupa zamierza czesciowo finansowac¢ Ilub refinansowa¢ biezaca dziatalno$¢ poprzez pozyskiwanie
finansowania dtuznego ze zrodet zewnetrznych. Dostepnos¢ finansowania zewngtrznego zalezy od wielu
czynnikow, w tym od sytuacji rynkowej, dostgpnosci kredytow, mozliwosci pozyskania inwestorow
zainteresowanych obligacjami Spoéiki, oceny zdolnosci kredytowej Grupy u okreslonych kredytodawcow oraz
wartosci mozliwych do ustanowienia zabezpieczen, przy czym czgs¢ z tych czynnikow znajduje si¢ poza
kontrola Grupy. Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszlosci Grupa nie bedzie mogta pozyskaé nowego
finansowania w spodziewanej wysokosci, na oczekiwanych przez Grupg warunkach lub ze nie bedzie mogta go
pozyska¢ w ogodle. Moze to by¢ spowodowane polityka podmiotéw udzielajacych finansowania, objawiajgca
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si¢ niskim poziomem finansowania branzy energetycznej, niestabilng sytuacja na rynkach finansowych
1 kapitalowych w Polsce lub za granicg, niekorzystnymi zmianami koniunktury gospodarczej w Polsce lub za
granicg oraz innymi czynnikami, ktérych Grupa nie jest w stanie przewidzie¢. Wystgpienie powyzszych
okoliczno$ci moze ponadto utrudni¢ lub nawet uniemozliwi¢ realizacje zatozen i celow biznesowych Grupy,
ktore beda wymagaly pozyskania dodatkowego kapitatu.

Ponadto istnieje ryzyko, ze dynamika wzrostu gospodarki w Polsce nie bedzie si¢ w przysztosci utrzymywac
na dotychczasowym poziomie, co moze prowadzi¢ m.in. do istotnego ograniczenia dostgpnosci finansowania
udzielanego przez banki komercyjne lub do zadania przez nie dodatkowych zabezpieczen lub naktadania na
Grupe dodatkowych, ucigzliwych zobowigzan. Okolicznosci te moga niekorzystnie wptywacé na mozliwos$¢ oraz
warunki jego pozyskiwania przez Grupg, w szczegdlnosci moga prowadzi¢ do zwigkszenia kosztow takiego
finansowania (w tym z tytutu podwyzszonego oprocentowania, wyzszych prowizji). Powyzsze zdarzenia moga
rowniez sprawiac, ze polityka podmiotéw udzielajacych finansowania, dotyczaca zawierania nowych uméw lub
interpretacji i wykonywania umow juz zawartych, stanie si¢ bardziej restrykcyjna. W przypadku kryzysu na
miedzynarodowym lub krajowym rynku finansowym nalezy tez liczy¢ si¢ z ryzykiem czasowej niedostepnosci
finansowania zewnetrznego.

Bez mozliwos$ci pozyskania finansowania zewnetrznego na zadowalajacych warunkach Grupa bedzie zmuszona
do zaangazowania wilasnych srodkoéw finansowych, co moze okaza¢ si¢ niewystarczajace do realizacji jej
strategii i moze negatywnie wptynac¢ na jej ptynnos¢ finansowa. W zwiazku z tym rozwdj Grupy moze zostac
ograniczony w poréwnaniu do przewidywanego, a tempo osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych
moze by¢ wolniejsze od pierwotnie zaktadanego. Dodatkowe koszty zwigzane z obstuga zadluzenia
finansowego zewnetrznego, jezeli zostanie ono zaciagnigte w przysztosci, w tym koszty wynikajace ze
zmieniajgcych si¢ wysoko$ci stop procentowych i wahan kurséw walut, moga spowodowaé, ze warunki
finansowania Grupy stang si¢ mniej korzystne niz pierwotnie zaktadano.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje¢ finansowa,
wyniki, perspektywy.

W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowal si¢. Na Dat¢ Prospektu, w ocenie Spotki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Grupy
bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko spadku zainteresowania klientow instalacjami zwigzanymi 7 odnawialnymi Zrodlami energii

W latach poprzedzajgcych Datg Prospektu, Spotka odnotowata wzrost popytu na produkty i ustugi zwigzane
z odnawialnymi zrédtami energii, niemniej istnieje jednak ryzyko, ze popyt na tego rodzaju produkty i ustugi
moze zosta¢ w przysztosci ograniczony. Potencjalny spadek cen za energi¢ elektryczng z sieci, decyzje Urzedu
Regulacji Energetyki dotyczace wysokosci stawek zmiennych w taryfach dostawcow energii elektrycznej, brak
przytaczen do sieci, ewentualny istotny spadek zapotrzebowania uzytkownikéw na energie elektryczna lub
pojawienie si¢ innych sposobow poprawy efektywnos$ci energetycznej gospodarstw domowych moze
powodowa¢ zmniejszenie zainteresowania nabyciem produktow fotowoltaicznych oferowanych przez Spotke.

Jednoczesnie, w opinii Spoiki, jednym z kluczowych czynnikow wplywajacych na zainteresowanie klientow
instalacjami fotowoltaicznymi, a w konsekwencji wyniki dziatalno$ci i sytuacj¢ finansowg Spoéiki, jest
wystepowanie korzystnych trendow spoteczno-gospodarczych. W konsekwencji, pogorszenie si¢ warunkow
makroekonomicznych w Polsce lub ogdlnej sytuacji gospodarczej na §wiecie (w tym na skutek niestabilnosci
wynikajacej m.in. z trwajacej wojny w Ukrainie czy pandemii COVID-19) zwigkszaja ryzyka Spotki zwigzane
z prowadzeniem przez nig dziatalnosci. Ponadto pogorszenie si¢ warunkéw makroekonomicznych w Polsce
(wtym w szczegdlnosci w zwigzku ze wzrostem inflacji oraz ewentualnym spadkiem dochodu
rozporzadzalnego) lub ogdlnej sytuacji gospodarczej na §wiecie moze zdaniem Spotki skutkowac¢ w odniesieniu
do dzialalnosci Spoétki przede wszystkim zmniejszeniem wydatkéw na inwestycje gospodarstw domowych,
a w konsekwencji negatywnym wplywem na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spotki.

Ponadto w ocenie Zarzadu istotny wptyw w zakresie zainteresowania klientow instalacjami energetycznymi
moga mie¢ niekorzystne zmiany regulacyjne obowigzujace od 1 kwietnia 2022 r., dotyczace sposobu rozliczania
prosumentéw wprowadzajacych do sieci energi¢ elektryczng wyprodukowang przez ich instalacje
fotowoltaiczng (zob. — ,,Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami regulacji prawnych, ktorym podlega
Spotka”). Ponadto istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania zniechgci czgs¢ potencjalnych
klientow ze wzgledu na relatywnie wysokie koszty nabycia takich instalacji.
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W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka zmaterializowat si¢ wraz z poczatkiem drugiego kwartatu 2022 r.
kiedy to w zwigzku z wejsciem w zycie nowych regulacji prawnych obowigzujacych prosumentow Polsce,
sprzedaz instalacji fotowoltaicznych wygenerowata przychody o tacznej wartosci 13,6 miln PLN, co stanowito
spadek przychodoéw wzgledem tego samego okresu w 2021 r. o 75%. Na Date Prospektu w ocenie Spotki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowag Grupy
bylaby srednio istotna. Na Datg Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

Ryzyko nieuzyskania wsparcia udzielanego w ramach aukcji OZE lub uzyskania wsparcia na poziomie
nizsgym niz oczekiwany

Spotka nabywa i zamierza nabywaé zaréwno projekty OZE, ktore wygraty aukcje OZE, jak i projekty, ktore
jeszcze nie przystapily do aukcji OZE. Maksymalng ilo$¢ i warto$¢ energii elektrycznej z odnawialnych zrodet
energii, ktora moze zosta¢ sprzedana w drodze aukcji w nastepnym roku ustala corocznie Rada Ministrow
w drodze rozporzadzenia (zob. ,,9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne”). Rada Ministrow moze ustali¢ parametry
na poziomie nizszym niz oczekiwane, co moze w konsekwencji doprowadzi¢ do wiekszej konkurencji pomiedzy
wytworcami biorgcymi udzial w danej aukcji OZE, co moze mie¢ wplyw na spadek ceny sprzedazy energii
1 ewentualne wylaczenie Spolki z procesu aukcyjnego w przypadku zaoferowania przez nig zbyt wysokiej ceny
przekraczajacej najwyzsza akceptowana ceng w ramach aukcji.

Spotka nie moze roéwniez wykluczy¢ ryzyka, ze w przypadku nabywania projektow fotowoltaicznych, ktére nie
wygraly aukcji OZE, dany projekt moze nie wygra¢ aukcji OZE i tym samym nie uzyska¢ wsparcia
w oczekiwanym terminie. Dodatkowo, nawet w przypadku wygranych aukcji, niedochowanie warunkow
wejscia do systemu wsparcia rowniez stanowi istotne ryzyko dla Grupy. Ryzyko to moze zmaterializowac sig,
jezeli Spoétka, do terminu dokonania sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z instalacji OZE
wykorzystujacej energie promieniowania stonecznego, po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego nie
uzyska koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej badz wpisu do MIOZE (w zaleznosci od mocy
zainstalowane] elektrycznej danej instalacji OZE) oraz jesli nie dostosuje terminéw sprzedazy energii
elektrycznej po raz pierwszy z terminem dostarczenia po raz pierwszy do sieci energii elektrycznej wytworzone;j
w instalacji OZE.

W konsekwencji powyzszych zdarzen, projekty OZE, w ktore zainwestowata Spotka moga generowac nizsza
marz¢ niz pierwotnie zaktadana. Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dzialalnos¢,
wyniki lub sytuacje finansowa Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

W przeszlosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢ ze wzgledu na nieprowadzenie takiej
dziatalnos$ci przez Grupe. Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest §rednia,
gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na
dziatalnos¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg Grupy bylaby $rednio istotna. Na Dat¢ Prospektu Spotka
ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane 7 tancuchem dostaw paneli fotowoltaicznych wykorzystywanych przez Grupe

W ramach dziatalno$ci w segmencie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych, Grupa korzysta przede
wszystkim z paneli fotowoltaicznych, ktore nabywa od dostawcow z Chin. W zwigzku z trwajaca od poczatku
2020 r. pandemig wirusa SARS-CoV-2, Spoétka do$wiadcza istotnych trudnosci w zakresie nabywania
produktow wykorzystywanych przy sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznej, co wynika z ograniczone;j
dostepnosci paneli fotowoltaicznych u producentdéw i dystrybutorow w Chinach, a takze ograniczen w zakresie
transportu towaréw z Chin. Ponadto trwajacy na Date Prospektu tzw. kryzys energetyczny w Chinach, bedacy
jednym ze skutkow pandemii wirusa SARS-CoV-2, ktory przejawia si¢ m.in. spadkiem mocy produkcyjnych
chinskich producentow, w tym podmiotow zajmujacych si¢ wytwarzaniem paneli fotowoltaicznych, przetozyt
si¢ na drastyczny spadek podazy paneli na rynku i w konsekwencji gwaltowny wzrost ich cen.

Mimo ze Grupa posiada wysokie stan magazynowe, ktdry zapewnia nieprzerwane prowadzenie dziatalnosci
w obszarze instalacji fotowoltaicznej, to nie mozna wykluczy¢é wystapienia zaktocenia dostaw w przysztosci,
co moze negatywnie wptywac na terminowosc¢ realizacji kontraktow, a nawet spadek ich liczby w diuzszym
okresie, co moze w konsekwencji wplywaé na spadek przychodow Grupy, a tym samym negatywnie odbijac
si¢ na jej sytuacji finansowej oraz wynikach dziatalnosci.

Na Datg Prospektu w ocenie Spoitki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki
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operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bylaby s$rednio istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane g odpowiedzialnoscig za produkty Grupy

Emitent musi liczy¢ si¢ z ryzykiem odpowiedzialnos$ci za bezpieczenstwo produktow wprowadzanych do
obrotu. Z uwagi na fakt, iz urzadzenia wprowadzane do obrotu przez Emitenta produkuja energie¢ elektryczna,
istnieje ryzyko zagrozenia zycia lub zdrowia uzytkownikéw. Pomimo faktu, iz wszystkie urzadzenia posiadajg
odpowiednie certyfikaty i dopuszczenia do stosowania w budownictwie, urzadzenia wprowadzane do obrotu
moga, zwlaszcza w razie wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ zrédtem porazen elektrycznych oraz pozarow.

W rezultacie powyzszych zdarzen Emitent moze zosta¢, w tym w drodze powodztwa sagdowego, zmuszony do
zaplaty odszkodowania na rzecz uzytkownika Iub uzytkownikow wyrobow lub tez na rzecz spadkobiercow
takich uzytkownikéw lub innych osob. Emitent musi rowniez liczy¢ si¢ z ryzykiem pozwoéw zbiorowych
uzytkownikow jego wyrobow — w przypadku, kiedy ujawnione zostalyby okoliczno$ci naruszenia prawnie
chronionego interesu wigkszej liczby osob.

Emitent wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu (czy danej spoélce Grupy) roszczen zwigzanych
z wprowadzanymi do obrotu produktami, niezaleznie od zasadnosci tychze roszczen, bedzie si¢ z reguly wigzac
z konieczno$cig poniesienia istotnych kosztow obrony prawnej. Emitent nie moze w szczegélnosci zaniedbywac
nawet jednostkowych spraw o nizszej wartosci, poniewaz kazdy przegrany spor w powyzszej materii moze
wywotla¢ narastajacg liczbe podobnych roszczen ze strony innych uzytkownikow.

Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przyszto$ci niekorzystnie wplyna¢ na dalsza
dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje¢ finansowa, majatkowa i gospodarcza Emitenta oraz perspektywy rozwoju
Emitenta poprzez ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktow, konieczno$¢ obnizania
stosowanych marz i cen, wptywa¢ na obnizenie przychodéw oraz zysku, a tym samym pogarsza¢ sytuacje
gospodarczg Grupy.

W przeszloéci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Date¢ Prospektu w ocenie Spotki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje¢ finansowa Grupy
bylaby $rednio istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 negatywnym wplywem wojny w Ukrainie na dziatalnosé, wyniki finansowe i wyniki
operacyjne Spotki

W zwigzku z eskalacjg konfliktu pomigdzy Ukraing i Rosjg w lutym 2022 r. w postaci zbrojnego ataku wojsk
rosyjskich na Ukraing, a takze sankcjami natozonymi na Rosj¢ 1 Biatoru$§ przez Uni¢ Europejska, organizacje
migdzynarodowe i poszczegélne panstwa, jak réwniez retorsjami zastosowanymi przez Rosje i Biatorus
w odpowiedzi na te sankcje, Spotka ocenia, ze powyzej wskazane okoliczno$ci na Datg Prospektu nie miaty
bezposredniego istotnego negatywnego wplywu na Grupe i prowadzong przez nig dziatalnos$¢, w szczegolnosci
tancuch dostaw kluczowych komponentoéw nie zostal przerwany.

Jednoczes$nie Zarzad nie moze wykluczy¢, ze trwajaca na Date Prospektu wojna w Ukrainie przyczyni si¢
w szczegdlnoscei:

e zaburzenia tancucha dostaw komponentéw niezbednych dla funkcjonowania Grupy,

e ograniczenia dostgpu do kadry pracowniczej rekrutowanej wsrdod oséb pochodzacych z Ukrainy,
niezbednej dla prawidlowej realizacji dziatalnosci operacyjnej Spoiki,

e dalszej zmiany kursow walutowych i stop procentowych, co moze przetozy¢ sie¢ na pogorszenie
rentownosci Spotki

- pomimo faktu, ze na Datg Prospektu ww. czynniki nie wptywajg istotnie na dzialalno§¢ Grupy i na osiggane
wyniki finansowe.

W dluzszej perspektywie, wojna w Ukrainie moze spowodowac dalszy wzrost inflacji, co spowoduje presje na
koszty pracownicze, wzrost cen energii, gazu czy paliwa. W konsekwencji mozna spodziewac si¢ wickszych
kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy, w tym logistyki, a takze wzrost oprocentowania kredytow oraz kursu
EUR, USD wobec PLN, co z kolei bedzie mialo bezposredni wptyw na ceny nabywanych przez Spotke
w walutach obcych komponentow instalacji fotowoltaicznych oraz innych produktow.
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Ponadto niepewno$¢ zwigzana z wojng w Ukrainie, moze wplywaé negatywnie rowniez na decyzje inwestorow
w zakresie realizacji instalacji fotowoltaicznych czy modernizacji posiadanych zrodet ciepta, co wraz
z Nowelizacja OZE od 1 kwietnia br. moze mie¢ takze negatywny wptyw na wielko$¢ realizowanej przez Grupg
sprzedazy, a w konsekwencji osigganych przychodow (zob. — ,,Ryzyko spadku zainteresowania klientow
instalacjami zwigzanymi z odnawialnymi zrodtami energii” ponizej).

Na Date Prospektu w ocenie Spoiki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest $rednia, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacj¢ finansowa Grupy bytaby srednio istotna. W zwiazku z charakterem niniejszego czynnika
ryzyka, Spotka nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa jego materializacji.

Ryzyko zwiqzane 7 obniieniem wartosci akcji spotki Saule

Saule jest podmiotem zajmujacym si¢ badaniami w zakresie przemyslowego wykorzystania perowskitu
w produkcji energii stonecznej oraz rozwija technologie drukowanych perowskitowych ogniw stonecznych
nowej generacji.

W dniu 3 wrzeénia 2020 r. Spotka zawarta z Arturem Kupczunas, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge
sp. z 0.0. sp. k., Dariuszem Chrzastowskim oraz Saule umowe inwestycyjna, na podstawie, ktorej Spotka objeta
pakiet 20% akcji zwyklych imiennych w Saule za taczng kwote 10.000.000 EUR. W dniu 20 listopada 2021 r.
pomiedzy stronami umowy inwestycyjnej, a takze m.in. Columbus Elite Global doszto do zawarcia nowego
porozumienia, ktorego celem bylo ustalenie warunkow i terminow realizacji transakcji, polegajacej na objeciu
przez dotychczasowych akcjonariuszy Saule, w tym przez Spotke, akcji nowej emisji Columbus Elite Global,
ktore pokryte zostaly w drodze aportu posiadanymi przez nich akcjami Saule w liczbie 1.324.938 akcji,
stanowiacymi 84,40% kapitatu zaktadowego Saule (zob. ,,8. Opis Dziatalnosci — 8.8 Istotne Umowy — Istotne
umowy zawierane w normalnym toku dzialalnosci — Umowy dotyczqce Saule”). W nastepstwie realizacji
powyzszej transakcji, Spotka na Date Prospektu posiada ok. 20,85% akcji w Saule.

Istnieje ryzyko, iz powyzej opisana inwestycja Spotki w Saule nie przyniesie Spolce oczekiwanych korzysci,
badz okaze si¢ nieefektywna. Ryzyko to zwigzane jest przede wszystkim z niepewnoscia dotyczaca mozliwosci
wprowadzenia ogniw perowskitowych do zastosowan gospodarczych lub jej niskg rentownoscia, potencjalnym
brakiem przyjecia perowskitu przez rynek jako produktu wykorzystywanego do produkcji energii elektrycznej,
badz tez przedtuzajacym si¢ wdrozeniem produktu do obrotu gospodarczego. Ryzyko to dotyczy rowniez
dziatan konkurencji, ktéra moze wczesniej od Saule ukonczy¢ badania, wprowadzi¢ produkt na rynek, badz tez
stworzy¢ produkt o lepszych parametrach funkcjonalnych.

Jednoczesnie Spotka nie moze wykluczy¢, ze w zwiazku z procesem wprowadzenia ogniw perowskitowych do
obrotu moze dojs¢ do niedoszacowania kosztow zwigzanych z komercjalizacja lub rozwojem tej technologii,
a takze ze Saule nie pozyska finansowania wystarczajacego na wybudowanie fabryki wielkoskalowej, co jest
niezbedne do osiagnigcia pelnej komercjalizacji i dystrybucji technologii perowskitowych na szerokg skalg.
Konsekwencja ziszczenia si¢ tych ryzyk bedzie brak mozliwosci dystrybucji produktéw Saule, co moze wptynac
na obnizenie wartosci akcji Saule bedacych w posiadaniu Spoiki.

Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa oraz
wyniki jej dziatalnosci, a takze na ceng Akcji.

W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Dat¢ Prospektu w ocenie Spoéitki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Grupy
bylaby $rednio istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow, a takie pozyskania nowych pracownikéow o odpowiednich
kompetencjach

Jedna z przewag konkurencyjnych Grupy jest wysoko wykwalifikowana kadra menedzerska. W szczegdlnosci
Spoétka zatrudnia osoby o unikalnym, wieloletnim do§wiadczeniu w segmencie budownictwa dla OZE,
w szczegolnosci w zakresie projektow fotowoltaicznych. Ponadto specyfika dziatalnosci Spoiki i innych spotek
z Grupy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikéw, w tym manageréw i inZynierow,
posiadajagcych zréznicowane kompetencje, zaré6wno techniczne, jak 1 finansowo-ekonomiczne czy
sprzedazowe. Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze osoby nalezace do kadry menadzerskiej Spotki moga
zdecydowac si¢ na zmiang¢ miejsca zatrudnienia lub z innych powodow przesta¢ petni¢ stanowiska zajmowane
w Spotce. W konsekwencji Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka braku mozliwosci pozyskania lub utrzymania
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wykwalifikowane] kadry, w szczegolnosci w zwiazku z konkurencja ze strony innych potencjalnych
pracodawcow.

Dynamiczny rozw6j Grupy zwigksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow. Potencjalnie
lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firm¢, moga sktoni¢ kluczowych pracownikéow do
odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Braki kadrowe (niekontrolowane
odejscia, nieskuteczne rekrutacje) moga powodowaé opoznienia w realizacji projektow, obnizenia zdolnosci
akwirowania nowych kontraktow, a nawet utratg czgsci klientow. Jako konsekwencja powyzszych zjawisk
wystepuje presja ptacowa ze strony pracownikow. Powyzsze ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na rozwdj
dziatalno$ci Grupy oraz osiggane przez Grup¢ wyniki finansowe.

W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowal si¢. Na Dat¢ Prospektu w ocenie Spoiki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje¢ finansowa Grupy
bylaby $rednio istotna. Na Date Prospektu Spdtka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 awariami infrastruktury IT stanowigcej Ekosystem Columbus

Na Date Prospektu, Spotka pracuje nad Ekosystemem Columbus — systemem IT, ktory docelowo bedzie
pozwalat klientom Grupy na zarzadzanie produktami oferowanymi przez Grupe, takimi jak instalacje
fotowoltaiczne, farmy fotowoltaiczne i wiatrowe, magazyny energii, stacje tadowania pojazdow, pompy ciepta,
a tym samym umozliwial optymalizacj¢ przeptywu energii w gospodarstwach domowych oraz
przedsigbiorstwach, ktore korzystaja z produktow oferowanych przez Grupe.

Przerwanie lub zaktocenie funkcjonowania lub nagla utrata ktorego$ ztych systemow spowodowane
cyberatakiem, atakiem fizycznym, brakiem dostgpnosci potaczenia internetowego, awarig poszczegoélnych
komponentéw lub innym krytycznym zaktoceniem spowodowanym dziataniem o0séb trzecich moze
uniemozliwi¢ skuteczne i prawidtowe funkcjonowanie systemow Spotki, anawet spowodowaé czasows
przerweg w $wiadczeniu ushug, jezeli przywrdcenie tych systemow do peinej sprawnoséci moze okazac si¢
niemozliwe, czasochtonne lub dlugotrwale lub bedzie wymaga¢ dodatkowych naktadow finansowych.

Srodki bezpieczenstwa stosowane przez Grupe moga rowniez zosta¢ naruszone w wyniku bledu ludzkiego,
naduzycia lub z innych przyczyn, w szczegdlnosci poprzez wysltanie btednej komunikacji do inwertera klienta
przez osoby trzecie, co mogloby spowodowac uszkodzenie urzadzen klientow pozwalajacych na obstuge
Ekosystemu Columbus. Naruszenie srodkéw bezpieczenstwa wdrozonych w systemach Grupy moze miec
ujemny wplyw na jej zdolno$¢ do wiasciwego prowadzenia dziatalnosci. Podobnie naruszenie bezpieczenstwa
lub wlamanie do infrastruktury informatycznej mogloby spowodowa¢ wyciek danych klientow Grupy oraz
pozwoli¢ na dostep do konfiguracji inwerterow klientow Grupy.

Na Date Prospektu przedmiotowe ryzyko nie zmaterializowato si¢. Na Date Prospektu Spotka uwaza poziom
istotno$ci tego czynnika ryzyka za $redni, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Grupy
bytaby $rednio istotna. Na Date Prospektu Spétka ocenia prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

Ryzyko zwigzane 7 niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi orvaz ryzyko klesk Zywiotowych

Produkcja energii w instalacjach fotowoltaicznych jest bezposrednio powigzana z dostgpnymi zasobami energii
stonecznej. Wigcej zasobdw energii stonecznej oznacza wicksza produkcje energii elektrycznej, a tym samym
wicksze dochody Emitenta i spotek z Grupy ze sprzedazy rynkowej. Srednia roczna szacunkowa produkcja
energii dla poszczegodlnych farm fotowoltaicznych nalezacych do Grupy jest obliczana na podstawie
historycznych oraz biezacych danych dotyczacych promieniowania stonecznego. Jednocze$nie Spotka
obserwuje powigkszanie liczby miejsc o nastonecznieniu wystarczajagcym do realizacji projektow
fotowoltaicznych, a takze wydluzenie iloSci godzin stonecznych (krotkie zimy). Zmiany w iloSci
promieniowania stonecznego w danym roku, a takze ewentualne bledy lub niedoktadnosci w obliczaniu
prognozowanego nasilenia promieniowania stonecznego, moga mie¢ negatywny wplyw na ostateczng ilo$¢
generowanej przez poszczegéOlne farmy fotowoltaiczne energii elektrycznej, a tym samym na dziatalno$é
i wyniki finansowe Emitenta lub Grupy.

Ponadto niekorzystne warunki meteorologiczne, jak réwniez klgski zywiolowe, wypadki i1 inne
nieprzewidywalne zdarzenia moga negatywnie wplywacé na funkcjonowanie farm fotowoltaicznych nalezacych
do Grupy (np. wskutek podtopien), a takze powodowac opoOznienia w procesie ich budowy, napraw lub
konserwacji farm fotowoltaicznych, wptywajac na ich dziatalnos$¢ operacyjna, co moze miec¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowg i wyniki operacyjne Emitenta.
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W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Date Prospektu w ocenie Spotki
istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest niska, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowg Grupy
bylaby malo istotna. Na Datg Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako Srednie.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym dziala Grupa

Ryzyko zwigzane z warunkami panujgcymi na rynku energii stonecznej i w braniy farm fotowoltaicznych
w Polsce

Na dziatalno$¢ Grupy wplywaja warunki panujace na rynku i w branzy energetyki stonecznej. Rynek i przemyst
energetyki stonecznej moze od czasu do czasu do§wiadcza¢ nadmiernej podazy. W takiej sytuacji moze to miec
negatywny wpltyw na wielu deweloperow projektow z zakresu energetyki odnawialnej, w tym deweloperow
farm fotowoltaicznych. Rynek energii stonecznej w Polsce jest nadal na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju
w stosunku do innych dojrzatych rynkéw, ktore majg doswiadczenie w wielokierunkowym wdrazaniu
i zastgpowaniu poprzednich technologii wytwarzajacych energi¢ elektryczng. Ponadto przyszie
zapotrzebowanie na produkty i ustugi zwigzane z energig stoneczng oraz prawdopodobienstwo asymilacji tych
technologii stonecznych przez odbiorcow koncowych, odbiorcow instytucjonalnych i przez inne podmioty na
rynku energii jest niepewne.

Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na rentowno$¢ technologii energetyki stonecznej i zapotrzebowanie na
produkty i uslugi zwigzane z energetyka stoneczna, to m.in.:

(1) efektywnos$¢ kosztowa, wydajnos¢ i niezawodno$¢ instalacji zwigzanych z energia stoneczna, w tym
realizowanych przez Grupg projektow w zakresie energii stonecznej, w pordwnaniu z instalacjami
wykorzystujagcymi konwencjonalne i inne odnawialne zrodta energii,

(i1) dostepnos¢ aukcji OZE i srodkéw zachecajacych, majgcych na celu wspieranie rozwoju sektora energii
OZE, w szczegodlnosci stonecznej,

(iii)  popularyzacja na rynku OZE kontraktow typu PPA,

(iv)  fatwiejsza dostgpno$¢ i koszt kapitatu, w szczegdlnosci dhlugoterminowego zadluzenia w tym
bankowego, na projekty w zakresie energii stonecznej i inne OZE,

W) powodzenie innych alternatywnych technologii energetycznych traktowanych globalnie jako
technologie transformacyjne (energia wiatrowa, energia wodna) oraz technologie komplementarne
(energia z biomasy lub odpadéw, energia geotermalna),

(vi)  wahania warunkow gospodarczych i rynkowych, ktére majg wptyw na rentownos$¢ konwencjonalnych
i innych odnawialnych Zrodet energii, takie jak wzrost lub spadek cen ropy naftowej, gazu i innych
paliw kopalnych,

(vii)  naklady inwestycyjne ponoszone przez koncowych uzytkownikow produktow i ustug zwigzanych
z energig sloneczng, ktore maja zwigzek z sytuacjg i aktualnym tempem rozwoju gospodarczego,
techniczne warunki sieci i stan systemu elektroenergetycznego w Polsce,

(viii)  dostgpnos¢ komponentéw, zarowno importowanych jak i lokalnych, z ktérych budowane sg instalacje
fotowoltaiczne, systemy pomp ciepta, systemy magazynowania energii, systemy do ladowania
pojazdow elektrycznych i inne technologie (ryzyko dot. ograniczenia eksportu do UE przez Chiny, czy
braku komponentéw do produkcji paneli fotowoltaicznych czy inwerterow,

(ix) dostepnos¢ korzystnych regulacji legislacyjnych i prawnych dotyczacych energii stonecznej w sektorze
energii elektrycznej i szerzej rozumianej branzy energetyczne;j,

x) zmiana w czasie sity nabywczej pieniadza z perspektywy rdéznej wielkosci i typu inwestorow
rozumianej w tym konteks$cie jako zmiang realnej warto$ci pienigdza wynikajacej ze zmian cen towarow
1 ustug,

(xi) otrzymanie pozytywnej lub negatywnej decyzji dotyczacej warunkow przytaczenia wydawanych przez
Operatorow Systeméw Dystrybucyjnych oraz merytorycznej zawartosci technicznych wymagan
warunkow przytaczenia instalacji generujacych energi¢ z energii stonecznej,

(xii)  korelacja i1 konkurencja lokalizacyjna lub czasowa migdzy planowanymi réznymi inwestycjami
stonecznymi (zaréwno farmy jak i duze instalacje dachowe) lub z innymi typami planowanych zrodet
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wytworczych w odniesieniu do konkretnych fragmentéw (ciggdéw liniowych SN lub WN) lub punktow
(stacje GPZ lub SN/nN) sieci dystrybucyjnych lub przesylowych,

(xiii) zwigkszenie si¢ liczby odmow na przyltaczenie instalacji fotowoltaicznych do sieci.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny, negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne lub perspektywy rozwoju Spotki.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu jaki wywartoby ono na dzialalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bytaby istotna. Na Datg Prospektu Spoétka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwiqzane z przesylowgq i dystrybucyjng infrastrukturg elektroenergetyczng w Polsce

Dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe w réznym stopniu jest uzalezniona od istniejacego stanu
infrastruktury elektroenergetycznej w Polsce, ktéra stanowi wielowarstwowa strukture sieci o roéznych
poziomach napi¢¢ znamionowych, tj. sieci najwyzszych napi¢¢ (NN), wysokich napie¢ (WN), §rednich napieé
(SN) 1 niskich napig¢ (nN) o zréznicowanej budowie. Sieci NN stanowig czg$¢ systemu przesylowego, ktora
nalezy do Operatora Systemu Przesylowego (OSP), tj. Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A., natomiast
sieci pozostalych napi¢¢ naleza w gldéwnej mierze do poszczegolnych Operatorow Systemoéw Dystrybucyjnych
(OSD).

Problem starzejacej si¢ elektroenergetycznej infrastruktury dystrybucyjnej i przesylowej jest czynnikiem
naturalnym 1 nieodltagcznym w przypadku kazdego systemu elektroenergetycznego, ktory funkcjonuje
dhugoterminowo przez kilkadziesiat lat, jest stosunkowo duzy (kilkaset tysigcy kilometrow linii napowietrznych
i kablowych) oraz jej ilo§ciowy i jakosciowy rozktad (oficjalne dane PTPiREE na koniec 2021 roku) stanowi
o obecnych i przysztych kierunkach wyzwan operatorow:

(1) sieci NN i1 WN majaca ponad 50 tys. km, sie¢ SN majaca bardzo duzy wptyw na wielkos¢ wskaznikow
niezawodnosciowych i jako$¢ ciagtosci dostaw energii elektrycznej to ponad 216 tys. km sieci
napowietrznej i ponad 88 tys. km sieci kablowej,

(iii)  sie¢ nN (bez przylaczy) ma najwickszy udziat iloSciowy i stanowi o jakosci sieci dystrybucyjnych
z perspektywy gospodarstw domowych - napowietrzna sie¢ to ponad 279 tys. km, a sie¢ kablowa to
ponad 164 tys. km,

(iv)  przylacza - jako odcinek migdzy siecig nN a bezposrednio odbiorcg to ponad 171 tys. km w ilo$ci ponad
7,2 mln sztuk przylaczy.

Pogorszajacy si¢ stan techniczny linii oraz stacji elektroenergetycznych dotyczy wszystkich pozioméw napigé
oraz jest nierownomierny pod wzgledem geograficzno-funkcjonalnym tj. istnieja obszary o wickszych
i nizszych ryzykach zwigzanych z wiekiem i stanem technicznym sieci majace rézny stopien opdznien
w zakresie modernizacji. Za zly stan sieci energetycznej i niestabilny poziom niezawodno$ci najczesciej
odpowiedzialne sa przestarzate technologie zastosowane w momencie ich budowy oraz niski poziom
automatyzacji (okoto 30% napowietrznych linii WN i SN powstata 40 lat temu, a okoto 40% jest starszych niz
25 lat). Przede wszystkim istniejaca od wielu lat infrastruktura elektroenergetyczna byta dostosowywana do
innego rodzaju zasilania — jednokierunkowego od stosunkowo stabilnych zrodet wytworczych (zrodet
o sterowalnym i regulowanym poziomie mocy generacji) w kierunku odbiorcow.

W zwiagzku z tym, ze w obecnej strukturze wytwarzania energii mozna zaobserwowaé wyrazna tendencje
wzrostu mocy wytworczych wytwarzanych z OZE, ktore wymagaja przede wszystkim inwestycji w obrebie
sieci elektroenergetycznych SN i WN, Spotka nie moze wykluczyé, ze niedostateczny rozwdj sieci
dystrybucyjnej lub op6Znienia w tym zakresie (proces wymaga zwykle dopetnienia kwestii administracyjno-
formalnych i technicznych) infrastruktury elektroenergetycznej w Polsce, w tym w szczegolnosci w zakresie
linii SN i WN, moze utrudni¢ uzyskanie przez planowane elektrownie fotowoltaiczne i wiatrowe technicznych
warunkow przytaczenia do sieci, a tym samym negatywnie wptyna¢ na liczb¢ nowych inwestycji w segmencie
OZE. Ponadto istnieje rowniez ryzyko ograniczania przytaczania mocy instalacji przez OSD lub ilosci energii
oddawanej do sieci, nawet dla mikroinstalacji w przypadku, gdy nie beda one posiada¢ odpowiednich
przeciwdziatajacych temu rozwigzan technicznych. Wedlug raportu opublikowanego przez Client Earth rok
2021 byt rekordowy jezeli chodzi o liczbe odmow przylaczenia instalacji fotowoltaicznych (3.751).
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Stan oraz wyzwania w sieci nN rowniez staly si¢ czynnikiem ryzyka dla mikroinstalacji OZE. W przypadku,
gdy jednoczes$nie wystepuje zty stan lub niedostosowane przekroje sieci nN oraz duze nagromadzenia
mikroinstalacji podtaczonych, na danym odcinku systemu sieci nN moze dochodzi¢ do zjawiska regularnych
wylaczen lub przerywanej generacji przez te mikroinstalacje. To generuje straty ekonomiczne bezposrednio dla
prosumentow, poniewaz zmniejsza ilos¢ wyprodukowanej energii, ale takze wptywa bardziej niekorzystnie na
same urzadzenia po stronie mikroinstalacji.

Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze brak dostatecznego poziomu rozwoju dystrybucyjnej infrastruktury
elektroenergetycznej oraz wysoka awaryjnos$¢ istniejacych sieci energetycznych, ktora przeklada sie na
okresowe przerwy w odbiorze energii, moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki jej dziatalnosci.

Na Datg Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu jaki wywartoby ono na dzialalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacje¢ finansowg Grupy bylaby istotna. Na Datg¢ Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystapienia jako wysokie.

Ryzyko wzrostu cen materialow i ustug oraz kosztow wynagrodzenia

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu (i) cen materialow
strategicznych dla jej dziatalno$ci, w tym paneli fotowoltaicznych, ktérych ceny w 2021 roku wzrosty $rednio
0 32,5% oraz (ii) cen ustug, w tym ustug montazu instalacji fotowoltaicznych.

Najistotniejsze pozycje kosztow operacyjnych Grupy wedhug rodzaju w latach zakonczonych 30 czerwca
2022 r. 1 31 grudnia 2021 r. stanowily: (i) materiaty i komponenty zuzywane w momencie montazu instalacji
fotowoltaicznych, pomp ciepta i magazynoéw energii, ktore odpowiadato za 40% 1 42% kosztow, (ii) koszty
$wiadczen pracowniczych odpowiednio wynoszacych 15,53% i 15,9%, (iii) ustugi instalatorow i transportowe,
ktore odpowiadaty za 13% w obu okresach, (iii) ustugi posrednictwa handlowego, finansowego i umowy
0 wspotpracy, ktore odpowiadaly za 12% kosztow w obu okresach, (iv) ustugi prawne, doradcze, bankowe,
informatyczne, itp., ktore odpowiadaty za 6% kosztow wedlug rodzajow w obu okresach. Lacznie koszty
zwigzane z zatrudnieniem i wspotpraca w latach zakonczonych 30 czerwca 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. wynosity
odpowiednio 40,53% oraz 40,9%.

Ryzyko wzrostu cen materialow i uslug oraz wzrostu wynagrodzen sg specyficzne dla Emitenta z powodu
wielkosci tych pozycji w rachunku wynikoéw Grupy. Lacznie te 3 pozycje na dzien 30 czerwca 2022 roku
stanowig 93,7% cato$ci kosztow operacyjnych Grupy.

W przypadku znaczacego wzrostu kosztéw zakupu materiatow i urzadzen oraz cen ustug §wiadczonych na rzecz
Grupy przez podmioty zewngtrzne, a takze wzrostu kosztéw wynagrodzenia nie mozna wykluczy¢, iz Grupa
nie zdota uzyska¢ wspotmiernego wzrostu efektywnosci i wydajnosci, lub nie bedzie w stanie przenies¢
zwigkszonych kosztow na zamawiajacych, celem zrekompensowania ich wptywu na wyniki dziatalnosci Grupy.
Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz
wyniki jej dziatalnosci.

Na Datg¢ Prospektu w ocenie Spotki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacj¢ finansowg Grupy bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystapienia jako wysokie.

Ryzyko zwiqgzane z niespelnieniem wymogow prawnych oraz wydaniem negatywnej decyzji organow
administracji publicznej odnosnie pozwolen wymaganych do prowadzenia dzialalnosci przez podmioty
z Grupy oraz wymaganych do procesow inwestycyjnych Grupy

Mimo ze zgodnie z Ustawg o odnawialnych zrodtach energii, Grupa nie musi posiada¢ koncesji na prowadzenie
dzialalno$ci w zakresie sprzedazy i montazu mikroinstalacji fotowoltaicznych, to jednak dzialalno§¢ Grupy
w zakresie realizacji projektow farm fotowoltaicznych zwigzana jest z uwarunkowaniami o charakterze
prawnoadministracyjnym 1 koniecznos$cig speilnienia wymogdéw wynikajacych w szczegdlno$ci z Prawa
Budowlanego, przepisow dotyczacych planowania przestrzennego czy regulacji Srodowiskowych, w tym
uzyskania odpowiednich pozwolen. Szczegotowy zakres takich wymagan uzalezniony jest od specyfiki
poszczegdlnych projektéw. Spotki z Grupy posiadaja w ocenie Emitenta odpowiednie kompetencje, by
zapewni¢ sprawng realizacj¢ takich projektow, niemniej nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze co najmniej
czg$¢ z planowanych projektow ze wzgledu na obowiazujace wymogi prawne i uwarunkowania dozna
opo6znienia wobec planowanego harmonogramu realizacji lub pogorszenia rentownosci danego projektu.
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Ponadto, w okreslonych sytuacjach budowa nowej instalacji fotowoltaicznej moze wymaga¢ wprowadzenia
zmian do miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego. W okreslonych sytuacjach, dany podmiot
z Grupy moze nie uzyska¢ wymaganych decyzji administracyjnych, lub postepowanie administracyjne w tej
sprawie moze si¢ przedtuzac, co moze mie¢ negatywny wptyw na rozwoj dziatalnosci Grupy oraz na jej wyniki
finansowe.

Jednoczesnie w zwiazku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi i prowadzong przez Grupeg
dziatalnoscig, Grupa jest zobowigzana do posiadania koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej. Prawo
energetyczne normuje przestanki obligatoryjnego 1 fakultatywnego cofnigcia koncesji. Prezes URE
obligatoryjnie cofa koncesje w przypadku gdy: wydano prawomocne orzeczenie zakazujace przedsigbiorcy
wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej koncesja; przedsigbiorca nie podjat w wyznaczonym terminie
dzialalno$ci objetej koncesja mimo wezwania organu koncesyjnego lub trwale zaprzestat wykonywania
dziatalno$ci gospodarczej objetej koncesjg. Mimo ze Grupa wypetnia wszystkie obowiazki koncesyjne, to
jednak nie mozna zupetlie wykluczy¢ sytuacji w ktdrej Grupa nie speini natozonych na nig obowigzkdéw
i dojdzie do cofnigcia udzielonej koncesji na wytwarzanie energii elektryczne;j.

Ponadto Spotki z Grupy sa zobowiazane do przestrzegania odpowiednich przepiséw prawa dotyczacych
ochrony $rodowiska. Przepisy te regulujag m.in. emisje zanieczyszczen, §ciekow, ochron¢ gleby 1 wod
gruntowych oraz zdrowie i bezpieczenstwo ludzi. W przypadku nieprzestrzegania obecnych lub przysztych
przepisow i regulacji dotyczacych ochrony srodowiska naturalnego, spotki z Grupy moga zosta¢ zmuszone do
zaptaty znacznych kar, a nawet do zaniechania prowadzenia dziatalno$ci. Niektore urzadzenia wykorzystywane
na farmach fotowoltaicznych, takie jak transformatory, zawierajg substancje, ktore w przypadku awarii lub
wypadku moga spowodowac zanieczyszczenie sSrodowiska naturalnego.

W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowal si¢ w zakresie istotnym dla dziatalno$ci
operacyjnej Grupy, w szczegdlnosci poprzez brak mozliwosci realizacji kluczowych projektow dla Grupy. Na
Date Prospektu, w ocenie Spoélki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka jest wysoka, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacj¢ finansowg Grupy bylaby istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia prawdopodobienstwo
jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane 7 niekorzystnymi zmianami regulacji prawnych, ktorym podlega Spotka

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie realizacji projektow fotowoltaicznych dla prosumentéw (w szczegdlnosci
w zakresie instalacji montowanych na dachach) jest Scisle zwigzana z obowiazujacymi regulacjami prawnymi,
ktore istotnie wptywaja na branze, dotyczy to w szczegdlnosci Ustawy o OZE i postanowien o systemie
wsparcia dla prosumentéw w gospodarstwach domowych w instalacjach do 10 kW. Od 1 kwietnia 2022 r.
zmienit si¢ sposdb rozliczania prosumentdw wprowadzajacych do sieci energi¢ elektryczng wyprodukowang
przez ich instalacj¢ fotowoltaiczng.

Dotychczas funkcjonujacy system rozliczania prosumentéw polegal na tym, ze w okresie, kiedy instalacja
fotowoltaiczna produkowata nadwyzki energii, prosumenci mogli ja odda¢ do sieci, a nastepnie odebra¢ 80%
wprowadzonej ilosci za darmo w ciggu roku. Jednak po 1 kwietnia 2022 r. prosumenci sg rozliczani w nowym
systemie net-billingu, ktory opiera si¢ nie na wprowadzaniu i odbieraniu z 20% strata energii z sieci, a jej
sprzedazg oraz nastgpnie kupowaniem.

Powyzsze regulacje maja istotny wplyw na dziatalno$¢ Spotki w wielu aspektach. Biorgc pod uwage aktualne
na Datg Prospektu ceny energii elektrycznej na rynku oraz ich trend zwyzkowy, a tym samym duze réznice w
zakupie i sprzedazy pradu moze to mie¢ negatywny wplyw na zainteresowanie instalacji fotowoltaicznymi przez
potencjalnych klientow Grupy. Nowe zasady rozliczania prosumentow wprowadzajacych nadwyzki energii
elektrycznej do sieci powoduja przede wszystkim spadek rentownosci inwestycji w instalacje fotowoltaiczne.
Okres zwrotu instalacji moze si¢ wydtuzy¢ z okresu od 5 do 7 lat do ok. 10 lat, co z kolei moze wptynac na
spadek zainteresowania instalacjami fotowoltaicznymi oferowanymi przez Spotke.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne lub perspektywy rozwoju Spotki.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednie, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bylaby s$rednio istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.
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Ryzyko zwigzane 7 konkurencjq w segmentach, w ktorych dziala Grupa

Mimo ze na Date Prospektu sytuacja makroekonomiczna w Polsce, wynikajaca m.in. z wojny w Ukrainie oraz
sankcji nalozonych na Rosje i Biatorus, a takze nastgpstw pandemii koronawirusa, przyczynia si¢ do wigkszej
konsolidacji rynku przez duze podmioty o odpowiednich zasobach finansowych i ograniczenia dziatalnosci
przez lokalnych przedsigbiorcow-instalatorow, ktorzy prowadza dzialalno$¢ w modelu jednoekipowym
(w ktorych wlasciciel podmiotu jest rowniez instalatorem), to jednak Spotka w dalszym ciggu postrzega rynek
odnawialnych zrodet energii oraz rozwigzan nowoczesnej energetyki dla odbiorcow detalicznych jako silnie
konkurencyjny.

W ocenie Spotki, polski rynek wytwarzania energii elektrycznej z OZE moze by¢, zwtaszcza z perspektywy
dlugoterminowej, postrzegany przez inwestoroOw jako atrakcyjny, w zwigzku z czym na rynek moze
w przyszto§ci wchodzi¢ coraz wiecej nowych podmiotéw zainteresowanych zakupem projektow
fotowoltaicznych na réznym etapie inwestycji, co moze skutkowac rosngcg konkurencja dla Grupy przy
nabywaniu takich projektéw w ramach nowego dla Spotki segmentu projektow OZE, przy jednoczesnym
ograniczonym rynku mozliwosci przytaczeniowych nowych zrodet wytworczych u OSD.

Istnieje zatem ryzyko wejscia na rynek odnawialnych zrodet energii, zwlaszcza w segmencie farm
fotowoltaicznych, przez nowych inwestorow o silnym zapleczu kapitalowym. Podmioty tego rodzaju moga
zainwestowac znaczace $rodki finansowe i1 przeznaczy¢ je na akwizycje portfeli projektow. Konkurowanie
z takimi podmiotami mogloby si¢ okaza¢ dla Emitenta utrudnione, a jakiekolwiek niepowodzenia Emitenta
w toku walki konkurencyjnej mogg powodowaé spowolnienie wzrostu dziatalno$ci Spoiki oraz nieosiagnigcie
skali dziatalno$ci przewidzianej w strategii.

Ponadto istnieje ryzyko nasilenia walki konkurencyjnej pomi¢dzy aktualnie dziatajacymi podmiotami. Sytuacja
taka mogtaby doprowadzi¢ do konieczno$ci obnizenia cen za sprzedawane towary i $wiadczone ushugi
montazowe, a tym samym do obnizenia marzy i wynikow osigganych przez Emitenta, a w przypadku farm
fotowoltaicznych — wzrost cen projektow nabywanych przez Spotke, w szczegolnosci posiadajacych warunki
przytaczenia i status ,,ready to build”.

W zwiazku z intensyfikacjg rozwoju podmiotow konkurencyjnych, lub prowadzenia przez nie agresywnej
polityki cenowej i produktowej wzgledem obecnych oraz przysztych kontrahentéw Grupy, Grupa moze by¢
narazona na ryzyko umocnienia pozycji istniejacych podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjna
w segmentach, w ktorych dziala Grupa, co moze w przysztosci doprowadzi¢ do spadku rentownosci
realizowanych projektéw, zmniejszenia wolumenu uzyskiwanych zaméwien lub zmniejszenia skali dziatalnosci
w obszarze projektow OZE ponizej zatozen przyjetych w strategii Spotki. W przypadku, gdy Grupa nie bgdzie
w stanie dostosowac swoich cen do poziomu cen oferowanych przez konkurencj¢ pozycja konkurencyjna Grupy
moze ulec ostabieniu.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowg, wyniki, perspektywy.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa Grupy bylaby s$rednio istotna. Na Date Prospektu Spotka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko wplywu COVID-19 na dziatalnosé i sytuacje finansowg Grupy

Od stycznia 2020 r. globalny rynek jest narazony na powazne zaktocenia spowodowane pandemia wywotang
przez COVID-19. W wyniku pandemii poszczegdlne panstwa, w tym Polska, podjety szeroko zakrojone
dziatania majace na celu ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ wirusa, ktore poczawszy od potowy kwietnia
2020 r., byly stopniowo tagodzone, a od jesieni 2020 r. zostaly ponownie przywrocone w zwiazku z tzw. druga
oraz trzecig falg pandemii. W pierwszym okresie pandemii rzady poszczegdlnych panstw oraz Unia Europejska,
zainicjowaty réznorodne programy majace na celu powstrzymanie niekorzystnego wplywu pandemii na rozwoj
gospodarczy. Jednak pomimo takich dziatan, skutkiem pandemii COVID-19 jest zatamanie gospodarcze, na
skale niespotykang od wielu dziesigcioleci, na rynkach krajowych (w tym w Polsce) i mi¢edzynarodowych,
ktorego skutkiem jest utrudnione prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, w zwigzku z m.in. czestymi zmianami
w obowigzujacych przepisach prawa bez odpowiedniego okresu vacatio legis.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy nalezy podzieli¢ na kilka obszarow: obszar tancucha dostaw
oraz obszar biezacej dzialalno$ci operacyjnej. W przypadku obszaru operacyjnego — pandemia i wprowadzony
w zwigzku z nig lockdown ograniczyt w jego poczatkowej fazie liczbg bezposrednich spotkan handlowych
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z klientami, co wplyneto na zmniejszenie sprzedazy produktow oferowanych przez Spotke. Z punktu widzenia
lancucha dostaw, Spétka odnotowata spadek wydajnosci montazowej przez braki komponentow (zob. ,,2.
Czynniki Ryzyka — 2.1. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Grupy — Ryzyko zwigzane z tancuchem dostaw paneli
Jfotowoltaicznych wykorzystywanych przez Grupe”). Spowodowane to bylo zmiang sposobu transportu
kluczowych komponentow z Chin z transportu droga morska na transport droga kolejowa, w zwiazku z
wprowadzonym w Chinach lockdownem.

Na Date Prospektu nie mozna jednak jednoznacznie przewidzie¢ dalszego rozwoju pandemii COVID -19 oraz
jej wplywu na branze, w ktorych dziala Grupa. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze poglebiajace si¢ zalamanie
gospodarcze moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki jej
dziatalno$ci. Mozliwe dostrzegane przez Emitenta skutki pandemii to obnizenie (w tym znaczne) przychodow,
przerwanie lancucha dostaw i ograniczenie mozliwos$ci pozyskania dostaw, wzrost kosztow dostaw, wzrost
ryzyka utraty kluczowych pracownikéw lub pogorszenia ich efektywno$ci w wyniku stosowania instrumentow
pracy zdalnej, dalsze ograniczenia mozliwosci pozyskania wykwalifikowanej kadry, spadek zamowien montazy
nowych instalacji fotowoltaicznych, pogorszenie uwarunkowan produkcji energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych, spadek zainteresowania spoteczenstwa rozwigzaniami w zakresie elektromobilnosci
(zob. ,,2. Czynniki Ryzyka — 2.1. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Grupy — Ryzyko zwiqzane z tanicuchem
dostaw paneli fotowoltaicznych wykorzystywanych przez Grupe”). Emitent upatruje rowniez ryzyka
w mozliwym zaostrzeniu polityki fiskalnej panstwa, bedacym konsekwencja wydatkow budzetowych
dokonywanych w reakcji na nastgpstwa pandemii.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest niska, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wptywu jaki wywartoby ono na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne 1 sytuacj¢ finansowg Grupy bylaby malo istotna. Na Date Prospektu Spoétka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

2.3 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym oraz Akcjami Dopuszczanymi.
Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu Emitenta

Na Date Prospektu, udziat akcjonariuszy Spotki bedacych stronami umowy inwestycyjnej z dnia 8 pazdziernika
2019 r. (z dalszymi zmianami) (,,Umowa Inwestycyjna”), tj. Dawida Zielinskiego, Piotra Kurczewskiego,
Janusza Sterny i Polsyntes sp. z 0.0. w strukturze akcjonariatu wynosi 73,6% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu (zob. ,,8.0pis Dziatalnosci — 8.8 Istotne Umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym
tokiem dziatalnosci Grupy — Porozumienie akcjonariuszy Spotki”’). Wobec koncentracji akcji w gronie kilku
akcjonariuszy, istnieje ryzyko, iz mniejszosciowi akcjonariusze nie dysponuja odpowiednig iloscig gtosow na
Walnym Zgromadzeniu, aby przeglosowac projekty uchwatl inne, niz proponowane przez akcjonariuszy
bedacych stronami Umowy Inwestycyjnej. Jednoczes$nie, uchwaty podejmowane przez uczestnikow Umowy
Inwestycyjnej moga by¢ sprzeczne z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Chociaz przepisy prawa
spotek w Polsce zawieraja postanowienia majace na celu ochrong akcjonariuszy mniejszosciowych, przepisy te
oraz inne §rodki mogg nie by¢ wystarczajace dla ochrony intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych Spoiki.

Ponadto zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, przed kazdym Walnym Zgromadzeniem, ktoérego
porzadek obrad obejmuje sprawe¢ zastrzezong, akcjonariusze bedacy stronami Umowy Inwestycyjnej
zobowigzani sg do odbycia konsultacji, a w przypadku braku mozliwosci wypracowania jednolitego stanowisko
w odniesieniu do okre§lonej sprawy, odbycia wewngtrznego glosowania, ktore wynik jest wiagzacy dla
akcjonariuszy podczas glosowania na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia jest gtosowanie nad uchwalg w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego
Spoéiki oraz emisji akcji lub innych instrumentéw finansowych uprawniajacych do uczestnictwa w kapitale
zaktadowym Spotki, akcjonariusz bedacy strong Umowy Inwestycyjnej i posiadajacy ponad 15% akcji
w kapitale zaktadowym Spoélki, uprawniony jest do zgtoszenia weta przeciwko podjeciu uchwaty emisyjnej
w ramach wewnetrznego gtosowania. Przedmiotowe weto jest wigzace dla pozostatych akcjonariuszy bedacych
stronami Umowy Inwestycyjnej i naktada na nich obowigzek glosowania przeciwko takiej uchwale.

W zwigzku z powyzszym, inwestorzy powinni bra¢ pod uwage zaré6wno ryzyko ograniczenia elastyczno$ci
podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie, w szczegolnosci uchwat dotyczacych zmian w kapitale
zaktadowym Spotki, jak rowniez ryzyko zwigzane ze sporami korporacyjnym zwigzanymi z wykonywaniem
uprawnien akcjonariuszy przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej. Spotka nie jest w stanie przewidziec,
w jaki sposob akcjonariusze bgdacy uczestnikami Umowy Inwestycyjnej beda wykonywali przystugujace im
uprawnienia, ani wplywu podejmowanych przez nich dziatan (lub sporéw z tym zwigzanych) na dziatalnos$¢
Spoiki, jej przychody i wyniki finansowe.
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W przesztosci przedmiotowy czynnik ryzyka nie zmaterializowat si¢. Na Date Prospektu w ocenie Spotki
istotnos$¢ opisanego czynnika ryzyka jest srednia, gdyz w przypadku zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala
niekorzystnego wptywu, jaki wywarloby ono na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i sytuacje finansowag Grupy
bylaby $rednio istotna. Na Date Prospektu Spétka ocenia prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko niedopuszczenia lub niewprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (w tym podstawowym)
GPW wymaga uchwaly zarzadu GPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spotka spetni wszystkie wymogi
prawne okre§lone w stosownych regulacjach GPW i KDPW oraz w Rozporzadzeniu o Rynku, w tym,
w szczegolnosci wymogi w zakresie minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie, odpowiedniej ptynnosci akcji
oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji.

Mimo ze na Dat¢ Prospektu Spotka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW w zakresie wymaganej minimalnej liczby akcji bedacej w wolnym
obrocie, rozproszenia, i minimalnej kapitalizacji, w szczeg6lnosci Emitent spetnia kryterium rozproszenia dla
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym wskazane w Rozporzadzeniu o Rynku, poniewaz
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% glosow na
Walnym Zgromadzeniu, znajduje si¢ 26,40% Akcji, to jednak biorac pod uwage, ze niektére kryteria
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym oraz réwnoleglym) sg
uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spotka nie moze zapewnié, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane,
a tym samym, ze Akcje Dopuszczane zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
GPW Iub Ze dopuszczenie i wprowadzenie nastgpi w kolejnosci i terminach zaktadanych przez Spotke.

Jezeli Spotka nie bedzie spetnia¢ wymogdéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku podstawowym GPW, Spotka bedzie ubiegac si¢ o dopuszczenie Akeji Dopuszczanych do obrotu na rynku
réwnolegtym prowadzonym przez GPW.

W razie odmowy dopuszczenia Akcji Istniejacych do obrotu na GPW, Spotka nie bedzie mogta ztozy¢ kolejnego
wniosku w sprawie dopuszczenia tych samych akcji do obrotu przez okres sze$ciu miesiecy od dnia dorgczenia
uchwaty Zarzadu GPW, a w przypadku odwotania si¢ od wyzej wymienionej uchwaly — od dnia dorgczenia
uchwaly Rady Nadzorczej GPW. W efekcie rowniez w tym przypadku inwestorzy beda narazeni na brak
ptynnosci Akcji Sprzedawanych przez ten czas.

W ocenie Spotki opisane wyzej ryzyko jest dla Spotki specyficzne ze wzgledu na fakt, ze niniejszy Prospekt
zostal sporzadzony wylacznie w zwigzku z planowanym dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i nie obejmuje on elementu oferty
publicznej jakichkolwiek akcji emitowanych przez Spotke.

Ponadto w zwiazku z dopuszczeniem i1 wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW, Spoétka nie wyklucza, ze ze wzgledu na to, ze wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu maja by¢ objete rowniez akcje serii B, C, D i E, ktore nie sg przedmiotem obrotu na rynku
NewConnect, kurs Akcji moze spas¢. Akcje serii B, C, D i E reprezentujg tacznie ok. 41,14% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Na Date Prospektu w ocenie Spotki istotno$¢ opisanego czynnika ryzyka jest niska, gdyz w przypadku
zmaterializowania si¢ tego ryzyka skala niekorzystnego wplywu jaki wywartoby ono na dzialalnosé¢, wyniki

operacyjne 1 sytuacj¢ finansowg Grupy bylaby mato istotna. Na Dat¢ Prospektu Spotka ocenia
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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3. ISTOTNE INFORMACJE

Prospekt zostal sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Rozporzadzeniem Delegowanym
oraz innymi obowiazujacymi przepisami regulujacymi przeprowadzenie oferty publicznej papierow
warto§ciowych w Polsce. W dniu 14 marca 2023 r. Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF bedaca wiasciwym
organem zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. KNF zatwierdzita Prospekt wylacznie jako spetniajacy
standardy kompletno$ci, zrozumiatos$ci i spojnosci natozone zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym
i Rozporzadzeniem Delegowanym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie
Spotki lub jej Akcji, ktore sa przedmiotem Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych
w tym prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzona przez Emitenta dziatalnoscia oraz
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych. Inwestorzy powinni dokonac
wlasnej oceny adekwatno$ci inwestowania w Akcje. Prospekt zostal sporzadzony w ramach uproszczonego
prospektu zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d), ust. 2 drugi i trzeci akapit oraz ust. 3 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego w zwiazku ze zmiang miejsca notowania akcji Spotki zrynku rozwoju MSP na rynek
regulowany.

Terminy pisane wielka literg i uzyte w niniejszym Prospekcie, a niezdefiniowane w inny sposob w niniejszym
Prospekcie, maja znaczenie przypisane takim terminom w czesci ,,20. Skroty i definicje”. Ponadto niektore
terminy branzowe oraz inne terminy uzyte w niniejszym Prospekcie zostaly wyjasnione w rozdziatach ,,21.
Definicje techniczne i branzowe” oraz ,,3. Istotne informacje — 3.1. Prezentacja informacji finansowych”
ponizej.

O ile z niniejszego Prospektu nie wynika inaczej, wyrazenia uzyte w pierwszej osobie liczby mnogiej takie jak
Stworzymy”, ,wydajemy” odnosza si¢ do Emitenta, a terminy ,,Emitent” lub ,,Spotka” odnosza si¢ do
Columbus Energy S.A. Terminy ,,Grupa” lub ,,Spélki z Grupy” dotycza wylacznie Spotki wraz ze Spotkami
Zaleznymi.

O ile nie wskazano inaczej, odniesienia do twierdzen dotyczacych przekonan, oczekiwan, szacunkéw i opinii
Emitenta lub jego kierownictwa odnosza si¢ do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzadu Emitenta.

Prospekt zostat przygotowany w celu dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ZastrzeZenia

Potencjalnym inwestorom zwraca si¢ uwage, ze inwestycja w Akcje, w tym Akcje Dopuszczane, pociaga za
soba ryzyko finansowe i przed podjeciem decyzji dotyczacej nabycia Akcji Dopuszczanych powinni wnikliwie
zapoznac si¢ z trescig Prospektu, w szczegolnosci z rozdziatem ,,2. Czynniki ryzyka”.

Potencjalni inwestorzy powinni polega¢ wylacznie na informacjach zawartych w Prospekcie, wraz
z ewentualnymi zmianami wynikajacymi z suplementow do Prospektu zatwierdzonych przez KNF,
komunikatow aktualizujacych do Prospektu, jak réwniez na innych informacjach przekazywanych zgodnie
z Rozporzadzeniem Prospektowym (zob. punkt ,,3. Istotne Informacje — Zmiany do Prospektu” ponizej),
z uwzglednieniem faktu, ze wszelkie zawarte w Prospekcie podsumowania lub opisy regulacji prawnych, zasad
rachunkowosci czy ich porownania, opis struktury korporacyjnej, zobowigzan czy stosunkoéw umownych majg
charakter wylacznie informacyjny i nie powinny by¢ intepretowane jako doradztwo prawne, ksiggowe
i podatkowe, w szczegodlnosci co do ich interpretacji czy wykonalnosci, jak rowniez nie stanowig interpretacji
zobowiazan Grupy, praktyki rynkowej lub uméw zawartych przez Grupe. Z zastrzezeniem obowiazujacych
przepiséw prawa, zadna osoba nie zostala upowazniona do udzielania informacji ani do sktadania o§wiadczen
w zwigzku z Ofertg innych niz znajdujace si¢ w Prospekcie. Osoby udzielajace takich informacji lub sktadajace
takie oswiadczenia dziataja bez upowaznienia Spoiki.

Potencjalni inwestorzy powinni zapoznaé si¢ ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie
i samodzielnie oceni¢ ich znaczenie dla planowanej przez nich inwestycji. Przy podejmowaniu decyzji
o inwestycji w Akcje Dopuszczane, w tym Akcje Dopuszczane, potencjalni inwestorzy powinni opierac si¢ na
samodzielnej analizie dzialalnosci Spotki, jak rowniez tresci Prospektu, w tym czynnikow ryzyka. Informacji
zawartych w Prospekcie nie nalezy traktowaé jako porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, podatkowej ani
porady jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca si¢, by potencjalni inwestorzy przy podejmowaniu decyzji
o inwestycji w Akcje, w tym Akcje Dopuszczane, zasiegneli opinii wlasnych doradcow inwestycyjnych,
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prawnych, finansowych, podatkowych lub innych doradcow. Nalezy przy tym mie¢ swiadomos¢, ze zarowno
cena papierow wartosciowych, jak i ich dochodowos$¢, mogg podlega¢ wahaniom.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznos$ci, Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do
Prospektu  bedzie dostgpny w  formie elektronicznej na  stronie  internetowej  Spoiki
(www][.]columbusenergy][.]pl/relacje-inwestorskie/).

Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci lub do dnia utraty przez Prospekt waznosci sytuacja Grupy nie ulegta
zmianie. Ponadto niektore informacje znajdujace si¢ w Prospekcie zostaty przedstawione wedlug stanu na daty
okreslone w Prospekcie, ktore sg inne niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie
moga nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujacej po (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej
w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane informacje zostaly sporzadzone, i bgda podlegaty aktualizacji,
uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach wymaganych przepisami prawa. Informacje na temat obowigzku
zmiany lub uzupetnienia informacji zamieszczonych w Prospekcie w sytuacjach wymaganych przez przepisy
prawa w formie suplementéw do Prospektu, komunikatow aktualizujacych lub w innej formie zamieszczono
ponizej.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegac
zmianom i uzupetlieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze suplementow do Prospektu na
podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego. Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego,
kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace si¢ do informacji zawartych
w Prospekcie, ktore moga wplyna¢ na oceng papieré6w wartosciowych i ktore wystapity lub zostaty zauwazone
w okresie migdzy zatwierdzeniem Prospektu, a zakonczeniem okresu oferowania lub rozpoczgciem obrotu na
rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi pdzniej, musza zosta¢ wskazane, bez
zbednej zwloki, w suplemencie do Prospektu. W przypadku wystapienia powyzszych okolicznosci Spotka jest
zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej wiadomosci, suplementu do Prospektu. Suplement
powinien by¢ zatwierdzony w taki sam sposob jak Prospekt, maksymalnie w ciggu pieciu dni roboczych
i opublikowany zgodnie z co najmniej takimi samymi zasadami jak zasady, jakie mialy zastosowanie
w momencie publikacji Prospektu.

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze odmowié zatwierdzenia suplementu do
Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tre$ci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Odmawiajac zatwierdzenia suplementu, KNF stosuje odpowiednio §rodki, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lub
art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu, konieczne bedzie sporzadzenie
suplementéow do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektore informacje zawarte w Prospekcie moga by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji,
a inwestorzy powinni przeczyta¢ uwaznie zarowno caly Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu
opublikowane w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

Zgodnie z Ustawg o Ofercie, informacj¢ powodujacg zmiang tre$ci udostgpnionego do publicznej wiadomosci
Prospektu lub suplementéw do Prospektu w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych lub ich Dopuszczenia, niewymagajacg sporzadzenia suplementu do Prospektu, Spotka
moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, na podstawie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat ten powinien by¢
rownoczesnie przekazany do KNF.

3.1 Prezentacja Informacji Finansowych
Informacje Finansowe dotyczgce Spotki

Niniejszy Prospekt obejmuje historyczne informacje finansowe Emitenta na dzien i za lata zakonczone
31 grudnia 2021 r. i 2020 r. (,,Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020”). Historyczne
Informacje Finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2021 r. i 2020 r. byly przedmiotem badania przez
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Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. podmiot wpisany na liste firm
audytorskich uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130 (,,E&Y™).

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020 zostaly sporzadzone zgodnie z standardami
1 interpretacjami przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB), zatwierdzonymi do
stosowania w Unii Europejskiej 1 oglaszane w formie rozporzadzen w Dzienniku Urzgdowym UE. Obejmujg one:
(1) Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej; (ii) Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci;
(iii) Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)
lub istniejacy wezesniej Staty Komitet ds. Interpretaciji (SKI) (facznie ,, MSSF”). Prezentacja informacji finansowych
zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa dokonania réznych szacunkow i zalozen, ktdore moga mie¢ wptyw
na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Rzeczywiste wartosci
moga réznic si¢ od tych zatozen.

Niniejszy Prospekt obejmuje rowniez skonsolidowane informacje finansowe Grupy za okres szeSciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2022 r. (,,Srédroczne Informacje Finansowe”).

Prospekt nie zawiera zadnych danych finansowych pro forma ani prognozy lub oszacowania zyskow
w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego ze wzgledu na brak podstaw do prezentacji takich informacji.

Decydujac o dokonaniu inwestycji w Akcje Dopuszczane, inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w Akcje Dopuszczane, dokona¢ oceny Historycznych Informacji Finansowych za
lata 2021-2020, Srédrocznych Informacji Finansowych i innych informacji zawartych Prospekcie oraz
skonsultowa¢ si¢ z wlasnymi doradcami w celu, przyktadowo, zrozumienia wptywu ewentualnych przyszitych
uzupetnien lub zmian MSSF na wyniki operacyjne lub sytuacj¢ finansowa Spotki oraz porownywalnosé
z poprzednimi okresami.

Dane zamieszczone w Historycznych Informacjach Finansowych za lata 2021-2020, jak réwniez inne dane
finansowe oraz operacyjne zamieszczone w Prospekcie, sg przedstawiane w ztotych (PLN), jako walucie
funkcjonalnej Grupy. Niektore wielkosci zawarte w Prospekcie, w tym dane operacyjne i finansowe, zostaty
zaokraglone. Ponadto niektore kwoty zostaty zaokraglone i wyrazone w milionach PLN, nie za§ w tysigcach
PLN, jak w Historycznych Informacjach Finansowych za lata 2021-2020. W zwiazku z tym sumy wielkosci
wskazanych w niektorych kolumnach lub wierszach tabel i innych zestawien zawartych w Prospekcie moga
nieznacznie r6zni¢ si¢ od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Odniesienia do przymiotnika ,zbadane” uzywanego w stosunku do danych finansowych Grupy
przedstawionych w Prospekcie oznaczaja, ze dane te pochodza z Historycznych Informacji Finansowych za lata
2021-2020, ktore zostaty zbadane przez biegtego rewidenta, chyba ze wyraznie stwierdzono inaczej.

O ile nie wskazano inaczej, odniesienia do przymiotnika ,,niezbadane” uzywanego w stosunku do danych
finansowych Grupy przedstawionych w Prospekcie oznaczaja, ze dane te nie pochodza z Historycznych
Informacji Finansowych za lata 2021-2020.

Niektore wartosci procentowe w tabelach Prospektu zostaly zaokraglone i poszczegdlne pozycje wykazane
w tabelach moga nie sumowa¢ si¢ dokladnie do 100%. Zmiany wartoSci procentowych pomiedzy
poréwnywanymi okresami zostaly obliczone na podstawie rzeczywistych kwot, bez zaokraglen. Zmiany
procentowe przekraczajace 1.000% oraz zmiany procentowe pomigdzy okresami, ktérych analizowane
wielkosci miaty przeciwstawne znaki oznaczone sg jako nieprzeliczane (,,nieprzeliczane”).

Dane finansowe prezentowane w nawiasach stanowig warto$ci ujemne. W danych finansowych zawartych
w Prospekcie uzycie (,,-) oznacza, ze dana wielko$¢ nie jest dostepna, natomiast uzycie wartosci zero (,,0,0”)
oznacza, ze wielko$¢ jest dostepna, ale wynosi zero lub zostata zaokraglona do zera.

Wskazniki finansowe niezdefiniowane w MSSF

Spotka ostrzega inwestorow, aby nie polega¢ nadmiernie na tych informacjach i zwréci¢ uwage, ze takie
wskazniki mogg rézni¢ si¢ istotnie od dzialan finansowych podobnie nazwanych przez inne spotki, w tym
bezposrednich konkurentéw Spoétki. Spotka zachgca do samodzielnej oceny wszelkich dostosowan wartosci
wynikajacych z MSSF oraz powodow, dla ktorych Spotka uwaza je za odpowiednie do uzupelnienia analizy.
Ze wzgledu na te ograniczenia, oraz inne ograniczenia omdwione powyzej, nie nalezy bra¢ pod uwage
wskaznikéw niewystepujacych w MSSF w oderwaniu ani tez w zastgpstwie wartosci wynikow finansowych
obliczanych zgodnie z MSSF. Spoétka stara si¢ minimalizowa¢ wplyw tych ograniczen, bazujac przede
wszystkim na naszych wynikach obliczonych zgodnie z MSSF i stosujac miary niewystepujace w MSSF jedynie
W sposob uzupehiajacy. Uzgodnienie tych wskaznikow z odpowiednimi, najbardziej bezposrednio
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porownywalnymi pozycjami wynikajacymi z MSSF znajduje si¢ w rozdziale ,,6. Wybrane Informacje
Finansowe — 6.3 Alternatywne Pomiary Wynikow”.

Brak podstaw do przygotowania informacji dodatkowych o podmiocie innym niz Spotka lub informacji
finansowych pro forma

Prospekt nie zawiera zadnych informacji dodatkowych odnosnie jakiegokolwiek podmiotu innego niz Spotka
ani informacji pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego wobec braku podstaw do sporzadzania
takich informacji, tzn. ze Spotka nie ma zlozonej historii finansowej ani nie podj¢ta znaczacego zobowigzania
finansowego w rozumieniu art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego.

3.2 Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe

Informacje zamieszczone w Prospekcie pochodza od Spotki lub zostaly zaczerpnigte z innych zrodet
wskazanych w Prospekcie. Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w Prospekcie zostaty
zaczerpnigte z wielu zrodet branzowych oraz innych zrédet niezaleznych od Spotki. Nie mozna zagwarantowac
poprawnosci i kompletnosci tych informacji.

Dane przedstawione w rozdziale ,,9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne” zostaly zaczerpnicte gltownie
z publicznie dostgpnych zrodel, w tym komunikatéw prasowych, informacji publikowanych na mocy
obowigzujacych przepisow prawa, badan branzowych, a takze od firm doradczych oraz raportow
publikowanych przez URE, Eurostat, IEO, Agencje Rynku Energii, PSPA, PORT PC, NF 0SiGW, jak rowniez
innych dokumentéw dostepnych publicznie, takich jak np. publikacje prasowe, sprawozdania roczne, raporty
roczne, czy strony internetowe.

Informacje zamieszczone w Prospekcie, ktorych zrodto nie zostato wyraznie wskazane, pochodza od Spoftki.
Co do zasady, w przypadku wykorzystania w Prospekcie informacji pochodzacych od 0s6b trzecich, informacja
o zrodle pochodzenia takich informacji zostata zamieszczona w tresci Prospektu.

Dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie sa danymi wybranymi i obejmujg dane
szacunkowe pochodzace z publicznie dostgpnych zrodel informacji, ktore Spotka uznaje za wiarygodne.
Powyzsze dane oraz dane zroédlowe, na ktorych one bazuja, mogly zosta¢ zebrane i opracowane wedhug roznego
rodzaju metodologii i statystyk. Nie mozna réwniez zapewnic, ze wedtug rodzaju statystyki stosowanej w innym
kraju lub w przypadku zastosowania odmiennych metod zbierania danych, ich analizy i przetwarzania,
uzyskano by takie same wyniki.

Spoétka potwierdza, ze powyzsze informacje zostaly doktadnie powtoérzone i w stopniu, w jakim jest tego
$wiadoma oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe¢ trzecia, nie
zostaly pominig¢te zadne fakty, ktore sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub
wprowadzatyby w btad.

Jednakze, opracowujac, wyszukujac i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne
dane zaczerpnigte ze zrodet zewngtrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje 0sob trzecich, branzowe
lub ogoélne, Spotka, Koordynator oraz ich jednostki powigzane nie dokonywaly ich weryfikacji. Nie
przeprowadzono réwniez analiz adekwatno$ci metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby
opracowania takich danych lub dokonania szacunkow i prognoz.

Wskazane powyzej zrodia informacji rynkowych, gospodarczych i branzowych stanowia m.in. podstawe
zatozen wszelkich zamieszczonych w Prospekcie oswiadczen Spotki, dotyczacych jej pozycji konkurencyjne;.

Spotka nie jest w stanie zapewnié, ze informacje rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze zrodet
zewngtrznych sg doktadne albo w przypadku danych prognozowanych, ze dane te zostaly sporzadzone na
podstawie poprawnych danych i zalozen, ani ze prognozy okaza si¢ trafne. Spolka, o ile stosowne obowigzki
nie wynikajg z przepisow prawa, nie zamierza uaktualnia¢ danych dotyczacych branzy lub rynku
przedstawionych w Prospekcie.

3.3 Informacje finansowe zamieszczone przez odniesienie

Spoika jest spotka publiczna, a jej Akcje sg notowane w ASO na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym
podlega ona obowigzkom informacyjnym wynikajacym z wlasciwych przepiséw prawa i regulacji gietdowych,
a ponizsze informacje i dokumenty zostaty wlaczone do niniejszego Prospektu przez odniesienie. Informacje te
pochodza z dokumentoéw przekazanych przez Spotke do publicznej wiadomosci, tj.:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za drugi kwartat 2022 r.
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https://columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/wp-
content/uploads/2018/11/original 43198412 ColumbusEnergy RaportKwartalny Q2 2022-0.pdf

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 12 miesi¢cy zakonczony w dniu 31 grudnia
2021 1.

https://columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/wp-
content/uploads/2018/11/original 42602447 Grupa_Columbus_y2021 Skonsolidowane_sprawozdani
e_finansowe-1-1.pdf

e Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony w dniu 31 grudnia 2021 r.

https://columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/wp-
content/uploads/2018/11/original 42603969 Grupa Columbus_y2021_ Sprawozdanie_z_badania-

0.pdf
Za wyjatkiem Prospektu, suplementu do Prospektu, komunikatow aktualizujacych do Prospektu, informacje

zamieszczone na stronach internetowych Spoétki lub informacje zawarte na stronach internetowych, do ktorych
odsytaja lub w inny sposob odwotuja si¢ do strony internetowej Emitenta, nie stanowia czgsci Prospektu.

3.4 Stwierdzenia dotyczace przyszlosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, ktore obejmuja wszystkie twierdzenia inne niz
twierdzenia dotyczace faktow majacych miejsce w przesztosci, w tym wszelkie twierdzenia, w ktérych, przed
ktorymi albo po ktorych wystepuja stowa takie jak: ,,cele”, ,,sadzi”, ,,oczekuje”, ,,dazy”, ,,zamierza”, ,bedzie”,
»moze”, ,przewiduje”, ,bytby”, ,,moglby” lub inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci odnoszg si¢ do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub
innych waznych czynnikoéw pozostajacych poza nasza kontrola, ktore moga spowodowac, ze nasze faktyczne
wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa lub perspektywy beda si¢ istotnie roznily od tych przedstawionych
w takich twierdzeniach dotyczacych przysziosci lub z nich wynikajgcych. Twierdzenia dotyczace przysztosci
opieraja si¢ na licznych zalozeniach dotyczacych naszych obecnych i przysztych strategii biznesowych oraz
otoczenia, w ktorym obecnie prowadzimy i bgdziemy prowadzi¢ dziatalno$¢ w przysziosci. Do istotnych
czynnikow, ktore moga spowodowaé, ze nasze faktyczne wyniki dziatalno$ci, sytuacja finansowa lub
perspektywy rdznig si¢ od tych, ktore zostaty przedstawione w twierdzeniach dotyczacych przysziosci, naleza
czynniki omowione w rozdziatach ,,7. Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej” 1 ,,2. Czynniki ryzyka” oraz
innych czg$ciach niniejszego Prospektu. Stwierdzenia dotyczace przysztosci sa aktualne wylacznie na Date
Prospektu. Emitent nie ma obowiazku ani nie zobowigzuje si¢ do przekazywania do publicznej wiadomosci
jakichkolwiek aktualizacji lub zmian stwierdzen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszym Prospekcie,
chyba Ze jest to wymagane na mocy obowiazujacych przepisow prawa.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze réoznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowac, ze nasze
rzeczywiste wyniki dziatalnosci bedg si¢ istotnie r6zni¢ od planow, celow, oczekiwan, szacunkow i zamiarow
wyrazonych w twierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Inwestorzy powinni w szczegdlno$ci z nalezyta starannoscia wzia¢ pod uwage czynniki oméwione w sekcjach
/. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej” 1 ,,2. Czynniki ryzyka” oraz inne niewiadome i zdarzenia,
zwlaszcza w §wietle otoczenia politycznego, gospodarczego, spotecznego i prawnego, w ktorym dziatamy.

Nie publikowali$my i nie zamierzamy publikowa¢ zadnych prognoz zysku w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego i takie prognozy nie zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie.

3.5 Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

Za wyjatkiem Prospektu, suplementow oraz komunikatow aktualizujagcych do Prospektu, informacje
zamieszczone na stronach internetowych Spotki lub informacje zawarte na stronach internetowych, do ktérych
odsylaja lub w inny sposob odwoluja si¢ strony internetowe Emitenta, nie stanowig czgsci Prospektu.

3.6 Doreczenia i egzekwowanie wyrokow sadéw zagranicznych

Emitent zostal utworzony i dziala zgodnie z przepisami prawa polskiego. Aktywa Emitenta znajduja si¢
w Polsce. Ponadto wszyscy cztonkowie Zarzadu sg obywatelami polskimi lub przebywajg na stale w Polsce.
W zwiazku z tym, w sprawach niepodlegajacych jurysdykcji sadow polskich, inwestorom niepodlegajacym
jurysdykcji sadow polskich moze by¢ trudno skutecznie egzekwowac od Emitenta wszelkie orzeczenia wydane
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w sadach poza granicami Polski w zwigzku z postegpowaniami prowadzonymi przeciwko takim osobom
w zwigzku z Akcjami Dopuszczanymi.

W Polsce, bedacej Panstwem Czlonkowskim, stosuje si¢ bezposrednio Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012 z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sagdowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych (,,Rozporzadzenie 1215/2012”).
Zgodnie z Rozporzadzeniem 1215/2012, wykonanie orzeczen sadow Panstw Czlonkowskich nie wymaga
stwierdzenia wykonalnos$ci orzeczenia w odrgbnym postgpowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktorej
wystapiono o wykonanie orzeczenia, moze odmowi¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystapi jedna
z nastgpujacych przestanek: (i) wykonanie bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego
Panstwa Cztonkowskiego; (i) pozwanemu, ktory nie wdal si¢ w spor, nie dor¢czono dokumentu
wszczynajacego postepowanie lub dokumentu mu réwnorzednego w czasie i w sposob umozliwiajacy mu
przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie zlozyl przeciwko orzeczeniu srodka zaskarzenia, chociaz miat
taka mozliwo$¢; (iii) orzeczenia nie da si¢ pogodzi¢ z orzeczeniem wydanym migdzy tymi samymi stronami
w wezwanym Panstwie Czlonkowskim; (iv) orzeczenia nie da si¢ pogodzi¢ z wczesniejszym orzeczeniem
wydanym w innym Panstwie Czlonkowskim lub w panstwie trzecim w sporze o to samo roszczenie migedzy
tymi samymi stronami, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania
w wezwanym Panstwie Czlonkowskim; lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami Rozporzadzenia
1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczen, uméw konsumenckich lub
indywidualnych umoéw o prace, jezeli pozwanym byt ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony z tytutu
ubezpieczenia, poszkodowany, konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzadzenia 1215/2012
dotyczacymi jurysdykcji wylacznej lub jest sprzeczne z przypadkami jurysdykcji wylacznej wskazanymi
w sekcji 6 rozporzadzenia 1215/2012, do ktérych naleza m.in. postepowania, ktérych przedmiotem sg prawa
rzeczowe na nieruchomosciach lub najem nieruchomosci, waznos$¢, niewaznos¢ lub rozwigzanie spotek lub
innych os6b prawnych albo zwigzkow o0sob fizycznych lub prawnych, lub wazno$¢ decyzji ich organow,
wazno$¢ wpisow do rejestrow publicznych oraz postgpowania dotyczace rejestracji lub waznosci patentow,
znakow towarowych, wzoréw lub innych podobnych praw wymagajacych zgloszenia lub rejestracji. Spotka nie
moze zagwarantowacé, ze zostang spetnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokow sadow zagranicznych
w Polsce lub Ze konkretne orzeczenie bedzie podlega¢ egzekucji w Polsce.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktore nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczacego uznawania orzeczen i1 nie jest Panstwem
Cztonkowskim, KPC co do zasady stanowi, ze orzeczenia sadow panstw obcych w sprawach cywilnych,
nadajace si¢ do wykonania w drodze egzekucji, staja si¢ tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich
wykonalnosci przez sad polski przez nadanie im klauzuli wykonalno$ci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje,
jezeli orzeczenie jest wykonalne w panstwie, z ktorego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych
przeszkod: (i) orzeczenie nie jest prawomocne w panstwie, w ktorym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadio
w sprawie nalezacej do wylacznej jurysdykcji sadow polskich; (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat si¢ w spor, co
do istotny sprawy, nie dorgczono nalezycie i w czasie umozliwiajacym podjecie obrony pisma wszczynajacego
postepowanie; (iv) strona w toku postgpowania byla pozbawiona mozno$ci obrony; (v) sprawa o to samo
roszczenie migdzy tymi samymi stronami zawista w RP wcze$niej niz przed sadem panstwa obcego (lub
jakimkolwiek innym polskim Iub zagranicznym organem panstwowym); (Vi) orzeczenie jest sprzeczne
z wezesniejszym orzeczeniem sadu zagranicznego (lub orzeczeniem wydanym przez jakikolwiek inny polski
lub zagraniczny organ panstwowy), ktore spetniato warunki uznania w Polsce, a ktdre zostalo wydane w sprawie
dotyczacej tego samego roszczenia migdzy tymi samymi stronami; oraz (vii) uznanie byloby sprzeczne
z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP (klauzula porzadku publicznego).

3.7 Kursy wymiany walut

O ile nie wskazano inaczej, wszelkie odniesienia w Prospekcie do ,,PLN”, ,,polskiego zlotego” lub ,,zlotego”
oznaczaja prawnie obowiazujacg walute Polski, odniesienia do ,,euro” lub ,,EUR” oznaczaja wspolng walute
wprowadzong na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej zgodnie z Traktatem
ustanawiajagcym Wspolnote Europejska, natomiast odniesienia do ,,USD” lub ,dolara amerykanskiego”
oznaczajg prawnie obowigzujgca walute Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Ponizsze tabele przedstawiaja, dla wskazanych okreséw, pewne informacje dotyczace wskazanych kursow
wymiany walut, zgodnie z danymi Narodowego Banku Polskiego (,,NBP”). Kursy te moga r6zni¢ si¢ od
rzeczywistych kursow zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych i innych informacji
finansowych zamieszczonych w niniejszym Prospekcie. Nie oswiadczamy, ze kwoty w walutach, o ktérych
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mowa w niniejszym Prospekcie, zostaly, mogly zosta¢ lub moga zosta¢ w przysziosci przeliczone po
jakimkolwiek kursie, jesli w ogdle.

Kurs wymiany USD/PLN
Kurs Na ostatni
Sredniowazony Kurs najwyzszy Kurs najnizszy  dzien okresu
Za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 3,90 4,27 3,63 3,76
Za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 3,86 4,19 3,65 4,06
Za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 ......... 3,77 3,77 3,66 3,80
Za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 ......... 4,24 4,57 3,92 4,48
Zrédto: NBP
Kurs wymiany EUR/PLN
Kurs Na ostatni
Sredniowazony Kurs najwyzszy Kurs najnizszy  dzien okresu
Za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020.......... 4,44 4,63 423 4,61
Za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021.......... 4,57 4,72 4,45 4,60
Za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 ......... 4,54 4,66 4,45 4,6520
Za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 ......... 4,64 4,97 4,49 4,68
Zrédlo: NBP
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4. DYWIDENDA I POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

4.1 Dywidendy wyplacone w przeszlo$ci

Spotka nie wyptacata dywidendy za lata obrotowe zakonczone odpowiednio 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia
2020.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat zyskow i strat netto Spotki za lata zakonczone odpowiednio
31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Spotka poniosta strate
(wartos$ci przedstawione w ponizszej tabeli w nawiasach sg wartosciami ujemnymi).

Za rok zakonczony 31 grudnia 2021 Za rok zakonczony 31 grudnia 2020
(wiys.)
Zysk netto (tys. PLN) .......coocoovverreerenan. (16.412) 63.118

Zrédlo: Spotka

4.2 Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

Spotka nie posiada polityki w zakresie wyptaty dywidendy. Ze wzglgedu na holdingowa strukture Grupy,
mozliwo$¢ wyplaty dywidendy przez Spotke zalezy od uzyskania wystarczajacych przychodow, w tym przede
wszystkim dywidend wyptacanych Spolce przez jej spotki zalezne, przeplywow pienigznych oraz posiadania
kapitatow, ktore zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki mogg by¢ przeznaczone na
wyplate dywidendy. Ponadto, mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend w niektorych spotkach zaleznych od
Spotki uzalezniona jest od spelnienia warunkéw okreslonych w umowach zwigzanych z udzieleniem
finansowania, w szczego6lnosci ograniczajacymi mozliwo$¢ dokonywania wyptaty dywidendy na rzecz Spotki
oraz od utrzymania okreslonego poziomu wskaznikow finansowych.

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w zakresie wyplaty dywidendy odmiennych, niz ograniczenia
wynikajace z zapisow Kodeksu Spotek Handlowych. Dodatkowe informacje na temat zasad wyptaty dywidendy
zostaly przedstawione w Rozdziale ,,/4. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”,
natomiast informacje na temat opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z tytulu dywidend w Rozdziale
»17. Opodatkowanie”.

Zarzad, przy podejmowaniu decyzji odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy w przysztosci bedzie brat pod
uwage w szczegolnosci biezaca 1 przyszla sytuacje finansowa Spotki, cele strategiczne oraz efektywnosé
planowanych przez Grupg projektow inwestycyjnych. W przypadku gdy biezgce potrzeby inwestycyjne Spotki
beda wymagaty wstrzymania wyplaty dywidendy, Spotka zastrzega sobie mozliwo$¢ podjecia takiej decyzji.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, organem uprawnionym do podje¢cia uchwaty o wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore moze podja¢ uchwate o wyptacie dywidendy,
powinno odby¢ sie w ciggu szesSciu miesigcy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spotki
jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powinno odbywaé si¢ do konca czerwca.
W przypadku podjgcia uchwatly o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do
dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,.dzien dywidendy”) oraz termin
wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 §3 Kodeksu Spétek Handlowych iz zastrzezeniem postanowien
Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly o wyptlacie
dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesigcy. Statut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na
dywidende.

Warunki wyptaty dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadaja zasadom przyjetym dla spotek
publicznych. Stosownie do art. 348 §3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych, w przypadku podj¢cia uchwaty
o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez Rad¢ Nadzorcza.

4.3 Ograniczenia wyplaty dywidendy

Wyptata dywidendy przez Spotke podlega pewnym ograniczeniom prawnym. W szczegolnosci, wysokosé,
terminy i sposob wyptaty dywidendy sg okreslone przez polskie prawo spotek. Zobacz ,, 14. Prawa i obowigzki
zwigzane z akcjami oraz Walne Zgromadzenie — 14.1. Ogolne informacje — Prawo do dywidendy”. Jako spotka
publiczna notowana na rynku gtownym GPW, Spoétka podlega rowniez zasadom okreslonym przez KDPW
w zakresie wyptaty dywidendy.
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Bardziej szczegotowe informacje dotyczace opodatkowania dywidendy znajduja sie¢ w czesci
,»17. Opodatkowanie”.
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5. KAPITALIZACJA I ZADLUZENIE

Ten rozdziat nalezy czytaé tacznie z informacjami zawartymi w rozdziale ,,6. Wybrane Informacje Finansowe”,
Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz notami do nich.

5.1 OsSwiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie poziom kapitalu obrotowego posiadanego przez Grupg oraz jej zdolnosé
do generowania dodatnich przeptywow z dziatalnoSci operacyjnej sg wystarczajace dla pokrycia przez nig
biezacych potrzeb Grupy w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od Daty Prospektu.

5.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Ponizsza tabela przedstawia kapitalizacj¢ i zadtuzenie Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.

W tysiacach PLN Na dzien 31 grudnia 2022 r.
(niezbadane)
Zadluzenie Krotkoterminowe Fazem...................ooouviiiiiiiiiiiiie et eaeeeesiree e 467.577

w tym gwarantowane -
312.183

w tym zabezpieczone
W tym niezabezpieCZone/MIEEWAIANTOWAIIC. .......cerveeueererteeterteeterieetesseetesteetesseentesseensesseesesseeneens 155.395
Zadluzenie dlugoterminowe razem (nie uwzgledniajac biezacej czesci

L . 296.421
zadluZenia dlugoterminowego).................ociviiiiiiiiiiiiiiiiiii
w tym gwarantowane ... -
W LYM ZADEZPICCZOME ....veeevieiiiieieiieieete ettt seeeeneee 258.336
w tym niezabezpieczone/niegwarantowane (akcje Uprzywilejowane)..........ceceevveeveriereenueneecienienne 38.084
Kapital WEASILY .....cc.ooiii et 32.554
Kapitat zaktadowy...... 129.982
Kapital Zapasowy .......ccceccevercvenieecienieneeniennns 21.004
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe ...... -
Zatrzymane zyski / (skumulowane straty)...... (119.908)
Udzialy niekontroltujace .......c.cooeevuerieiienenienieienienienceeee 1.515
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej*...... 39)
RAZEIM ...ttt 796.551

*Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej dotyczq spotki Columbus Energy a.s. z siedzibg w Brnie (spotki prawa czeskiego) Spotka ta
sporzgdza swoje jednostkowe sprawozdanie w walucie czeskiej stqd dane przeliczane sq na PLN i odpowiednio prezentowane w sprawozdaniach
finansowych Grupy.

Zrédlo: Spétka

5.3 Zadluzenie netto

W tysiacach PLN Na dzien 31 grudnia 2022
(niezbadane)

A STOAKE PICIHEZNE ..o 26.371
B. Ekwiwalenty $rodkOw pienieZnych ..........ccooeiuiiiieiiiieniieeeceee e -
C. Inne akKtyWa fINANSOWE .....ocueeiiriieiitieiiete ettt ettt ettt ettt ettt sbeeat et estenbesanenteens 28.922
D. Plynno$¢é (A+B+C) 55.293
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (w tym instrumenty dtuzne, nie uwzgledniajac 192.107
biezacej czesci zadtuzenia dTUGOLErMINOWEZO0) ... coviveuveiieiiiiieiiieieeeee e ’
F. Biezaca cz¢$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 131.367
G. Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe (E)+(F) 323.473
H. Kroétkoterminowe zadluzenia finansowe netto (G)—(D) 268.181
I. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe (z wylaczeniem cze¢sci biezacej oraz
INStrUMeNtOW dIZNYCH).....oiuiiiiiiiiiiiii et 285373
J. Instrumenty dtuzne 0
K. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania....... 3411
L. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (I)+(J)+(K) 288.783
M. Zadluzenie finansowe netto (H)+(L) 556.964

Zrédlo: Spotka

Zadhluzenie krotkoterminowe obejmuje wszystkie zobowigzania krotkoterminowe Grupy, podczas gdy jako
krétkoterminowe zadtuzenie finansowe wykazano zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow
warto$ciowych (4.403 tys. PLN), krotkoterminowe kredyty i pozyczki (309.436 tys. PLN) oraz zobowigzania
z tytutu leasingu (9.635 tys. PLN). Zadluzenie krotkoterminowe obejmuje dodatkowo zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu umow z klientami, biezacy podatek dochodowy, zobowiazania z tytulu
swiadczen pracowniczych, rezerwy oraz pozostale zobowigzania.
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Analogicznie zadluzenie dlugoterminowe obejmuje wszystkie zobowiazania dlugoterminowe Grupy, podczas
gdy jako dlugoterminowe zadluzenie finansowe wykazano zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych (64.500 tys. PLN), dlugoterminowe kredyty i pozyczki (193.836 tys. PLN) oraz zobowigzania
z tytulu leasingu (27.036 tys. PLN). Zadluzenie dlugoterminowe obejmuje dodatkowo zobowigzania z tytutu
opcji wykupu udziatéw niekontrolujacych, zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych oraz rezerwy.

Od dnia 31 grudnia 2022 r. do daty Prospektu nie nastgpily istotne zmiany kapitalizacji, zadluzeniu lub
ptynnosci Grupy, inne niz opisane w Prospekcie.
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6. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe Spotki oraz pozostale dane prezentowane ponizej powinny by¢
interpretowane tacznie z informacjami zawartymi w rozdziatach: ,,5. Kapitalizacja i Zadluzenie” oraz
/- Przeglgd Sytuacji Operacyjnej i Finansowej” 1 z Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021—
2020 oraz Srodrocznymi Informacjami Finansowymi zamieszczonymi w innych czeciach niniejszego
Prospektu.

Ponizsze wybrane informacje finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r.
pochodza z Historycznych Informacji Finansowych za lata 2021-2020 sporzadzonych zgodnie z MSSF, a za
okres sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 r. oraz 30 czerwca 2021 r. — ze Srédrocznych Informacii
Finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF.

6.1 Wybrane pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochodéw

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 r. 2021 r. 2021 r. 2020 r.
(zbadane)
(w tys. PLN)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze Sprzedazy ..........oceeeevieiieneeienieieseeeeeeeeiee 319.621 328.048 704.347 649.882
Pozostate przychody.........ccceevevieienieiereeieceee e 2.806 3.154 2.057 3.893
Razem przychody z dzialalno$ci operacyjnej.......cccceerueeuneee. 322.427 331.201 706.404 653.775
AMOTEYZACIA ..ttt ettt ettt ettt ebe e eens (9.021) (5.683) (14.692) (5.444)
Zuzycie surowcOw i materialow..........ccooeeeeeirinenieieeeee (168.149) (138.526) (299.855) (277.649)
USHIZE ODCE ...ttt (111.262) (108.345) (220.095) (227.858)
Koszty $wiadczen pracowniczych.........ccccevevenenicrccncnenene. (55.491) (45.278) (111.016) (41.052)
Podatki 1 OPIaty .....covevverieiiiiiee e (3.910) (2.907) (6.411) (3.951)
Pozostale KOSZty 10dZajOWe........cevveerieieriieieiieieieeieieeeeiee (2.850) (2.863) (13.150) (2.870)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow ...........ccceceeennee. (6.683) (4.417) (32.448) (12.759)
P0Z0State KOSZLY ....ccveiveieieiieiieieciee s (6.683) (2.660) (9.808) (6.250)
Zysk/(strata) na dzialalnoSci operacyjnej......ceeceeeeeueerersucens (44.592) 20.521 (1.070) 75.951
KO0SZty fINanSOWe ........coveveuiriniriiieieieiecreseeceee s (16.704) (2.887) (12.845) (7.261)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i powigzanych. (1.254) (4.284) (5.676) 5.135
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (57.859) 16.534 (15.123) 78.569
Podatek dochOdOWY ........cccceeiriiiiiiiieieeeee e (2.137) 400 1.289 15.451
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej .................... (55.723) 16.134 (16.412) 63.118
Zysk/(strata) netto (55.723) 16.134 (16.412) 63.118
Zysk/(strata) netto przypadajaca:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgce] .........cceeveereenienienenne (55.723) 10.517 (22.837) 63.326
Udzialy niedajacym Kontroli ..........ccceeceeverieneneeniencenne. 97 5.618 6.425 (208)
Zysk/(strata) na akcj¢ (w PLN/gr na jedna akcje¢)
Podstawowy przypadajacy Akcjonariuszom jednostki
AOMUINUJGCE] .- veveeitiieieeiet ettt eens (0,81) 0,17 (0,35) 1,56
Rozwodniony przypadajacy Akcjonariuszom
jednostki dOMINUJACE] ...cvevueeieriieiiniieienieeeieetee et (0,81) 0,16 (0,33) 0,96

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe

6.2 Wybrane pozycje ze sprawozdan z sytuacji finansowej

6 miesi¢cy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale .........cccceveeniinieiiineniiiccieee 130.236 307.572 376.981 247.701
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 21.688 35.132 49.940 35.836
Warto$€ firmy........ooveeeeeriiineeeeee e 6.100 5.077 6.100 3.833
Pozostate aktywa niematerialne............ccoocevvereieieniennenne 8.474 447 2.632 160
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach ........ccoovveveerevienienieniennen. 38.748 42.238 40.002 52.786
Aktywa z tytutu podatku odroczonego...........cccveueeeee. 8.851 6.490 5.401 476
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6 miesiecy zakonczonych

Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

Pozostate naleZnosCi.......ccuevueeieriiriieniieieieseeieceeee 8.894 11.106 15.956 15.787
Udzielone pOZYCzKi .....c.eveueruirienieieieeseeeceieeeeeee 2.143 16.144 11.920 3.243
Aktywa trwale razem 225.205 424.205 508.932 359.822
Aktywa obrotowe

ZAPASY evenveerrenreeieereattete e ete st ae e etesteenaesseesaebeenaensens 143.145 61.354 87.449 75.741
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

NAICZNOSCI . evvivieeieieeeieie ettt ste e sae e e 76.557 104.700 127.869 55.498
Pozostate aktywa finansowe..........ccccccecevenenieeecncnnenne 75 75 75 75
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego .................... 4.784 631 3.714 340
Udzielone pozyCczKi.......coecuevuerienienieienieeieneeieseeeene 19.160 8.177 25.767 6.007
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty...........cccccccoeurvnnnnne. 31.674 78.191 61.387 131.604
Aktywa obrotowe razem 691.929 253.127 306.262 269.265
Aktywa razem 917.133 677.332 815.194 629.087

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe

6 miesiecy zakonczonych

Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Wyemitowany kapitat akeyjny ........ccoeevevevenenconcnene. 129.982 112.027 129.982 76.507
AKCIE WHASINC ... 0 - - -
Pozostate kapitaty 21.003 26.108 21.003 (55.050)
Zyski zatrzymane (75.769) 21.854 (19.949) 72.223
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 75.217 159.959 131.036 93.680
Udzialy niekontrolujgce .........oooeeveieeneneneneeccsene (168) 11.878 (265) -
KAPITAL WEASNY RAZEM 75.049 171.867 130.771 93.680
Zobowiazania dlugoterminowe
REZEIWY .o 599 - 8.210 4.534
Kredyty i POZYCZKi ...coveuerveeiiiiiinicinieieriecenieeneieenenne 133.443 128.470 48.833 109.260
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw
WartoOSCIOWYCH......cveiiiiiiiiee e - 71.493 67.647 71.469
Zobowigzania z tytutu opcji wykupu udziatlow
niekontrolujacych .......cooeviiiiiiiiniiiiiece 14.238 - 14.238 -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych.......... 46 148 64 52
Pozostale Zobowigzania...........cccceveevveeienienieeieniieieiene 2.082 4.052 2.232 1.097
Zobowigzania z tytulu leasingu.................. 13.087 27.290 40.422 28.666
Zobowiazania dlugoterminowe razem 164.370 231.712 181.647 215.078
Zobowiazania krotkoterminowe
REZEIWY ..ttt 555 - 761 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ..........cceceveenennen. 81.417 47.434 66.371 65.988
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
WAItOSCIOWYCH....eiuvieeieieciieiecceiee e 31.147 2.081 65.414 10.615
Kredyty i pOZYCZKi ...cc.ouerveuiiiieiiiciiciieceecereeeenee 258.863 137.163 269.407 150.246
Pozostale zobowigzania finansowe .............ceeveevvevennns 5.721 - 8.598 -
Biezacy podatek dochodowy ........cceoeeiiiienicincienne. 60 4.542 953 14.442
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych.......... 7.576 7.760 8.651 4.301
Zobowigzania z tytutu leasingu..........coceeeererienenienene 9.585 5.252 9.147 6.100
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami... 28.606 25.419 43.536 29.653
Pozostale zobowigzania............ccceceeeennenne. 17.536 44.062 29.938 38.463
Zobowiazania krétkoterminowe razem...........cceeeeeunee 677.715 273.753 502.776 320.329
ZOBOWIAZANIA RAZEM 842.085 505.466 684.423 535.407
PASYWA RAZEM 917.133 677.332 815.194 629.087

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe
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6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale ........cccevveeieninieniicieeeen, 130.236 307.572 376.981 247.701
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 21.688 35.132 49.940 35.836
Warto$¢ firmy.......cceeeveevreeneenncceneennnes 6.100 5.077 6.100 3.833
Pozostate aktywa niematerialne..........ccccoceeereneneeeenenn 8.474 447 2.632 160
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspoélnych przedsigwzigciach .........ooceveeveneniencnenen. 38.748 42.238 40.002 52.786
Aktywa z tytutu podatku odroczonego.........c..c.cceveuee. 8.851 6.490 5.401 476
Pozostate naleZnosci........ccccoevererenieieinicneneeeeene 8.894 11.106 15.956 15.787
Udzielone poZyCzKi......ccoevvevvereeieriieieieeeeiesieerie e 2.143 16.144 11.920 3.243
Aktywa trwale razem 225.205 424.205 508.932 359.822
Aktywa obrotowe
ZAPASY .ttt n 143.145 61.354 87.449 75.741
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
NALEZNOSCT ...ttt 76.557 104.700 127.869 55.498
Pozostate aktywa finansowe..........ccecevvevenieneenienennnns 75 75 75 75
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego ................... 4.784 631 3.714 340
Udzielone poZyCczKi ........coveuereeerienieieiiceeeeeeeee 19.160 8.177 25.767 6.007
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty .........cc.cocooervenene. 31.674 78.191 61.387 131.604
Aktywa obrotowe razem 691.929 253.127 306.262 269.265
Aktywa razem 917.133 677.332 815.194 629.087

Historyezne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 2022 30 czerwca 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem .............ccceeeeeneee (57.859) 16.534 (15.123) 78.570
AMOTEYZACTA ...venveeiceinieiireetree et 9.020 5.683 14.692 5.444
Odsetki i udzialy w zyskach .........cccocccreinncnccnenne. 16.069 3.812 18.267 4.736
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych.........cceceveeiennene - (1.165) 500 -
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej.........cccoecueeenee ®) - (754) (3.864)
Zysk/strata z udzialow w jednostkach stowarzyszonych
1 wspolnych przedsigWzigC ......covevivierieveeeniiniieieseeeeens 1.274 4.284 5.666 (5.135)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen
PIraCOWNICZYCH.....ooiiieieiieiieieeieeiesie et (1.075) 3.555 4.361 2.987
ZMiana StaANU TEZETW .....ecveeveereererreeresseeseessesseessessenseens (257) - 4.252 4.759
Zmiana Stanu ZapasOW..........cccceerereeeeeeerenseneeeeeneenns (55.696) 16.949 (11.708) (16.513)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug,
pozostalych naleznosci.........coceevevirieninieicnieienenee. 10.864 (34.590) (72.540) (31.400)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzan z tytulu umow z klientami ..........ccccoeevenee 6.520 (19.945) 17.335 74.419
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate .............. 676 - 360 2.589
Pozostale przeptyWy.....coceeeeeievienieiereceeeeeee e 20.525 10.570 49.720 (2.560)
Whplywy pienie¢zne z dzialalnosci operacyjnej ........... (54.221) 5.688 15.027 114.032
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty ..... (2.853) (15.107) (23.077) (5.140)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ .......cooevrerrrrrenens (57.075) (9.419) (8.050) 108.892
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych .........c..cccee.. (107.211) (61.906) (132.455) (144.126)
Udzielone pozyczKi.........ccvverevveieereneninenieeeieennens (12.915) (24.333) (44.112) (19.376)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach .........cccovvevvenieienieninnnns - (10.568) (8.870) (28.470)
Nabycie jednostek zaleznych ..................... - - (2.248) (5.240)
Wplywy ze sprzedazy udziatow i akcji 4.075 425 1.797 -
Odsetki otrzymane............cccceeeeeveneeeiennenne. 511 6.200 254 -
Wplywy z tytutu splaty pozyczek.......coeeveveniencnennne 20.558 - 12.688 11.121
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ ......ccovverrvnnee (73.967) (90.135)  (172.946) (186.092)
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6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pOZyCzKi.......coeeveveevenienieriererennns 256.678 60.759 146.872 184.315
Splaty kredytOw i pOZYCZeK.......cvevvervieveerieeieniieieienenans (77.307) (58.542) (103.890) (61.998)
Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych............... - 62.761 62.761 -
Emisja dtuznych papierow wartosciowych........ - - 60.000 74.270
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych.......... (31.800) (8.4550 (10.415) -
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (7.478) (4.105) (8.429) (3.234)
Splata odsetek........coeoveieiiinininiii e (9.120) (6.276) (12.075) (3.155)
Sptaty zobowiazan z tytutu faktoringu odwrotnego ...... - - (18.845) -
Wykup udziatéw niekontrolujacych.........ccceecverrennennnne - - - (5.240)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym - - (5.200) -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z

DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ.......coovveererenreneens 107.362 46.141 110.779 184.956
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW............ (23.679) (53.412) (70.217) 107.756
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 61.387 131.603 131.604 23.847
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA

KONIEC OKRESU 37.708 78.1914 61.387 131.604

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe
6.3 Alternatywne Pomiary Wynikow
Wprowadzenie

Przedstawione w niniejszym rozdziale wskazniki operacyjne i finansowe stanowig ,,Alternatywne Pomiary
Wynikow”  (,,APM”, ang. alternative performance measures) W rozumieniu wytycznych ESMA
dot. Alternatywnych Pomiarow Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Alternatywne Pomiary Wynikoéw sg jednymi z miar stosowanych przez Spotke do oceny
jej wynikow finansowych i uwazamy, ze sa one czgsto wykorzystywane przez analitykow papierow
wartosciowych, inwestordw i inne zainteresowane strony do przeprowadzenia wlasnej oceny. Wskazniki te nie
s jednolicie definiowane ani obliczane i w konsekwencji nie mozna zapewnié, ze Alternatywne Pomiary
Wynikéw beda poréwnywalne do podobnych wskaznikéw prezentowanych przez inne podmioty, w tym
podmioty prowadzace dzialalno$¢ w tym samym sektorze. W zwigzku z tym dane przedstawiane lub
raportowane przez inne podmioty mogg nie by¢ poréwnywalne z danymi przedstawionymi ponizej. a ich
zamieszczenie w Prospekcie nalezy traktowac jako przedstawienie dodatkowych informacji obok takich
miernikow. W zwigzku z tym inwestorzy nie powinni analizowa¢ Alternatywnych Pomiaréw Wynikoéw
w miejsce, ani w oderwaniu od miernikoéw zawartych w Historycznych Informacjach Finansowych za lata
2021-2020 oraz Srodrocznych Informacji Finansowych, na przyktad zysku netto. Alternatywnym Pomiarom
Wynikéw nie nalezy przypisywa¢ wyzszego poziomu istotnosci niz miernikom wynikajagcym wprost
z Historycznych Informacji Finansowych za lata 2021-2020 czy Srodrocznych Informacji Finansowych.
W ocenie Spoétki inne dane finansowe lub wskazniki finansowe prezentowane w Prospekcie, niezaprezentowane
w tabeli ponizej, nie stanowig Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Wybrane wskazniki finansowe — Alternatywne Pomiary Wynikow

Spotka ocenia wyniki Grupy korzystajac z Alternatywnych Pomiaréw Wynikow, ktére nie pochodza
z Historycznych Informacji Finansowych za lata 2021-2020 ani Srédrocznych Informacji Finansowych, ale sa
obliczane na podstawie informacji finansowych zawartych w Historycznych Informacjach Finansowych za lata
2021-2020 oraz w Srodrocznych Informacjach Finansowych. Alternatywne Pomiary Wynikow przedstawione
ponizej nie s3 wymagane zgodnie z MSSF i nie byly badane ani przegladane przez bieglego rewidenta.

Alternatywne Pomiary Wynikow nalezy traktowa¢ jako informacje uzupetniajace, poszerzajace prezentacje
wynikow i sytuacji finansowej Grupy. Pomiary te nie sg zdefiniowane w MSSF, wobec czego nie nalezy
traktowac ich jako alternatywy dla miernikow definiowanych w MSSF, takich jak zysk/(strata) netto, zysk
z dziatalno$ci operacyjnej, Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej, ptynnos¢ czy inne mierniki MSSF.
Ponadto Alternatywne Pomiary Wynikow opisane ponizej nie majg jednolitej 1 ustalonej definicji. Sposoby ich
obliczania w innych spétkach moga znaczaco odbiega¢ od tych stosowanych przez Grupeg. Z tego wzgledu
Alternatywne Pomiary Wynikoéw prezentowane ponizej nie moga, jako takie, by¢ porownywane z podobnymi
wskaznikami obliczanymi przez inne spotki. W zwiazku z tym, ponizszych Alternatywnych Pomiaréw
Wynikéw nie nalezy wykorzystywaé do analizowania dziatalnos$ci Grupy, takze w poréwnaniu do innych
spotek, zamiast miernikbw MSSF lub w oderwaniu od nich i informacji zawartych w Historycznych
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Informacjach Finansowych za lata 2021-2020 i Srodrocznych Informacjach Finansowych. Ponizsze wskazniki
finansowe nie powinny by¢ wykorzystywane do prognozowania wynikéw lub sytuacji finansowej Grupy.

Spotka stosuje nastgpujace wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy:

Na dzien 30 czerwca Na dzien 31 grudnia
2022 2021 2021 2020 Wartosé Algorytm Kkalkulacji
(przeksztalcone)  pozgdana wskaznika
Zysk ze
sprzedazy/przychody
Zyskownos$¢ sprzedazy....  (11,8)% 6% 0,9% 12% Maks. ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy - Zysk brutto/przychody
brutto ..ccveeeeeeiieeeeieenen, (18,1)% 5,0% 2,1)% 12,1% Maks. ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy Zysk netto/przychody
11110 JORU SRS (17,4)% 4,9% 2,3)% 9,7% Maks. ze sprzedazy
Zysk netto/kapital wlasny
Rentowno$¢ kapitatu bez wyniku fin. biezacego
wlasnego.......coceeverveennnnnn. (42,6)% 10,4% (11,2)% 206,5% Maks. roku
Rentowno$¢ aktywow...... (6,1)% 2,4% 2)% 10% Maks.  Zysk netto/aktywa ogotem
(Naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji i ushug/przychody
naleznosci.......coceeeeveenn. 16,1 13,8 19,6 6,7 Maks. ze sprzedazy)*360 (180)
(Zapasy/koszty dziatalnosci
Wskaznik rotacji zapasow 72,1 35,9 45,1 47,7 Min. operacyjnej)* 360 (180)
(Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug/koszty
Wskaznik rotacji wlasne sprzedazy)* 360
ZObOWiIgzaf......cccvrveuennne. 41 27,7 34,2 41,6 Min. (180)
Zobowigzania
finansowe/(zobowigzania
Wspotczynnik zadtuzenia 0,86 0,68 0,8 0,8 <0,6 finansowe + kapitat wtasny)
Aktywa
Wskaznik ptynnosci obrotowe/zobowigzania
o377 141 FO 1 0,9 0,6 0,8 1,2-2 krétkoterminowe
Aktywa obrotowe -
Kapitat obrotowy netto.... 13.658 (20.626)  (196.515) (51.064) - zobowigzania biezgce

Zrédlo: Spotka

Spadek wskaznika zyskownosci sprzedazy na dzien 30 czerwca 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien
30 czerwca 2021 r. o 17,8 p.p. (z 6% do -11,8%) wynika z osiagni¢cia przez Grupg straty ze sprzedazy.
Osiggnigta strata spowodowana jest wysokimi kosztami operacyjnymi ponoszonymi przez Grupg.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto oraz kapitatu wlasnego i aktywow na dzien 30 czerwca 2022 r.
w porownaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. robwniez ulegly obnizeniu odpowiednio o 23,1 p.p. (z 5%
do -18,1%), 22,3 p.p. (z 4,9% do -17,4%), 53 p.p. (z 10,4% do -42,6%) i 8,5 p.p. (z 2,4% do -6,1%) w wyniku
osiggnigtej przez Grupe straty zar6wno na poziomie wyniku netto jak i brutto.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrost na dzien 30 czerwca 2022 r. w porownaniu do stanu na dzien 30 czerwca
2021 r. o 2,3 dnia, co wynika z nieznacznej zmiany struktury klientow dokonujacych zakup instalacji
w finansowaniu zewnetrznym wzgledem zakupow za gotowke. Zwigzane jest to z procesami administracyjnymi
potrzebnymi do uwolnienia $rodkow do Grupy, w tym koniecznosci przestania protokotéw zakonczenia prac.
Montaze instalacji gotowkowych odbywaja si¢ po otrzymaniu pelnej wptlaty.

Wskaznik rotacji zapasoéw na dzien 30 czerwca 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.
wzrést dwukrotnie, co wynika z wickszego zatowarowania Grupy w drugiej polowie 2022 roku celem
zabezpieczenia ciaglosci sprzedazy.

Wskaznik rotacji zobowigzan wzrost na dzien 30 czerwca 2022 r. w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca
2021 r. 0 13,3 dnia, (tj. 0 47,9%), co spowodowane byly gtéwnie czynnikami inflacyjnymi — jednostkowe koszty
materiatow i ushug monterskich wzrosty w tym okresie o 23% oraz nabyciem zapasow, ktore charakteryzuja si¢
dtuzszymi terminami ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. wspodtczynnik zadtuzenia wzrést do 0,9 z poziomu 0,7 na 30 czerwca 2021 r., co
wynika ze wzrostu poziomu zadtuzenia spotki przy jednoczesnym obnizeniu poziomu kapitatow wilasnych
Grupy w zwigzku z osiagnieta przez Grupe stratg na poziomie wyniku netto.

Wskaznik pltynnosci biezacej i kapitat obrotowy wzrést odpowiednio o 0,1 z poziomu 0,9 na 30 czerwca 2021 r.
do 1 na 30 czerwca 2022 r. oraz o 34.284 tys. PLN z poziomu (20.626) tys. PLN na 30 czerwca 2021 r. do
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13.658 tys. PLN na 30 czerwca 2022 r. Na poprawe wskaznikow wplyw w gldwnej mierze mialo
przeklasyfikowanie aktywow i zobowigzan jako dostepnych do sprzedazy.

Spotka definiuje wskaznik EBITDA w danym okresie jako zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje.

W ciagu szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 r. i 30 czerwca 2021 r. wskaznik EBITDA Grupy
wyniost odpowiednio (35.571) tys. PLN 126.204 tys. PLN. Oznacza to spadek 0 61.775 tys. PLN z czego 47.118
tys. PLN wynika ze zmiany marzy w segmencie montazu i sprzedazy instalacji fotowoltaicznych spowodowanej
w gltownej mierze wzrostem kosztow komponentoéw i ustug montazu o 23% wzgledem analogicznego okresu w
poprzednim roku. Pozostala zmiana to wzrost kosztow statych Grupy o 36%, w tym miedzy innymi
ponoszonych w celu dywersyfikacji dziatalnosci czego efektem jest wzrost marzy brutto w segmencie obrotu
energig 0 5.020 tys. PLN.

44



7. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

Ponizsze omowienie sytuacji operacyjnej i finansowej zostato sporzqdzone na podstawie Historycznych
Informacji Finansowych za lata 2021-2020 zamieszczonych w dalszej czesci niniejszego Prospektu.

Niniejszy rozdzial nalezy czyta¢ w powigzaniu z Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020,
w tym informacjq dodatkowq do nich, jak tez innymi informacjami finansowymi zawartymi w innych czesciach
niniejszego Prospektu. Jezeli nie stwierdzono inaczej, to zaimki ,,my”, ,,nas”, ,,nasze” w niniejszym omowieniu
i analizie odnoszq sie do Grupy.

Informacje o charakterze finansowym i operacyjnym przedstawione w tabelach w tym rozdziale zostaly
zaokrgglone do tysigca ztotych. W zwigzku z tym powigzane informacje zawarte w tym rozdziale oraz w innych
czesciach Prospektu mogq sie rozni¢ w niewielkim stopniu z powodu zaokrgglen.

Ponizsze omowienie zawiera rowniez stwierdzenia dotyczqce przysztosci. Faktyczne wyniki Grupy mogq sig
znaczqco rozni¢ od wynikow, o ktorych mowa w tych stwierdzeniach. Czynniki, ktore mogqg wplyngc lub
przyczynié¢ sie do powstania takich roznic, obejmujg m.in. czynniki omowione ponizej i w innych czesciach
niniejszego Prospektu, zwtaszcza w czesci ,, 3. Istotne informacje — 3.4 Stwierdzenia dotyczqce przysztosci” oraz
., 2. Czynniki ryzyka”.

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020 zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF.
7.1 Informacje ogélne

Spotka od 2014 r. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych dla oséb
fizycznych, firm i innych instytucji oraz w zakresie budowy farm fotowoltaicznych. W ocenie Zarzadu
(wyrazonej na podstawie danych przedstawionych w raporcie ,,Rynek Fotowoltaiki w Polsce 2021 oraz opinii
cztonkéw Zarzadu wynikajacej z ich znajomosci oraz wieloletniego doswiadczenia w branzy OZE), w ciagu 8
lat Grupa wypracowata pozycje lidera polskiego rynku fotowoltaicznego oraz innowatora, ktory stworzyt
i rozwija unikalny ekosystem produktow i ustug, zapewniajacych bezpieczenstwo energetyczne i dostep do
zrownowazonego rozwoju tysigcom rodzin i firm w Polsce. Ekosystem Columbus to rozproszona spotecznosc¢
prosumencka, sie¢ stacji tadowania samochodéw elektrycznych oraz przestrzen miejska zasilana energia
z perowskitow. Ponadto innowacyjno$¢ prowadzonych dziatan zostata doceniona przez tygodnik Wprost,
w drodze przyznania spolce zaleznej Emitenta, tj. Columbus Elite S.A. nagrody Innowatory 2021, dla
najbardziej innowacyjnych przedsi¢biorcow w najdynamiczniej rozwijajacych si¢ sektorach gospodarki.

0d 2019 r. Spotka intensywnie rozwija portfel farm fotowoltaicznych, ktérego potencjat wynosi obecnie ponad
5 GW projektow na réznych etapach rozwoju. Grupa, poprzez spotke zalezng New Energy Investments,
wyemitowata pierwsze w Polsce zielone obligacje (tj. obligacje spetniajace kryteria dotyczace zielonego dtugu),
ktérymi bedzie finansowac rozwoj kolejnych projektéw farmowych. Nastepnie w tym samym celu zielone
obligacje wyemitowane zostaty rowniez przez Spotke.

Grupa sukcesywnie poszerza swoja dziatalnos¢ o rozwigzania z obszaru nowoczesnej energetyki. W 2020 r.
wprowadzita do swojej oferty pompy ciepta, magazyny energii i tadowarki do pojazdoéw elektrycznych.
W 2021 r. Grupa jako pierwsza na rynku energetycznym oglosita ustuge ,,Prad jak Powietrze”. Dzieki temu, za
posrednictwem spotki 100% zaleznej, tj. Columbus Obrdt zajmujacej si¢ obrotem energia, Grupa moze
$wiadczy¢ ustuge sprzedazy energii pochodzacej wylacznie ze zrodet odnawialnych.

Grupa inwestuje tez w innowacyjne rozwigzania na rynku energetycznym. W 2020 r. Spoéika zostata
najwickszym akcjonariuszem Saule — firmy rozwijajacej przetomowsa technologie ogniw perowskitowych.
Spotka posiada prawo do pierwszenstwa zakupu produktow opartych na ogniwach perowskitowych. Grupa
zamierza stosowacé perowskity nie tylko w instalacjach fotowoltaicznych, ale réwniez w innych produktach
oferowanych przez Grupg.

0d 2021 r. Grupa rozwija swoj ekosystem, oparty o rozproszong spoteczno$¢ prosumencka, zielone elektrownie,
sie¢ stacji tadowania samochodow elektrycznych i technologie przysztosci, takie jak np. perowskity. Podstawa
ekosystemu Spoéiki jest rozbudowany system technologii IT, dajacy dostep do komplementarnej sieci ustug dla
klientow Spotki oraz mozliwosci inteligentnego zarzgdzania energia rozproszona.

Magazyny energii jako jeden z fundamentéw transformacji energetycznej, stanowig znaczaca gataz
w ekosystemie Columbus. To kolejny krok w kierunku efektywnej, bezpiecznej energetyki rozproszonej,
uwzgledniajacej inteligentne zarzadzanie magazynowaniem oraz autokonsumpcje wytworzonej energii
elektryczne;j.
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Znaczng czeécia ekosystemu sg takze farmy fotowoltaiczne, ktore dostarczaja energic m.in. dla sektora MSP
1 prosumentow. Rok 2021 oraz pierwszy kwartal 2022, to takze znaczny wzrost udziatu Grupy w sektorze pomp
ciepla. Jako czyste i ekonomiczne zrddlo energii, sa one uzupehlieniem komplementarnego systemu dla
nowoczesnego domu.

7.2 Istotne czynniki wplywajace na wyniki dzialalno$ci Spoélki i trendy rynkowe

Zdaniem Spotki opisane nizej w punkcie ,,7.4 Trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne” ponizej czynniki
i trendy rynkowe w istotny sposob wptywaty na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020. O ile nie wskazano inaczej, Spotka
przewiduje, ze w przysztosci beda one nadal wywiera¢ znaczacy wpltyw na wyniki dziatalno$ci i sytuacje
finansowg Grupy.

Spotka wyrdznia nastepujace kluczowe czynniki i znaczace trendy wplywajace na wyniki dziatalnosci i sytuacje
finansowa Spoélki: (i) rozwoj energetyki odnawialnej, technologii magazynowania energii oraz mikrosieci;
(i1) zmiana wskaznikow makroekonomicznych w Polsce; (iii) popyt na ustugi w zakresie OZE (w tym popyt na
energi¢ pochodzacg z OZE, wzrost cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla, gwaltowny wzrost cen no$nikow
energii (w szczeg6lnosci w catej Europie oraz na innych rynkach §wiatowych), zmiany regulacji dotyczacych
polskiego sektora energetycznego oraz realizacja Europejskiego Zielonego tadu)); (iv) wzrost cen ustug
obcych, kosztow zuzycia materiatow i energii oraz kosztow pracowniczych; oraz (v) wojna w Ukrainie.

Oprocz wskazanych powyzej i szczegblowo omowionych ponizej kluczowych czynnikéw i znaczacych
trendow, Spoélce nie wiadomo o zadnych innych kluczowych czynnikach i znaczacych trendach, ktére na Datg
Prospektu mogtyby, zdaniem Spoéiki, mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki lub gtowne rynki, na ktorych
Spotka te dziatalnos¢ prowadzi.

7.3 Informacje o niepewnosciach i zdarzeniach mogacych mie¢ istotny wplyw na perspektywy Spotki
w ciggu biezacego roku obrotowego

Ponizej przedstawiono najistotniejsze znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Spotki i
Grupy w ciagu biezacego roku obrotowego:

e w przypadku dalszego korzystania przez Grup¢ z finansowania dtuznego, lub w przypadku istotnego
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej spotek z Grupy, zadluzenie oraz jego obstuga (w tym ewentualna
wyptlata kuponu albo wykup obligacji w przypadku ich wyemitowania), moga okaza¢ si¢ czynnikami
znaczgco obcigzajacymi ptynnos¢ lub zdolnos$¢ kredytowsa tych spotek, a tym samym niekorzystnie
wplyna¢ na ich dziatalnosc;

e Grupa moze by¢ narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu plynnosci finansowej; ryzyko
utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej moze wystgpowaé w przypadku wystepowania
nieprzewidzianych zdarzen w zakresie sprzedazy ustug dla klientéw, przedtuzania ptatnosci naleznosci
od odbiorcow, a takze w przypadku podjecia nietrafionych decyzji w procesie administrowania
finansami Spotki;

e na dziatalno$§¢ Grupy wplywaja warunki panujace na rynku i w branzy energetyki odnawialnej; na
Grupe moze rowniez oddziatywac ryzyko zwigzane z projektowaniem, kupowaniem i wykonaniem
projektow farm fotowoltaicznych oraz magazynow energii;

e na Dat¢ Prospektu Spotka korzysta przede wszystkim z finansowania udzielonego przez DC24 i nie
planuje zastgpienia finansowania pozyskanego od DC24 innym zrédlem finansowania, przy czym
w ocenie Zarzadu bedzie to mozliwe w przysztosci; na Grupe moga réwniez w dalszym ciagu
oddziatywac ryzyka ograniczonej dostepnos$ci finansowania zewnetrznego;

e na Grup¢ moze oddziatywaé ryzyko wzrostu stop procentowych oraz ryzyko kursowe;

e na Grup¢e moze mie¢ wplyw ponowne przystapienie do prac legislacyjnych majacych na celu
wprowadzenie ograniczen dla lokalizacji instalacji fotowoltaicznych, a takze dalsze utrzymywanie
maksymalnych cen energii;

e na dziatalno$¢ Grupy moze wplynac podjecie wstgpnych prac legislacyjnych nad specustawg dotyczaca
sieci przesytowych i przeznaczenie dodatkowych naktadéw finansowych na jej rozbudowe, a takze
podjecie wstepnych prac legislacyjnych nad regulacjami dotyczacymi linii bezposredniej (tj. linii
Taczacej instalacje wytworcza z instalacjg odbiorcza, z pominigciem sieci elektroenergetyczne;j);
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e na Grupg moze mie¢ wplyw wprowadzenie zmian w Prawie Energetycznym w zakresie przylaczania
OZE do sieci energetycznej oraz ogloszenie przez Ministerstwo Rozwoju i Technologii naboru
wnioskéw dotyczacych instalacji OZE realizowanych przez spotecznosci energetyczne pomimo braku
odblokowania pieniedzy z Krajowego Planu Odbudowy;

e nowelizacja Ustawy o OZE w zakresie klastrow, magazynowania i OZE w cieptownictwie, a takze
wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r.
W sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych (tzw. dyrektywa RED II); oraz

e w kontekscie rozwoju elektrowni stonecznych — brak nowelizacji zasady 10H (ktory jest jednak
nickorzystny w kontekscie catlego OZE w Polsce) 1 zwigkszenie propozycji lokalizacji nowych
elektrowni wiatrowych z 500m na 700m.

Szczegolowe opisy wyzej opisanych tendencji, niepewnych elementdéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen zawarto
w rozdziale ,,2. Czynniki ryzyka” oraz ,,9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne”.

7.4 Trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne
Informacje o tendencjach

Ze wzgledu na rosngcg urbanizacj¢, wzrost gospodarczy i rozwoj techniki, swiatowy rynek energetyczny
odnotowuje nieprzerwany wzrost zapotrzebowania na energi¢. W zwiazku z tym, na rynku energetycznym
obserwuje si¢ trzy gtdwne trendy, tj. rozwdj energetyki odnawialnej, technologii magazynowania energii oraz
mikrosieci. Popularyzacja i potrzeba zmiany sposobu generowania mocy jest podyktowana troska o srodowisko,
wicksza §wiadomoscig spoleczenstwa, ekologicznymi trendami oraz efektywnoscia cenowa.

Coraz wazniejszg rol¢ w dziatalno$ci Grupy zaczyna odgrywac¢ segment skupiajgcy pompy ciepta i magazyny
energii. W przypadku pomp ciepta Spotka odnotowata 50% wzrost przychodow za pierwsze trzy kwartaty 2022
roku wzgledem analogicznego okresu w 2021 roku. Réwnoczesnie koszty bezposrednie wzrosty o 39%, co
przetozyto si¢ na wzrost marzy brutto o 4,4 miliona PLN.

Najwazniejszym segmentem dziatalnosci Grupy pozostaje nadal domowa fotowoltaika, ktora na koniec
wrzesnia 2022 roku odpowiadata za 75% ogdtu przychodéw Grupy. Do konca wrze$nia 2022 roku koszty
materialow, ustug montazu i prowizji wrosty o, odpowiednio, 24%, 20% i 3% wzgledem analogicznego okresu
w 2021 roku. Ceny sprzedazy utrzymaly si¢ w tym okresie na przyblizonym poziomie (wzrost o 1% wzgledem
analogicznego okresu w 2021 roku), co wynikato ze zwigkszenia udzialu sprzedazy duzych instalacji do klienta
biznesowego, gdzie ceny sprzedazy sg nizsze kosztem sprzedazy przydomowych mikroinstalacji. Wptyw na to
ma szereg czynnikow makroekonomicznych, w tym tych opisanych w kolejnych sekcjach niniejszego pkt. 7.4.

Opisane powyzej zmiany w segmencie sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych przetozyty si¢ na koniec
trzeciego kwartatu 2022 roku na pogorszenie si¢ marzy brutto o 66,9 milionow PLN wzgledem analogicznego
okresu w 2021 roku. W tym samym okresie w pozostatych segmentach Grupa odnotowuje wzrosty, ktore
przetozyty si¢ na wzrost marzy brutto o 20 milionéw PLN. Koszty state spotki wzrosty o 3,2 miliona PLN
miesigcznie. Na poziomie dzialalno$ci finansowej wskutek wzrostu kosztu finansowania wywotanego wzrostem
stop procentowych koszty Grupy wzrosty o 18,6 miliona PLN.

Zmiana wskaznikow makroekonomicznych w Polsce

Spotka prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza w Polsce, w zwigzku z czym w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020 i do Daty Prospektu, najwigkszy wptyw na dziatalnos¢ Spotki
miaty trendy i czynniki makroekonomiczne wystepujace w gospodarce polskiej, w tym wielko$¢ realnego
wzrostu PKB, stopa inwestycji, inflacja, wzrost przecietnego wynagrodzenia brutto, stopa bezrobocia oraz
udziat energii ze zrodel odnawialnych w koncowym zuzyciu energii brutto.

W tabeli ponizej przedstawiono wielkosci wskazanych powyzej wskaznikow makroekonomicznych
dotyczacych Polski we wskazanych okresach.

Okres 9 miesiecy Rok zakoficzony
zakonczony 31 grudnia
30 wrzes$nia 2022 r. 2021 r. 2020 r.
Realny Wzrost PKB (%0) «..cooveeieririeiieieieeeeestee ettt 4,5 5,7 2,5
StOPa INWESLYCIT (Y0) venveeererrirrierrierieriesieeiesteeeesteetesseessessesseeseesaesesseensesseassenne 16,1 16,6 16,6
INFIACTA (20).reveeeretieieeie ettt ettt ettt et e ta et e s eraentennean 3,1 5,1 3,4
Wzrost przecigtnego wynagrodzenia brutto (%0).........eceeevveererenrrcenerenerennnnes b.d. 3 1,7
Stopa DEZIODOCIA (%0) veuveueeririeitirieieieieecet ettt 5,1%* 6 5,9
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Okres 9 miesiecy Rok zakonczony
zakonczony 31 grudnia
30 wrze$nia 2022 r. 2021 r. 2020 r.

Udziat energii ze zrodet odnawialnych w koncowym zuzyciu energii brutto
(/0] ettt ettt s etttk b et et st eneeneete b ean b.d. b.d. 16,13

* Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
Zrédlo: Spétka, GUS

Popyt na ustugi w zakresie OZE

W toku swojej dziatalnosci Grupa realizuje ustugi w segmentach instalacji fotowoltaicznych, obrotu energia
elektryczna, pomp ciepla, oraz w pozostatych segmentach dotyczacych sprzedazy innych produktéw i ustug
takich jak magazyny energii, tadowarki i ustugi posrednictwa finansowego (szczegdélowe informacje na temat
ustug w zakresie OZE $§wiadczonych przez Spotke zawiera rozdziat ,,8. Opis dziatalnosci™).

Popyt na ushugi w zakresie OZE generowany jest gtdéwnie przez (i) popyt na energi¢ pochodzaca z OZE; (ii) ceng
uprawnien do emisji dwutlenku wegla; (iii) cen¢ hurtowa energii elektrycznej; (iv) regulacje dotyczace
polskiego sektora energetycznego (zob. ,,9. Otoczenie rynkowe iregulacyjne”); oraz (v) stopien realizacji
Europejskiego Zielonego Ladu.

W pierwszym kwartale 2022 roku zainstalowano w Polsce 152,8 tys. mikroinstalacji fotowoltaicznych o tacznej
mocy ponad 1.265 MW. Rekordowy przyrost nowych instalacji byt spowodowany wej$ciem w zycie w dniu
1 kwietnia 2022 r. zmian w sposobie rozliczania prosumentow. Liczba nowych przylaczen w czerwcu 2022
roku, ktorych byto o 70% mniej w poroéwnaniu do marca tego roku, pokazuje, jak duzy wptyw na rynek OZE
miata nowelizacja ustawy OZE. Tendencja spadkowa mogta rowniez wynika¢ z wysokiego poziomu inflacji
i wynikajacych stad wigkszych kosztow kredytoéw i1 wstrzymania lub odroczenia przez klientow decyzji
o zakupie instalacji. Jak wynika z raportu ,,Rynek fotowoltaiki w Polsce 2022”, przygotowanego przez PMR,
W sytuacji utrzymujacych si¢ wysokich cen energii elektrycznej, rynek energetyki stlonecznej moze wzrosngé
wzgledem 2021 roku nawet az o 343%., do 34,1 GWp' skumulowanych mocy w 2027 roku. W scenariuszu
bazowym wzrost moze wynies$¢ 247%., do 26,7 GWp. Z kolei w przypadku niskich cen przewidywany jest
wzrost 0 164%., do 20,3 GWp. Kazdy z wariantow zaklada przyrost zainstalowanych mocy we wszystkich
segmentach rynku — mikroinstalacji, Srednich instalacji (biznes) i przemystowych farm fotowoltaicznych.

W pierwszym kwartale 2022 roku Spoétka zamontowata 5.087 instalacji fotowoltaicznych dla klientow
biznesowych oraz indywidualnych gospodarstw domowych. Moc przylaczeniowa tacznie wyniosta ponad
40 MW. Spadek liczby zamontowanych instalacji fotowoltaicznych w drugim kwartale o ponad 60% byt
spowodowany zmianami legislacyjnymi. Kumulacja instalacji w pierwszym kwartale byla podyktowana
wyjsciem naprzeciw potrzebom klientow chcacych unikngé zmian w sposobie rozliczania prosumentow.
W trzecim kwartale 2022 roku Spotka odnotowata wzrost wyniku sprzedazy o 20%.

Kryzys gospodarczy i energetyczny motywuje uzytkownikow do zakupu instalacji OZE, a przy ograniczonych
ilo§ciach wegla i wysokich cenach gazu - takze do zakupu pomp ciepta. Wskazujg na to wyniki Spotki w trzecim
kwartale 2022 roku, ktore wykazuja wzrost sprzedazy na poziomie 145% w stosunku do drugiego kwartatu tego
roku. W trzecim kwartale 2022 roku zamontowano pompy ciepta o tacznej mocy 7.462 MW. Na Date Prospektu,
popyt na energi¢ pochodzaca z OZE stale ro$nie.

Popyt na energi¢ pochodzqcq z OZE

Wraz z rozwojem nowych technologii i rosnacg skalg inwestycji w OZE, koszty paneli fotowoltaicznych i turbin
wiatrowych spadly w ciggu ostatniej dekady o kilkadziesigt procent, a jednocze$nie wzrosta ich efektywnosé
i trwatos$¢. Jednostkowy koszt wytwarzania energii elektrycznej (LCOE) z fotowoltaiki, czyli wskaznik
granicznej ceny energii zapewniajgcej rentowno$¢ inwestycji, jest obecnie nizszy o 86% niz w 2010 roku.
W przypadku turbin wiatrowych spadek LCOE wynosi 46% i to pomimo zanotowanego w ostatnich miesigcach
wzrostu kosztéow surowcoOw, produkcji i transportu. Nowe projekty ladowych farm wiatrowych i duzych
elektrowni stonecznych sa globalnie o okoto 40% tansze niz nowe elektrownie weglowe i gazowe. Ponadto
przechodzenie firm na zielong energi¢ to obecnie jeden z glownych trendow biznesowych. Podyktowany jest

1'1 KWp - jednostka okre$lajgca moc, jakg instalacja fotowoltaiczng osiaga w tak zwanych standardowych warunkach pomiarowych,
czyli ile energii elektrycznej (1 kWh), jest w stanie wyprodukowaé¢ dany panel lub cata instalacja fotowoltaiczna. Z kolei
standardowe warunki pomiarowe dotycza dwoch podstawowych parametrow majacych wptyw na produkcj¢ pradu: 1) warunki
atmosferyczne, w jakich pracuja panele (okoto 25 °C), oraz 2) chwilowa moc promieniowania stonecznego ustalona na poziomie
1000W na kazdy m?.
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checia redukcji kosztow zuzywanej energii, a takze rosnacymi oczekiwaniami ze strony klientow oraz partnerow
biznesowych, ktorzy oczekuja tancuchdéw dostaw z minimalnym $ladem weglowym.

Cena uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Inwestycje OZE nie emituja CO2. W marcu 2021 roku cena emisji CO2 zblizata si¢ do 43 EUR za tong. Dla
porownania, jeszcze rok wezesniej stawki oscylowaty w granicach 22 EUR. W roku 2017 cena wynosita okoto
5 EUR za tone. W lutym 2022 roku siggaty juz blisko 100 EUR za ton¢. W dniu agresji Rosji na Ukraing ceny
emisji gwaltownie spadty, osiagajac poziom okoto 57 EUR w dniu 7 marca 2022 roku. Pod koniec roku ceny
siegnely okoto EUR 80-90. Srednia dla catego 2022 roku wynosita okoto EUR 84. Tak dynamiczne zmiany na
przestrzeni ostatnich lat maja swoje odzwierciedlenie w rachunkach wszystkich odbiorcow koncowych
(indywidualnych i przedsigbiorstwach), ktore staja si¢ coraz wyzsze.

Cena hurtowa energii elektrycznej

Ceny pradu w Polsce przez wiele lat utrzymywaty si¢ na mniej wigcej statym poziomie, poniewaz od 2012 do
2019 roku ich $rednia stawka dla odbiorcow indywidualnych wynosita okoto 0,6/kWh. Podwyzki zaczgly sie w
2020 roku, gdy cena 1 kilowatogodziny wzrosta do 0,68 PLN, a w 2021 roku do 0,74 PLN. W 2022 roku
usrednione stawki za 1 kWh wynosza juz 0,77 PLN. W drugim kwartale 2022 roku $rednia cena sprzedazy
energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym wyniosta prawie 472 PLN/MWh. Srednia cena energii
elektrycznej sprzedawanej przez wytworcow w kontraktach dwustronnych (zawieranych na rynku
pozagietdowym) w czwartym kwartale 2022 roku wyniosta 532,43 PLN/MWh byta wyzsza o 65% od ceny za
analogiczny okres w 2021 roku. Skok o blisko 210 PLN za MWh byt réwniez najwyzszym historycznie
wzrostem ceny, jesli porownywac czwarte kwartaty w ciggu ostatnich 12 lat. Na 2023 rok ceny energii dla
odbiorcow w gospodarstwach domowych do okre$lonych limitow zuzycia (2 tys. kWh dla gospodarstw
domowych / 2,6 tys. kWh dla rodzin z osoba niepetnosprawna / 3 tys. kWh dla rodzin wielodzietnych
i rolnikow) zostaly zamrozone na poziomie taryf dla spotek obrotu ze stycznia 2022 roku. Co wigcej, za zuzycie
energii ponad te wielkosci, sprzedawca energii nie bedzie mogt pobrac ceny wyzszej niz 0,693 PLN/kWh. Jezeli
natomiast odbiorca w gospodarstwie domowym zuzyje w ciagu roku wiecej energii niz wskazane limity zuzycia
wowczas za kazdg kWh dostarczong ponad limit beda obowigzywaly stawki optat dystrybucyjnych zgodne
z zatwierdzonymi przez Prezesa URE taryfami operatoréw na 2023 rok. Ponadto gospodarstwa domowe, ktore
zuzywaja energi¢ elektryczng do ogrzewania (w tym wykorzystuja pompy ciepta) moga liczy¢ na specjalny
dodatek elektryczny w wysokosci nawet do 1.500 PLN. Wysoko$¢ dodatku bedzie wynosita 1.000 PLN,
natomiast w przypadku rocznego zuzycia energii elektrycznej ponad 5 MWh, zostanie on podwyzszony do
1.500 PLN. Warunkiem otrzymania dodatku bedzie uzyskanie wpisu lub zgtoszenie zrédta ogrzewania do
Centralnej Ewidencji Emisyjnosci Budynkow. Przy czym, jak wskazuje URE, podwyzka rachunkow za energie
elektryczng w 2024 roku dla odbiorcéw chronionych bedzie jednak nieunikniona.

Handel hurtowy odbywa si¢ na rynku terminowym oraz spotowym, na ktérym ceny sg wyznaczane
w odniesieniu do ceny oferowanej przez najdrozsza jednostke pokrywajaca zapotrzebowanie w danym
momencie (tzw. cen¢ krancowsg). Biezaca cena rynkowa ma wpltyw na cen¢ oferowang na rynku nastepnego
dnia oraz w kontraktach terminowych, ktore juz wprost przektadaja si¢ na ceny oferowane przez sprzedawcow
energii elektrycznej firmom, samorzadom i instytucjom. Istotne jest, ze to, na jakim poziomie uksztaltuje si¢
cena krancowa, zalezne jest przede wszystkim od dwoch czynnikow. Pierwszym jest popyt na energie, czyli
zapotrzebowanie odbiorcow w danej chwili. Im wigcej energii zuzywaja odbiorcy, tym drozsza jednostka
wytworcza wyznacza jej ceng (aktualnie OZE jest najtansza jednostka wytworcza). Drugim jest podaz energii
z najtanszych zrodet — im wieksza cze$¢ zapotrzebowania pokryja OZE i najbardziej efektywne elektrownie
weglowe, tym mniej drozszych jednostek wchodzi do systemu i tym nizsza jest cena energii na rynku.

Regulacje dotyczqce polskiego sektora energetycznego oraz stopien realizacji Europejskiego Zielonego £adu

W 2019 roku Komisja Europejska oglosita nowy cel strategiczny — Europejski Zielony Lad. Wedtug zatozen
pakiet ten ma przyczyni¢ si¢ do osiggnigcia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Zaostrzono w ten sposob
redukcje emisji CO2 na rok 2030 z 40 do 55%. Kolejnym krokiem byto opublikowanie w 2021 roku pakietu
wykonawczego do Zielonego Ladu — ,,Fit for 557, ktory poprzez nowe oplaty i normy ma zwigkszy¢
atrakcyjno$¢ dziatan proklimatycznych. Po rozpoczeciu wojny w Ukrainie, 18 maja 2022 roku Komisja
Europejska przyjeta strategic ,,REPowerEU”, ktora stanowi uzupelnienie pakietu ,,Fit for 557, realizujac
nastepujace cele: oszczedno$é energii, dywersyfikacje dostaw oraz szybkie zastgpienie paliw kopalnych czysta
energig. W ciggu ostatniej dekady Polska odnotowala postep w procesie dekarbonizacji. Od 2010 do 2021 roku
PKB per capita wzrdst o 56%, przy jednoczesnym spadku energochtonnosci gospodarki o 27% i emisyjnosci
dostaw energii o 11%. Mimo to polski udzial wegla w produkcji energii elektrycznej jest najwyzszy sposrod
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krajow europejskich. Jeszcze niedawno Rosja byla najwazniejszym partnerem energetycznym UE,
odpowiadajac za 40% importu gazu, 46% importu wegla 1 27% importu ropy. Mimo, ze wstrzymanie dostaw
surowcow spowolnito transformacj¢, to w $rednim i dlugim terminie umozliwi ono szybszy rozwoj OZE.
Przyspieszenie transformacji w warunkach uniezalezniania si¢ energetycznego od Rosji stworzy nowe ryzyka
dla europejskiego biznesu. ,,Fit for 55 wymusi ograniczanie emisji, przyspieszong eliminacje¢ paliw kopalnych,
zwigkszanie efektywnosci energetycznej, szybszy rozwoj zrodel OZE oraz wdrazanie nowych wymogow
dotyczacych raportowania klimatycznego.

W 2021 r. taczna moc zrealizowanych przez Grupe instalacji w segmencie domoéw jednorodzinnych oraz
biznesowych wyniosta 361 MW i dotyczyta 53.7 tys. prosumentdow i uzytkownikdw rozwigzan opartych
na OZE. W 2021 r. Grupa zamontowata 120 MW mocy w instalacjach fotowoltaicznych i uzyskata I miejsce
pod katem udziatu w profesjonalnym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce (zgodnie z raportem [EO
»Rynek fotowoltaiki w Polsce 20217).

Sprzedaz pomp ciepta w Spdtce zanotowata 1.119% wzrost wzgledem poprzedniego roku, a warto$¢ sprzedazy
w 2021 roku osiagneta juz 45,9 min PLN. W catym 2021 roku w Polsce zakupionych zostalo tacznie niemal
80 tys. pomp ciepta, co oznacza, ze caty rynek pomp ciepla urdést w poréwnaniu do roku 2020 o 66%, a pomp
ciepla do ogrzewania budynkéw o ponad 80%. Wzrost rynku pomp ciepta jest nieunikniony. Jedna z zapowiedzi
rozwoju tego rynku jest komunikat Komisji Europejskiej ,,REPowerEU” z 8 marca 2022 roku, ktory wskazuje
na potrzebg dwukrotnego zwiekszenia rocznej sprzedazy pomp ciepta w ciagu najblizszych pigciu lat w catej
UE. Dalszy wzrost sprzedazy pomp ciepta dodatkowo stymulujg dotacje na wymiane wysokoemisyjnych zrédet
ogrzewania. W 2023 roku o dofinansowanie na pompe ciepta mozna ubiegac si¢ w wielu programach, z ktérych
najwazniejsze to: (i) ,,Czyste Powietrze” (w 2023 nastapilo ponad dwukrotne zwickszenie poziomow
dofinansowania przy przeprowadzeniu kompleksowej termomodernizacji; podstawowy  poziom
dofinansowania wynosi 66.000 PLN, podwyzszony 99.000 PLN, a najwyzszy — 135.000 PLN - w tym
przypadku maksymalne dofinansowanie do pompy ciepla w programie ,Czyste Powietrze,, wynosi
50.900 PLN), (ii) ,,Ciepte Mieszkanie” (od 30 do 95% kosztow na zakup i montaz, w zalezno$ci od dochodu),
oraz (iii) ,,Moje Ciepto”, zapewniajacy dofinansowanie dla nowych budynkéw jednorodzinnych z pompami
ciepla. Program ,Moje Ciepto” zbudzetem 600.000.000 PLN realizowany jest w latach 2022-2027
(podpisywanie umow bedzie sie jednak odbywac do 31 grudnia 2026 roku). Dofinansowanie z programu ,,Moje
Ciepto” dostepne jest w formie dotacji do 30% albo do 45% kosztéw kwalifikowanych, nie wigcej jednak niz
21.000 PLN na jedng wspotinansowang inwestycje.

Grupa tworzy ekosystem IT umozliwiajacy inteligentne zarzadzanie energig. Pierwsze wdrozenie dla
konsumentéw PowerHouse HEMS miato miejsce w lipcu 2022 r. Ponadto Grupa komercjalizuje technologie
fotowoltaiki opartej o ogniwa perowskitowe (mineratly silnie absorbujace Swiatlo) w czterech obszarach: BIPV,
BAPV, IoE i e-mobility. Farmy fotowoltaiczne pozostaja dlugoterminowymi aktywami Grupy. Potencjat
portfela inwestycyjnego farm fotowoltaicznych Grupy na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosit 5.793 MW, w tym
5.327 MW przed uzyskaniem warunkow przytaczenia do sieci, 362 MW po uzyskaniu warunkéw przytaczenia,
40 MW w trakcie budowy oraz 64 MW w eksploatacji. Na dzien 30 czerwca 2022 r., tagczna moc farm
fotowoltaicznych w realizacji lub w eksploatacji wynosita 104 MW.

Sprzedaz domowych magazynow energii po raz pierwszy osiggneta ponad 1 MW mocy w ciggu roku. W 2022
roku Spoétka obserwowata znaczny wzrost zainteresowania produktem, poczawszy od marca 2022 r., po
ogloszeniu dotacji ,,M06j Prad 4.0”, dla ktorej nabor wnioskow zostat przedtuzony do 31 marca 2023 roku.
Wysokos¢ dofinansowania w formie dotacji wynosi: 6.000 PLN w przypadku zgtoszenia do dofinansowania
tylko mikroinstalacji fotowoltaicznej (do 50% kosztow kwalifikowanych) - w 2022 roku byty to 4.000 PLN.
W przypadku zgloszenia do dofinansowania mikroinstalacji fotowoltaicznej wraz z elementem dodatkowym
dofinansowanie wynosi: 3.000 PLN dla systemu EMS / HEMS, 5.000 PLN dla magazynéw ciepta, 7.000 PLN
dla mikroinstalacji fotowoltaicznej oraz, 16.000 PLN dla magazynu energii.

W kwietniu 2021 roku, Spotka zapowiedziata przetomowa ustuge dla prosumentdéw polegajaca na bilansowaniu
nadwyzek energii z fotowoltaiki 1:1. W pierwszym etapie wdrazania odbior 100% nadwyzki byl mozliwy
w godzinach poza szczytem taryfy G12w. Drugi etap, ogloszony po niespetna roku, umozliwia juz odbieranie
nadwyzki pradu przez cala dobg. Trzeci etap, ktory jest obecnie na etapie planowania, zaklada tokenizacje
energii 1 mozliwos$¢ jej odbioru w dowolnym punkcie ekosystemu Grupy. Z ustugi mogg korzysta¢ klienci
Spotki oraz Programu Columbus Reseller po podpisaniu umowy kompleksowej sprzedazy energii ze spotka
Columbus Obrot.
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W lipcu 2022 roku Spotka wprowadzita do oferty aplikacje PowerHouse, dzigki ktorej klienci zyskuja zdalny
dostep do najwazniejszych informacji dotyczacych swoich instalacji fotowoltaicznych. PowerHouse zostat
réwniez wyposazony w unikalng funkcje pod nazwa Regulator Napigcia.

Ponadto Spotka w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2027 zakontraktowata 123,852 MW obowigzku mocowego
w kontrakcie 17-letnim dla magazynu energii o pojemnosci 532 MWh. Spodziewana warto$¢ przychodow
generowanych przez t¢ jednostke magazynowa z rynku mocy w okresie 17 lat szacowana jest na ok. 1 mld PLN.
Magazyn powstanie w potudniowej Polsce.

Wzrost cen ustug obcych, kosztow zuiycia materialow i energii oraz kosztow pracowniczych

Kluczowe koszty ponoszone przez Spotke stanowig ushugi obce, w tym przede wszystkim ustugi obce od
podwykonawcdw, oraz koszty zuzycia materiatdow 1 energii. W okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia
2022 r. koszt ushug obcych wynidst 152.706 tys. PLN, natomiast w okresach 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2021 r. i 2020 r. byto to, odpowiednio, 220.095 tys. PLN oraz 227.858 tys. PLN. W okresie
9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r. koszty zuzycia materiatow i energii wyniosty 243.373 tys. PLN,
natomiast w okresach 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2021 r. i 2020 r. byto to, odpowiednio, 299.855
tys. PLN oraz 277.649 tys. PLN. W zakresie prowadzonej dziatalnosci Grupa zaopatruje si¢ u dostawcow
zewnetrznych przede wszystkim w: (i) materiaty i komponenty zuzywane w momencie montazu instalacji
fotowoltaicznych, pomp ciepta i magazynow energii, ktore odpowiadaty za 41% kosztow w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2022 1. 1, odpowiednio, 42% 1 47% kosztow w okresach 12 miesigcy zakoniczonych
31 grudnia 2021 r. i 2020 r.; (ii) ustugi instalatoréw i transportowe, ktore odpowiadaly za 11% kosztow
w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2022 r. i, odpowiednio, 13% i1 16% kosztow w okresach
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2021 r. 1 2020 r.; (iii) uslugi posrednictwa handlowego, finansowego
i umowy o wspolpracy, ktore odpowiadaty za 12% kosztoéw w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia
2022 r. i, odpowiednio, 12% i 17% kosztow w okresach 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2021 r. 1 2020
r.; oraz (iv) energie elektryczng. Rodzaj dokonywanych zakupow jest $cisle uzalezniony od charakteru i potrzeb
realizowanych przez Spotke umow. Na rzeczywisty poziom kosztow ponoszonych przez Grupe maja wplyw
czynniki pozostajace czgsto poza kontrolg Grupy, w tym dostepnos$¢ materiatow i ustug obcych oraz wzrost cen
surowcow uzywanych przez Grupg w ramach prowadzone]j dziatalnosci. Istotnymi kosztami z perspektywy
Spotki sa ponadto koszty §wiadczen pracowniczych, ktore w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2022 r. wyniosty 77.244 tys. PLN, natomiast w okresach 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2021 r. 1 2020 r.
bylo to, odpowiednio, 111.016 tys. PLN oraz 41.052 tys. PLN.

Wojna w Ukrainie

Zarzad nie moze szczegdlowo przewidzie¢ dalszego rozwoju dziatan zbrojnych prowadzonych na terytorium
Ukrainy, jak rowniez wynikajacych z nich konsekwencji, w szczegdlnosci w przypadku eskalacji konfliktu. Na
Datg Prospektu nie zidentyfikowano istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

Pierwsza potowa 2022 roku byta okresem, w ktorym inwestorzy wstrzymywali si¢ z podjeciem decyzji odno$nie
rozwoju i nabywania nowych projektéw w Polsce. Jednak juz w okresie wakacyjnym nastgpita znaczaca zmiana
pomimo toczacego si¢ konfliktu na terenie Ukrainy. Jak wynika z danych Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu
(,,PAIH”), w pierwszych 6 miesiagcach 2022 roku, zrealizowano w Polsce 50 projektow inwestycyjnych na
laczng kwote 711 min EUR.

7.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Od dnia 30 czerwca 2022 r. do Daty Prospektu, Spotka do§wiadczyta opisanych ponizej znaczacych zmian w jej
sytuacji finansowej lub pozycji rynkowe;.

Trendy i istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Spotka nie dostrzega zadnych nowych trendow majacych wptyw na jej dziatalnos¢, w tym takze na profil
dziatalnosci Spotki pod wzgledem jej przychodow i wydatkow, w porownaniu do trendéw obserwowanych
w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi (patrz punkt ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej
i finansowej — 7.4 Trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne”).

Istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2022 r.
Zawieszenie negocjacji w sprawie zaangazowania kapitatowego w Spotke

Zarzad w dniu 1 lipca 2022 r. podjal decyzje o zawieszeniu negocjacji dotyczacych zaangazowania
kapitatowego w Spotke, prowadzonych z grupa inwestycyjng ze Stanéw Zjednoczonych.
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Zawigzanie spotki w ramach umowy joint-venture w celu realizacji inwestycji w Republice Czeskiej

W dniu 13 lipca 2022 r. Spotka zawigzata z dwoma czeskimi podmiotami spotke Columbus Energy a.s., ktorej
dziatalno$¢ polega na projektowaniu, sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych iinnych produktow
zwigzanych z odnawialnymi Zrodtami energii na rzecz klientow indywidualnych i przedsigbiorcow, a takze
swiadczenie ustug posprzedazowych, na terenie Republiki Czeskie;j.

Dziatalno$¢ Columbus Energy a.s. prowadzona jest pod marka Spoétki, przy wykorzystaniu zasobow
technologicznych, sprzedazowych i marketingowych Spotki.

Kapitat zatozycielski Columbus Energy a.s. wynosi 5.000.000 CZK, w ktorym Spotka objeta 52% akcji
dajacych prawo do 52% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Columbus Energy a.s., a partnerzy
objeli pozostate 48% akcji dajacych prawo do 48% glosow na walnym zgromadzeniu Columbus Energy a.s.

Podpisanie kolejnego aneksu do umowy kredytu odnawialnego

W dniu 15 lipca 2022 r. Spotka podpisata z BOS kolejny ancks do umowy kredytu odnawialnego z dnia
30 czerwca 2020 r. Na podstawie tego aneksu, limit kredytu ustalony zostat na 40 mln PLN i obowigzywat do
30 pazdziernika 2022 r. Od 30 pazdziernika 2022 r. limit jest stopniowo zmniejszany tak, aby na 31 maja 2023 r.
kwota limitu wyniosta 15 mln PLN. Kwota ta zostanie sptacona do 23 czerwca 2023 r.

Uzyskanie warunkow przylgczeniowych o mocy 133 MW na budowe magazynu energii o pojemnosci 532 MWh

W dniu 22 lipca 2022 r. Zarzad otrzymat informacj¢ o uzyskaniu przez spotke Fotowoltaika HIG XVIII
sp. z 0.0., w stosunku do ktorej Spotka ma prawo pierwokupu na podstawie umowy wspotpracy, warunkow
przylaczenia magazynu energii elektrycznej do sieci przesytowej o mocy 133 MW, na potrzeby budowy
magazynu energii o pojemnosci 532 MWh. Prawo pierwokupu zostato zrealizowane przez Spotke w dniu
17 sierpnia 2022 r. poprzez zakup 100% udziatow w Fotowoltaika HIG X VIII sp. z 0.0. Magazyn ten powstanie
w potudniowej Polsce, a catkowitg warto$¢ inwestycji Zarzad szacuje na ok. 1 mld PLN. Inwestycja zostanie
sfinansowana z wykorzystaniem finansowania zewngtrznego. Spotka podjeta negocjacje z dostawcami
komponentoéw oraz technologii, majacych na celu realizacj¢ inwestycji w postaci budowy magazynu energii.
Na Date Prospektu negocjacje nie zostaly jeszcze zakonczone. Dodatkowo, w dniu 9 listopada 2022 roku
Fotowoltaika HIG XVIII sp. z o.0. otrzymala certyfikat warunkowy wydany przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A. dla jednostki rynku mocy i ustanowita zabezpieczenie w postaci optacenia kaucji
w wysokos$ci 5.325.636 PLN, a tym samym bedzie bra¢ udzial w aukcji na podstawie Regulaminu Rynku Mocy
zatwierdzonego przez Prezesa URE.

Na Date Prospektu, Spotka bada strukturg i mozliwos¢ pozyskania finansowania przez Fotowoltaika HIG X VIII
sp. Z 0.0.

Powotanie Wiceprezesa Zarzqdu

W dniu 1 sierpnia 2022 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Gondka do Zarzadu i powierzyta mu
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Zawarcie umowy pozyczki na 66 min PLN, z przeznaczemiem na realizacje inwestycji w projekty farm
fotowoltaicznych

W dniu 2 sierpnia 2022 r. Spoétka zawarta z DC24 umowg, na podstawie ktorej uzyskata prawo do pozyczki
w Iacznej wysokosci 66 mln PLN. Srodki z pozyczki Spotka moze przeznaczyé na sfinansowanie kosztow
budowy wskazanych w umowie projektow farm fotowoltaicznych, realizowanych przez spotki z Grupy. Transze
pozyczki wyplacane beda po spetnieniu warunkow zwigzanych z przeniesieniem udziatéw (w ramach Grupy)
niektorych sposrod spotek, w ramach ktorych budowane beda farmy fotowoltaiczne, ustanowieniu zabezpieczen
pozyczki oraz przedlozeniu dokumentdéw projektowych potwierdzajacych przygotowanie do realizacji
projektow farm fotowoltaicznych finansowanych ze srodkéw z pozyczki.

Powoltanie prokurenta Spotki

W dniu 9 sierpnia 2022 r. Zarzad powotal Paniag Ewe Kochang do pehienia funkcji prokurenta Spotki,
dziatajacego tacznie z czlonkiem Zarzadu.

Weczesniejsze zakonczenie umowy kredytu w rachunku biezgcym

Emitent w dniu 16 sierpnia 2022 r. podpisal z Alior aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia
13 stycznia 2022 r. Na podstawie tego aneksu, strony postanowity o skroceniu czasu obowigzywania tej umowy,
a tym samym o splaceniu przez Emitenta tego kredytu do 30 wrzesnia 2022 r. Pierwotny termin sptaty kredytu
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przypadat na 12 stycznia 2023 r. Emitent dokonat splaty kredytu zgodnie z tre$cia zawartego z Alior aneksu,
tj. w dniu 29 wrzesnia 2022 roku.

Ponadto Alior zobowigzat si¢ do niepodejmowania dziatan sankcyjnych zwiazanych z naruszeniem okreslonych
w umowie kowenantow.

Nabycie przez Gemstone ASI S.A. 12.666.184 akcji Emitenta

W dniu 17 sierpnia 2022 r. pomi¢dzy Panem Januarym Ciszewskim, JR HOLDING ASI S.A. z siedzibg
w Krakowie, podmiotem powigzanym z Panem Januarym Ciszewskim, oraz Gemstone ASI S.A. z siedzibg
w Krakowie, podmiotem powigzanym z Panem Dawidem Zielinskim, zostaty zawarte umowy, na podstawie
ktorych Gemstone ASI S.A. nabyl tacznie 12.666.184 akcji Emitenta, tj.: 2.747.802 akcji od Pana Januarego
Ciszewskiego, 8.261.239 akcji od JR HOLDING ASI S.A. oraz, posrednio, 1.657.143 akcje w Emitencie
w wyniku nabycia 100% udziatéw w spotce KPM Invest sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, ktora posiada
1.657.143 akcje w Emitencie).

Powyzsze transakcje zostaly wykonane w realizacji zawartych przez strony tych transakcji w dniu 15 lipca
2022 r. umow opcji oraz ztozenia Gemstone ASI S.A. bezwarunkowych i nieodwotalnych ofert nabycia wyzej
wskazanych akcji w Emitencie oraz udzialow w KPM Invest sp. z 0.0.

Jednoczes$nie w zwiazku z transakcjg January Ciszewski oraz JR HOLDING ASI S.A. przestali by¢ stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ustawy o Ofercie Publiczne;j, a ktorego stronami sg obecnie Pan Dawid
Zielinski, Gemstone ASI S.A. oraz KPM Invest sp. z 0.0., a takze Pan Piotr Kurczewski, Pan Janusz Sterna oraz
Polsyntes sp. z o.0. Transakcje te nie zmieniajg i udzialu w kapitale zaktadowym 1 glosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta porozumienia, ktore dysponuje ok. 73,6% akcji w kapitale zaktadowym oraz glosach
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zakup spotki posiadajgcej warunki przytqczeniowe o mocy 133 MW na budowe magazynu energii o pojemnosci
532 MWh

Emitent nabyt w dniu 17 sierpnia 2022 r. 100% udziatow w spoélce, ktora uzyskata warunki przytaczeniowe
omocy 133 MW na budowe¢ magazynu energii o pojemnosci 532 MWh. Cena zakupu ustalona zostata na
zasadach rynkowych.

Powolanie wiceprezesa Spotki

W dniu 5 wrze$nia 2022 r. Rada Nadzorcza powotata z chwila podj¢cia uchwaty Pana Dariusza Kowalczyk-
Tomerskiego do Zarzadu i powierzyta mu petienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Uzyskanie warunkow przylgczeniowych o mocy 62,66 MW na budowe magazynu energii o pojemnosci
250,77 MWh

Spotka wchodzaca w sktad Grupy uzyskala warunki przylaczenia magazynu energii elektrycznej do sieci
przesylowej o mocy 62,66 MW, na potrzeby budowy magazynu energii o pojemnosci 250,77 MWh. Magazyn
ten powstanie w potudniowej Polsce, a catkowita warto$¢ inwestycji Emitent szacuje na ok. 0,5 mld PLN, ktéra
finansowana bedzie z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego.

Uzyskanie warunkow przytqczeniowych o mocy 202,5 MW na budowe magazynu energii o pojemnosci 810 MWh

Spotka wchodzaca w sktad Grupy uzyskala warunki przylaczenia magazynu energii elektrycznej do sieci
przesytowej o mocy 202,5 MW, na potrzeby budowy magazynu energii o pojemnosci 810 MWh. Magazyn ten
powstanie w potudniowej Polsce, a catkowitg warto$¢ inwestycji Spotka szacuje na ok. 1,6 mld PLN. Inwestycja
zostanie sfinansowana z wykorzystaniem finansowania zewngtrznego.

Zawarcie umowy na finansowanie w kwocie 101,5 min PLN, z przeznaczeniem na refinansowanie finansowania
bankowego, wykup obligacji serii F oraz realizacje inwestycji w projekty farm fotowoltaicznych

W dniu 29 wrzes$nia 2022 r. Emitent zawarl z DC24 umowe¢ nieodnawialnej pozyczki pieni¢znej do kwoty
glownej 101.513.240 PLN. Umowa przewiduje wyplate pozyczki w czterech transzach przeznaczonych na:
(i) refinansowanie umowy kredytu z dnia 1 grudnia 2021 roku zawartej z mBank; (ii) refinansowanie umowy
kredytu z dnia 13 stycznia 2022 roku zawartej z Alior; (iii) sptate obligacji serii F wyemitowanych przez
Emitenta, ktorych (wykup nastapit 30 wrzesnia 2022 r.); (iv) finansowanie biznesu farm fotowoltaicznych
i magazynoéw energii.
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Wykup wszystkich obligacji serii F' ' w kwocie 30.000.000 PLN oraz dokonanie umorzenia tych obligacji

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. Emitent dokonal wcze$niejszego wykupu wszystkich obligacji serii F o lacznej
warto$ci nominalnej 30.000.000 PLN wraz z naleznymi odsetkami oraz premig za wczesniejszy wykup.
Wezeséniejszy wykup zostal dokonany na zadanie Emitenta, zgodnie z warunkami emisji tych obligacji.

W zwigzku z dokonaniem wykupu, w dniu 30 wrzesnia 2022 r. Emitent dokonat umorzenia wszystkich obligacji
serii F.

Zawarcie umowy na finansowanie w kwocie 10 min EUR z przeznaczeniem na refinansowanie splaty
finansowania bankowego

W dniu 14 listopada 2022 r. Emitent zawart z DC24 umow¢ nieodnawialnej pozyczki pieni¢znej w kwocie
glownej 10 min EUR z przeznaczeniem na splat¢ przez Emitenta kwoty zadtuzenia finansowego wzgledem
BOS w kwocie 15 mln PLN wynikajacego z umowy kredytu z dnia 30 czerwca 2020 r. oraz zadtuzenia
finansowego wzgledem Santander wynikajacego z umowy o multilini¢ z dnia 13 listopada 2020 r. Umowa
weszla w zycie w dniu podpisania. Pozyczka jest oprocentowana wedlug stopy procentowej stanowiagcej sume
(i) wskaznika EURIBOR dla tenoru rocznego (EURIBOR 1Y) publikowanego przez Europejska Federacje
Bankowa; oraz (ii) marzy w wysokosci 5,25% w skali roku. Emitent jest zobowigzany jest sptaci¢ pozyczke
w EUR do 30 czerwca 2023 r.

Sptata zobowiqgzan i zamkniecie linii wielocelowej w kwocie 35 min PLN uzyskanej w Santander

W dniu 14 listopada 2022 r. Emitent dokonat sptaty petnej kwoty zadtuzenia wobec Santander wraz z naleznymi
odsetkami z tytulu umowy o multilini¢ z dnia 13 listopada 2020 roku, a tym samym zamknat przyznang lini¢
wielocelowa w kwocie 35 min PLN.

Przyjecie oferty wigzgcej od ENGIE Zielona Energia sp. z o.0., podmiotu z grupy ENGIE, w sprawie sprzedazy
farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW za kwote 97,6 min EUR plus udziat zyskach tych farm do konca
2026 roku

W dniu 18 listopada 2022 r. Emitent przyjat ofert¢ ENGIE Zielona Energia sp. z 0.0. (,,EZE”), podmiotu z grupy
ENGIE, w sprawie zakupu przez EZE farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW, a tym samym przystapit do
ostatecznych negocjacji postanowien odpowiedniej umowy sprzedazy udziatdéw. Wartos¢ oferty wynosi
97,6 mln EUR, powickszona o ustalony przez strony udziat w EBITDA uzyskanej ze sprzedazy energii
elektrycznej produkowanej przez te farmy, przez okres do konca 2026 roku. W dniu 22 grudnia 2022 r. zostata
podpisana przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy (szczegoétowo opisana w rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji
operacyjnej i finansowej — 7.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej — Istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca
2022 r. — Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW do podmiotu z grupy ENGIE za kwote 97,6 min
EUR, powigkszong o udzial w zyskach tych farm do konca 2026 roku). Do Daty Prospektu, w wykonaniu
przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy zawarto dwie przyrzeczone umowy sprzedazy, dotyczace,
odpowiednio, farm wiatrowych o tacznej mocy ponad 32 MW (transza I) oraz farm wiatrowych o lacznej mocy
17,5 MW (transza II).

Wygasniecie umowy faktoringowej z Santander Factoring sp. z o.o.

W dniu 30 listopada 2022 r. wygasta umowa faktoringowa z limitem w wysokosci 15 mln PLN zawarta przez
Emitenta z Santander Factoring sp. z 0.0., w zwiazku z czym z tym dniem limit faktoringowy przyznany na
podstawie umowy przestal obowigzywac¢. Na dzien 30 listopada 2022 r. Emitent nie posiadat zadnego
zaangazowania w ramach tego limitu.

Zmiana firmy audytorskiej

W dniu 24 listopada 2022 r. Emitent zawart z E&Y porozumienie rozwigzujace zawarta umowe na
przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych Emitenta oraz Grupy. Umowa zostala rozwigzana za
porozumieniem stron, na podstawie art. 66 ust. 7 Ustawy o Rachunkowosci, przy czym rozwigzanie umowy nie
bylo zwigzane z réznicami stanowisk Emitenta i dotychczasowego audytora w zakresie stosowania zasad
rachunkowosci lub standardéw badania.

W tym samym dniu Emitent zawart z KPMG Audyt sp. z 0.0. sp.k. (umowg, ktdrej przedmiotem jest
przeprowadzenie badan: (i) rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata obrotowe konczace sie,
odpowiednio, 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2023 r., sporzadzonych zgodnie z MSSF; oraz (ii) rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy za lata obrotowe konczace sig¢, odpowiednio, 31 grudnia
2022 r. oraz 31 grudnia 2023 r., sporzadzonych zgodnie z MSSF.
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 29 listopada 2022 r. Pawel Urbanski, Lukasz Kaleta, Wojciech Wolny, Tomasz Misiak, Adrian
Stachura, Pawel Piotrowski i Jerzy Ogloszka ztozyli rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, skuteczne
na moment otwarcia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 1 grudnia 2022 r. W dniu
1 grudnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pawta
Urbanskiego, Lukasza Kaletg, Wojciecha Wolnego oraz Krzysztofa Zawadzkiego.

Wynik aukcji rynku mocy na 2027 rok dla magazynu energii o mocy 133 MW

W dniu 15 grudnia 2022 r. Emitent ztozyt na rynku mocy oferte na 2027 rok, gdzie zakontraktowano moc
123,85 MW w kontrakcie 17-letnim, dla magazynu energii o pojemnosci 532 MWh. Oferta zostata ztozona w
przedziale 372,51-406,35 PLN/kW/h. Spodziewana warto$¢ przychodow generowanych przez ta jednostke
magazynow3g tylko z rynku mocy w okresie 17 lat szacowana jest na ok. 1 mld PLN. Magazyn powstanie
w potudniowej Polsce.

W dniu 20 grudnia 2022 r. Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna podata do publicznej wiadomosci
wstepne wyniki aukcji glownej na rok dostaw 2027, gdzie cena zamknigcia zostata okreslona na
406,35 PLN/kw/rok. W ramach aukcji Emitent zakontraktowat moc 123,852 MW w kontrakcie 17-letnim, dla
magazynu energii o pojemnosci 532 MWh (tj. calg zaoferowang przez Columbus moc).

Rozwigzanie umowy wspoipracy w zakresie rozwijania projektow instalacji fotowoltaicznych

W dniu 20 grudnia 2022 r. Emitent zawart z podmiotem prawa handlowego z siedziba w Polsce porozumienie,
rozwigzujace umowe wspolpracy w zakresie rozwijania projektow farm fotowoltaicznych, o ktérej Spotka
informowata raportem ESPI nr 52/2021 z dnia 11 kwietnia 2021 r. Strony zdecydowaly si¢ rozwigza¢ niniejsza
umowe z uwagi na wyczerpanie potencjatu prowadzenia dalszej wspolpracy. Jednoczesnie strony potwierdzity
brak wzajemnych roszczen wynikajacych z umowy wspotpracy.

Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW do podmiotu z grupy ENGIE za kwote 97,6 min EUR,
powigkszong o udziat w zyskach tych farm do konca 2026 roku

W dniu 22 grudnia 2022 r. Emitent podpisat z EZE, spotka nalezaca do francuskiej grupy energetycznej ENGIE,
przedwstepng warunkowa umowe dotyczaca transakcji obejmujacej w szczegolnosci sprzedaz na rzecz EZE
spotek z Grupy, realizujgcych projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 102,5 MW za ceng okoto
97,6 mln EUR, ktora zostanie powickszona o udzial w zyskach tych farm do konca 2026 r. (,,Transakcja”).
Laczna warto$¢ Transakcji wraz z subrogacja wyniesie od 97,6 do 110 mln EUR, przy czym ostateczna kwota
zalezna bedzie od wynikow operacyjnych spotek farmowych bedacych przedmiotem Transakcji i zostanie
rozliczona do konca 2026 r. Sprzedaz realizowana bedzie w transzach, a zamknigcie catej Transakcji,
tj. dokonanie sprzedazy w ramach wszystkich transz, planowane jest do konca pierwszego potrocza 2023 r.
W ramach zabezpieczenia Transakcji Emitent udzielit poreczenia za o$wiadczenia i zapewnienia do tacznej
kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ okoto 20% wartosci Transakcji. Strony zastrzegly sobie prawo do
ograniczenia wielkosci transakcji w ramach danej transzy na warunkach okreslonych w umowie. Jednoczesnie,
w zwiazku ze spelnieniem wszystkich warunkow zawieszajacych, podpisano umowy przyrzeczone dotyczace
sprzedazy pierwszej transzy spotek, o tacznej mocy ponad 32 MW, o tacznej wartosci ok. 143 min PLN wraz
z subrogacja zobowigzan na kwote ok. 108 mln PLN z przeznaczeniem na sptate finansowania zewngtrznego
wykorzystywanego do celow inwestycji tych spotek. Kolejne umowy przyrzeczone zawierane bedg transzami,
po spelieniu warunkéw zawieszajacych, typowych dla tego typu transakcji dotyczacych zasadniczo:
zwolnienia istniejacych zabezpieczen, podpisania uméw wykonawczych zwigzanych z Transakcja
i dostarczenia szeregu dokumentoéw potwierdzajacych stan prawny i faktyczny farm fotowoltaicznych bedacych
wlasnoscia sprzedawanych spotek.

Sptata kredytu inwestycyjnego w kwocie 105,7 min PLN

W dniu 22 grudnia 2022 r. spéika zalezna Emitenta dokonata splaty calego finansowania z tytulu kredytu
inwestycyjnego wobec mBank S.A. w kwocie 105,7 mln PLN wraz z naleznymi odsetkami, kosztami i optatami.
Niniejsza splata nastgpita przed terminem wymagalno$ci, w konsekwencji transakcji sprzedazy spotek (ktore
byty wspotkredytobiorcami tego finansowania) realizujgcych inwestycje farm fotowoltaicznych o mocy ponad
32 MW.
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Zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie dotyczqce objecia przez spadkobiercow zmartego
akcjonariusza akcji w Emitencie

W dniu 3 stycznia 2023 r. do Spotki wptynelo zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust.
1 pkt 1), a takze art. 87 ust. 1 pkt 5) w zw. z art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie, sporzadzone przez Panig
Malgorzate Hanne Lal-Sobieska, Pana Marka Zbigniewa Sobieskiego, Pana Marcina Lukasza Sobieskiego oraz
Pana Macieja Jana Sobieskiego w zwigzku z objeciem przez spadkobiercow zmartego akcjonariusza Marka
Mieczystawa Sobieskiego jego akcji w Emitencie i przekroczeniem przez nich tacznie bezposrednio progu 5%
ogolnej liczby gtoséw w Emitencie.

Sptata zobowiqzan kredytowych w kwocie 8,9 min PLN

W dniu 4 stycznia 2023 r. spotki zalezne Emitenta dokonaty sptaty zobowigzan kredytowych wobec instytucji
bankowych w kwocie 8,9 min PLN, zaciagnigtych w celu finansowania podatku VAT w ramach inwestycji
zwigzanych z budowg farm fotowoltaicznych. Jednoczes$nie, z uwagi na dokonanie sptat przez terminami ich
ostatecznej sptaty wynikajacymi z umow, zlozone zostaty dyspozycje zamknigcia tych umow kredytowych.

Przedtuzenie obowigzywania strategii rozwoju Emitenta

W dniu 10 stycznia 2023 r. Emitent podjat decyzje w sprawie przedluzenia obowigzywania strategii rozwoju
Spoiki oraz Grupy, przyjetej 21 marca 2019 r. do dnia 30 czerwca 2023 r. Strategia ta przyjeta byta pierwotnie
na lata 2019-2022. Zarzad podjat decyzj¢ o przedtuzeniu obowigzywania strategii z uwagi na nast¢pujace
elementy: (i) realizacje transakcji zwigzanej ze sprzedaza farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW za kwote
98,6 min EUR, ktéra winna zosta¢ zakonczona do 30 czerwca 2023 r.; (ii) wejscie na rynek wielkoskalowych
magazynOw energii w wyniku uzyskania warunkéw przytaczeniowych i zakontraktowania mocy, co wymaga
opracowywania najbardziej efektywnego modelu funkcjonowania Spotki na tym rynku; oraz (iii) normalizujacg
1 systematyzujacg si¢ sytuacj¢ na rynkach instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepla, spowodowang przez
zmiany legislacyjne, pandemi¢ COVID-19 oraz wojn¢ w Ukrainie - ustabilizowanie si¢ tych rynkéw zbytu oraz
okreslenie ich chtonnosci pozwoli Spélce odpowiednio dostosowaé model funkcjonowania i model
sprzedazowy.

Wykup przez New Energy Investments wszystkich obligacji serii A za ponad 70 min PLN

W dniu 27 lutego 2023 r. spotka zalezna New Energy Investments dokonata wezesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych 75.000 obligacji serii A o wartosci nominalnej 911,00 PLN kazda, za taczng kwote
(powigkszona o nalezne odsetki oraz premi¢ za wczesniejszy wykup) 70.532.437,50 PLN. Niniejszy wykup
zostat dokonany na zadanie New Energy Investments, zgodnie z warunkami emisji tych obligacji.

Ponadto, w zwiazku z dokonaniem wykupu, w dniu 27 lutego 2023 r. Zarzad New Energy Investments dokonat
umorzenia wykupionych 75.000 obligacji serii A. Tym samym wszystkie wyemitowane na podstawie uchwaty
Zarzadu New Energy Investments z dnia 26 listopada 2020 r. oraz przydzielone 1 grudnia 2020 r. obligacje serii
A zostaly umorzone.

Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 17,5 MW do podmiotu z grupy ENGIE w ramach kolejnej transzy
transakcji, o wartosci powyzej 70 min zi¢ plus profit sharing

W dniu 27 lutego 2023 r., w zwiazku ze spetnieniem wszystkich warunkow zawieszajacych, Emitent podpisat
z EZE, spotka nalezaca do francuskiej grupy energetycznej ENGIE, umowy przyrzeczone dotyczace sprzedazy
w ramach drugiej transzy, 12 spétek realizujacych projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 17,5 MW.
Transakcja ta jest konsekwencja zawartej 22 grudnia 2022 r. przedwstepnej warunkowej umowy dotyczacej
transakcji obejmujacej w szczegdlnosci sprzedaz na rzecz EZE spotek z Grupy. Srodki z transakcji zostaty
przeznaczone m.in. na sptate obligacji serii A wyemitowanych przez New Energy Investments.

Zawarcie umowy pozyczki w kwocie 10 min EUR z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z realizacjq projektow farm fotowoltaicznych i wielkoskalowych magazynow energii

W dniu 28 lutego 2023 r. Emitent zawarl z DC24 umowe nieodnawialnej pozyczki pieni¢znej w kwocie glownej
10 mln EUR. Pozyczka zostanie przeznaczona na finansowanie dzialalno$ci operacyjnej zwiazanej z realizacja
projektéw farm fotowoltaicznych i wielkoskalowych magazynéw energii. Umowa weszta w zycie w dniu
podpisania, przy czym wyplata pozyczki zostanie dokonana po spehlieniu przez Emitenta wymogow
zwigzanych z przedstawieniem odpowiedniej dokumentacji korporacyjnej oraz ustanowieniu zabezpieczen.
Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej rocznej stopy procentowej na rynkowym poziomie. Emitent
zobowigzany jest sptaci¢ pozyczke w walucie EUR do 31 grudnia 2023 r. Pozyczka zostata zabezpieczona m.in.
poprzez poreczenia udzielone przez spotki z Grupy oraz zastawy rejestrowe ustanowione na aktywach.
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Zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie

W dniu 7 marca 2023 r. do Spotki wplyneto zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5w
zw. z art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie, sporzadzone przez Panig Matgorzate Hann¢ Lal-Sobieska, Pana
Marka Zbigniewa Sobieskiego, Pana Marcina tukasza Sobieskiego oraz Pana Macieja Jana Sobieskiego, w
ktérym poinformowano o zawarciu przez zawiadamiajgcych w dniu 20 lutego 2023 r. umowy dziatu spadku, na
podstawie, ktorej zostala zniesiona wspotwtasnos¢ zawiadamiajacych w zakresie akcji w Emitencie.

7.6 Dywidenda

Grupa tworzy rezerwe¢ na kwote zadeklarowanej dywidendy, ktora zostata zatwierdzona do wyplaty na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia i nie zalezy juz od uznania jednostki na koniec okresu
sprawozdawczego lub wczesniej, ale nie zostanie wyplacona na koniec okresu sprawozdawczego.

7.7 Obja$nienie kluczowych pozycji Sprawozdania z calkowitych dochodéw

Na potrzeby ponizszego omoéwienia wynikow dziatalnosci Grupy kluczowe pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodéw obejmuja:

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 r. 2021 r. 2021 r. 2020 r.
(zbadane)
(w tys. PLN)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 319.621 328.048 704.347 649.882
Pozostate przychody.........ccceoeveneniniieninicene, 2.806 3.154 2.057 3.893
Razem przychody z dzialalnoSci operacyjnej.........ceeeeueeneeee 322.427 331.201 706.404 653.775
AMOTTYZACIA ..ttt (9.021) (5.683) (14.692) (5.444)
Zuzycie surowcOw i materialow.........oceeveeeirineneieieceee (168.149) (138.526) (299.855) (277.649)
Ustugi obce (111.262) (108.345) (220.095) (227.858)
Koszty §wiadczen pracowniczych.........occeeeeueevienennienenienenne (55.491) (45.278) (111.016) (41.052)
Podatki 1 OPIaty .....cceevveieieiieiiee e (3.910) (2.907) (6.411) (3.951)
Pozostate koszty rodzajowe.........cccoecveeereeennnnne. (2.850) (2.863) (13.150) (2.870)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (6.683) (4.417) (32.448) (12.759)
Pozostate KOSZtY .....ccvevveevereieieieeieeeieie e (6.683) (2.660) (9.808) (6.250)
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej...... (44.592) 20.521 (1.070) 75.951
KOSZtY fINANSOWE .....ouvenieiieiieiieiieieieee et (16.704) (2.887) (12.845) (7.261)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i powigzanych. (1.254) (4.284) (5.676) 5.135
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (57.859) 16.534 (15.123) 78.569
Podatek dOChOdOWY ......ccveevieiiieieieiicieseeiee e (2.137) 400 1.289 15.451
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej .................... (55.723) 16.134 (16.412) 63.118
Zysk/(strata) netto (55.723) 16.134 (16.412) 63.118
Zysk/(strata) netto przypadajaca:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujace] ........cceeveveverveneecvennenns (55.723) 10.517 (22.837) 63.326
Udziaty niedajacym Kontroli ..........cceveeeeinenenenceeceeeee 97 5.618 6.425 (208)
Zysk/(strata) (w PLN/gr na jedna akecje)....coeereeseccuecsersuecnne
Podstawowy przypadajacy Akcjonariuszom jednostki
AOMINUJGCE] ..ttt ettt ettt et te st esaeenne e (0,81) 0,17 (0,35) 1,56
Rozwodniony przypadajacy Akcjonariuszom
jednostki dOMINUJECE] ..ooveevreieriieiieiieieeeeieie e (0,81) 0,16 (0,33) 0,96

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy dotyczg przede wszystkim dostawy i montazu: instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta
i magazynow energii dla klientoéw. Przychod z tytutu montazu rozpoznawany jest jednorazowo, a przychod
z tytutu gwarancji rozliczany w czasie przez okres jej trwania, natomiast w przypadku sprzedazy wraz z
gwarancjg wartos¢ wynagrodzenia alokowana jest na poszczegoélne $wiadczenia, tj. dostarczenie i montaz
instalacji oraz udzielenie gwarancji.

Klientom biznesowym, dla ktérych przeznaczone sg wigksze instalacje fotowoltaiczne, Grupa oferuje
dodatkowa gwarancje obejmujaca czynno$ci zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu gwarancji udzielonych
przez producenta w imieniu klienta. Rozszerzona gwarancja udzielana jest klientowi za dodatkowg optata na
okres 10 lat, jej udzielenie nie jest ogdlnie przyjeta praktyka na rynku. Grupa identyfikuje dodatkowg gwarancje
10-letnia jako zobowigzanie do wykonania osobne $wiadczenie i rozlicza przez okres ich trwania. W ocenie
Grupy, gwarancja ta zapewnia klientowi dostep do dodatkowej ustugi w uzupetnieniu zapewnienia, ze instalacja
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fotowoltaiczna jest zgodna z ustalong specyfikacja. W zwiazku z tym, Grupa ujmuje przyrzeczong gwarancje
jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia i przypisuje cze$¢ ceny transakcyjnej do tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Cena za przedtuzong gwarancj¢ uwzgledniona jest w cenie instalacji i podlega alokacji
na bazie ich proporcjonalnych indywidualnych rynkowych cen sprzedazy. Cena ta ustalona zostata na poziomie
ok. 4,7-4,9 tys. PLN i rozliczana jest przez okres 10 lat.

Poczawszy od stycznia 2021 roku grupa zaczela generowaé przychody z tytulu sprzedazy i obrotu energia
elektryczna.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski i Czech. Dziatalnos¢ w Czechach zapoczatkowana zostata w lipcu
2022 roku. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa nie wygenerowata zadnych przychoddéw na terenie
Czech.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, tak jak i w roku ubieglym, tj. w okresie od
1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, Grupa nie posiadala klientow, do ktorych sprzedaz
przekroczytaby 10% przychodow. Szczegodlowe rozbicie na kategorie produktow i Grupy klientow wraz
z komentarzem dotyczacym zmian w porownywalnych okresach opisane zostaly w punkcie ,,7. Przeglgd
sytuacji operacyjnej i finansowej — 7.8 Porownanie wynikow za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. do roku
zakonczonego 31 grudnia 2020 r. oraz stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. do stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.”.

Wisréd klientow Grupy mozna wyrdzni¢ dwie grupy:

e Klient indywidualny — zasadniczo dotyczy mniejszych przydomowych instalacji dla rodzin. Cecha
charakterystyczng jest znacznie krotszy czas realizacji umowy, niz w przypadku relacji B2B.

e Klient biznesowy — dotyczy osob prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i jednostki
administracji publiczne;j.
Pozostale przychody
Pozostate przychody dotycza przychodow z posrednictwa finansowego zwigzanych z nalezno$ciami z tytulu

dostaw 1 ustug wynikajacych z transakcji, ktore sg objgte zakresem MSSF 15 i ktore zawierajg istotny
komponent finansowania.

Dodatkowo w pozostatych przychodach ujmowane sg przychody z tytutu kar i odszkodowan, ktérymi zgodnie
z umowami obciazani sg podwykonawcy w sytuacji wadliwych montazy.

Koszty finansowe
6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
ROZNICE KUTSOWE ... 48 - - -
OdSELKI .ottt 15.824 2.840 12.360 5.958
Prowizje od KredytOw.........ccooiveriereiiiieneeeeeee 454 20 178 -
Pozostate koszty finansowe.........c.cceceveeienenceniennnene 378 27 307 1.303
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 16.704 2.887 12.845 7.261

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe
Koszty swiadczen pracowniczych

Na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych skladajg si¢ $wiadczenia emerytalne oraz pozostale
$wiadczenia, w tym m.in. rezerwy na nagrody roczne i premie oraz rezerwa na urlopy. Wartos¢ biezgca
zobowiazan z tytulu $wiadczen emerytalnych na dzien bilansowy zostala obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Grupa tworzy rezerwy na nagrody roczne i premie w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych
dotycza. Rezerwy szacowane sg wedtug najlepszej wiedzy Grupy w zakresie mozliwych do wyptacenia premii.
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Podatek dochodowy

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
Podatek dochodowy (tys. PLN)
Podatek biezacy:
biezace zobowigzania podatkowe...........ccceeeevireenienienen. 696 5.154 5.475 15.558
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do
podatku z lat ubieglych..........ccceviirieiiiieii - (237) 599
Podatek 0droczony .........cc.eeveceerienieniieieiesieieseeee e (2.833) 4.517) (4.186) (706)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY .....cccouveercrucsucanes (2.137) 400 1.289 15.451

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Srédroczne Informacje Finansowe
Segmenty operacyjne

Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywaja si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
uslug oraz rodzaj dzialalnosci produkcyjnej. Istniejg zatem nast¢pujgce segmenty operacyjne (zaden
z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych):

Segment sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych

Dotyczy on transakcji sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych dla klientow indywidualnych oraz
biznesowych. Jest to historycznie pierwszy obszar prowadzonej dziatalnosci, stanowigcy o dynamicznym
rozwoju Grupy, bedacy w dalszym ciagu najistotniejszym dla jej dziatalno$ci. Segment ten jest rowniez
najbardziej rozwini¢tym organizacyjnie w strukturze Grupy.

Z tym segmentem $cisle zwigzana jest takze ewentualna sprzedaz farm fotowoltaicznych. Wynik na sprzedazy
farm fotowoltaicznych, w tym wynik na sprzedazy I transzy spotek w wykonaniu umowy sprzedazy farm
fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW (patrz: rozdziat ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8 Istotne umowy — Istotne umowy
zawierane w normalnym toku dziatalnosci Grupy o szczegolnym znaczeniu dla wynikow Grupy — Umowa
sprzedazy farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW”’) Grupa ujmuje w ramach dziatalno$ci operacyjne;.

Segment obrotu energiq elektryczng

Dotyczy on budowy farm fotowoltaicznych na wilasny uzytek w celu wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej jak rowniez obrotu energig nabyta od innych podmiotéw. Na Date Prospektu w strukturze Grupy
funkcjonuje 105 spotek zaleznych (celowych) zajmujacych si¢ dziatalnoscig farm fotowoltaicznych od
momentu zakupu projektu, przez rozwijanie projektow zakupionych i wlasnych oraz siedem spoétek zaleznych
zajmujacych si¢ dziatalnoscia magazynow energii.

Segment pomp ciepla

Dotyczy on transakcji sprzedazy i montazu pomp ciepta dla klientéw indywidualnych wraz z ustugami
posprzedazowymi. Segment ten zostal wyodrebniony w 2021 r. z uwagi na znaczacy wzrost sprzedazy
i montazu tych produktow i ustug.

Segment pozostate

Dotyczy on sprzedazy innych produktdéw i1 ustug takich jak magazyny energii, fadowarki i ustugi posrednictwa
finansowego, ktore w 2021 i 2020 r. nie spehity kryteriow ilo§ciowych oraz pozostatych incydentalnych
przychodow, m.in. na sprzedazy majatku trwatego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne poszczegélnych segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnoéci. Podstawg oceny
wynikow dziatalno$ci jest marza brutto na danym segmencie. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami
i przychodami finansowymi), podatek dochodowy oraz udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych
1 wspolnych przedsigwzig¢ sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.
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Segment montazu i Segment

sprzedazy Segment montazu
instalacji obrotu energia i sprzedazy
Rok zakonczony 31 grudnia 2021 fotowoltaicznych elektryczng pomp ciepla Pozostale Razem
(tys. PLN)
PRZYCHODY 629.381 24.478 45.914 6.632 706.404
Przychody z dziatalno$ci operacyjne;j.............. 629.381 24.478 45914 6.632  706.404
KOSZTY BEZPOSREDNIE ...........coevurernes 481.718 13.048 39.459 980 535.206
Koszt wlasny - zakup materiatow.................... 277.232 - 32.153 510  309.894
Koszt wlasny - zakup ustug........cccccoeeiieincins 89.043 - 2.078 470 91.592
Prowizje posrednikow i przedstawicieli
handlowych ........cooeviiiiniiiiiee 101.998 - - - 101.998
Koszt ekip wewngetrznych i zewnetrznych....... 13.445 - 5.228 - 18.673
Koszt Nabycia Energii.......c..cocceveceeincncnenene. 0 13.048 - - 13.048
MARZA BRUTTO 147.664 11.429 6.454 5.652 171.199
MARZA BRUTTO 171.199
AMOTLYZACIA .t 14.692
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
PracownikOW™ ........ccocevininiiiininceeeenne 77.988
Pozostate ogélnozaktadowe**................c.e...... 79.589
Zysk/(Strata) na dzialalno$ci operacyjne;j ... (1.070)
. nie uwzglednia wynagrodzen ekip wewnetrznych oraz prowizyjnej czesci wynagrodzen przedstawicieli handlowych w tgcznej kwocie 33.028.

Koszty te ujete sq na poziomie marzy brutto.

** obejmujq pozostale koszty zuzycia surowcow i materiatow, ustug obcych, podatkow i oplat oraz pozostalych kosztow, ktorych nie da sig
Jjednoznacznie przydzieli¢ do zadnego z segmentow. Koszty te analizowane sq lgcznie na poziomie catej Grupy.

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

W 2020 roku wystepowatly jedynie dwa segmenty operacyjne, tj.: segment sprzedazy i montazu instalacji
fotowoltaicznych oraz segment farm fotowoltaicznych i obrotu energig przy czym ten drugi nie generowat
jeszcze przychodow. Grupa skupiala si¢ na naktadach na rzeczowe aktywa trwate poprzez nabycia oraz budowe
farm fotowoltaicznych. Pierwsza grupa farm fotowoltaicznych rozpoczeta produkceje energii w 2021 roku.

7.8 Porownanie wynikéw za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. do roku zakonczonego 31 grudnia
2020 r. oraz stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. do stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy zmniejszyty si¢ o 8.427 tys. PLN, tj. 2,56% z 328.048 tys. PLN na dzien 30 czerwca
2021 1.do 319.621 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2022 r. Ich spadek wynikal gtoéwnie ze spadku zainteresowania
produktami Grupy, co spowodowane bylo w szczegélnosci wybuchem wojny w Ukrainie, zmianami
legislacyjnymi zwigzanymi z wejsciem w zycie nowelizacji Ustawy o OZE, ktore weszly w zycie 1 kwietnia
2022 roku oraz rosngca inflacjg (15,5% wzgledem analogicznego okresu w poprzednim roku) i wysokimi
stopami procentowymi (wzrost o 5 p.p. wzglgdem analogicznego okresu w poprzednim roku), ktore zmniejszyty
dochod dyspozycyjny gospodarstw domowych.

Przychody ze sprzedazy ulegly podwyzszeniu o 54.465 tys. PLN, tj. 8,38% z 649.882 tys. PLN za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 r. do 704.347 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Ich wzrost wynikat
gléwnie ze wzrostu znaczenia segmentu montazu i sprzedazy pomp ciepta, dla ktérego wartos¢ przychodow
wzrosta 0 42.147 tys. PLN, tj. o 1.118,85% oraz pojawienia si¢ segmentu obrotu energig elektryczna, ktory
w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 wygenerowat 24.478 tys. PLN przychodow. Wzrost znaczenia segmentu
sprzedazy i montazu pomp ciepta jest efektem globalnych trendow zwigzanych ze wzrostem zainteresowania
klientow produkcja energii elektrycznej na wlasne potrzeby jako bez emisyjnego zrddta ogrzewania ze wzgledu
na wigkszy komfort obstugi, niezalezno$¢ i sSwiadomos$¢ ekologiczna.

Rok zakonczony 30 czerwca 2022

Segment montazu i Segment
sprzedazy Segment montazu
instalacji obrotu energia i sprzedazy
fotowoltaicznych elektryczna pomp ciepla  Pozostale Razem
(tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy
Klient indywidualny .........cccoevevvenveneenienennnnns 189.661 - 18.080 2.233  209.975
Klient biznesowy 69.734 36.778 517 2.617 109.646
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 259.396 36.778 18.597 4.851 319.621

Zrodto: Srodroczne Informacje Finansowe
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Rok zakonczony 30 czerwca 2021

Segment montazu i Segment
sprzedazy Segment montazu
instalacji obrotu energia i sprzedazy
fotowoltaicznych elektryczna pomp ciepla  Pozostale = Razem
(tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy
Klient indywidualny ........cccccoevvevveneeienennenns 278.879 - 16.727 - 295.606
Klient bizneSOWY ......ccccveveeierieeeenieneeieniennnens 24.855 4.722 164 2.701 32.442
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 303.734 4.722 16.891 2.701 328.048

Zrédlo: Srodroczne Informacje Finansowe

Rok zakonczony 31 grudnia 2021

Segment montazu i Segment
sprzedazy Segment montazu
instalacji obrotu energia i sprzedazy
fotowoltaicznych elektryczna pomp ciepla  Pozostale = Razem
(tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy
Klient indywidualny ..........cocceeeveeninincnnennne. 566.503 - 45.750 - 612.253
Klient biZnesowy .........ccoeveevveireeinveieenenennes 62.878 24.478 164 4.575 92.094
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 629.381 24.478 45.914 4.575 704.347
Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Rok zakonczony 31 grudnia 2020
Segment montazu i Segment
sprzedazy Segment montazu
instalacji obrotu energia i sprzedazy
fotowoltaicznych elektryczna pomp ciepla  Pozostale Razem
(tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy
Klient indywidualny 584.956 - 3.767 - 588.723
Klient biznesowy .......ccceeveeeeeeireeneneieeeeeeen 58.726 - - 2.433 61.159
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 643.682 - 3.767 2.433  649.882

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Amortyzacja

Amortyzacja wzrosta o0 3.337 tys. PLN, tj. 58,72%, z 5.683 tys. PLN wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.
do 9.020 tys. PLN wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Wzrost byt spowodowany gléwnie rosnacymi
naktadami na rzeczowe aktywa trwate.

Amortyzacja wzrosta 0 9.248 tys. PLN, tj. 169,8%, z (5.444) tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. do
(14.692) tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Wzrost byl spowodowany gtownie oddaniem do
eksploatacji farm fotowoltaicznych i rozpoczeciem ich amortyzacji.

Pozostate ustugi obce

Pozostate ustugi obce wzrosty o 2.917 tys. PLN, tj. 2,69%, z (108.345) tys. PLN wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2021 r. do (111.262) tys. PLN wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Wzrost byt spowodowany
gltéwnie czynnikami inflacyjnymi. W zwigzku ze wzrostem cen na rynku Grupa, ponosi wigksze koszty ustug
swiadczonych przez podwykonawcow, w tym zwigzanych z montazem instalacji, transportem. W pierwszym
polroczu 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021 pomimo spadkowi tacznej mocy
instalacji fotowoltaicznych zamontowanych u klientow o 12% jednostkowy koszt ustug monterskiej wzrost
0 23%.

Pozostate ustugi obce ulegly obnizeniu o 7.763 tys. PLN, tj. 3,41%, z (227.858) tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. do (220.095) tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Na zmiang¢ miat wplyw szereg
czynnikéw pozytywnych jak i negatywnych z jednej strony zmniejszajac poziom kosztow, np. zmniejszenie
wydatkoéw na marketing 0 6.379 tys. PLN oraz kosztow pozyskania klientow o 12.746 tys. PLN, z drugiej strony
zwigkszajac je wskutek wiekszych kosztéw ustug prawnych i doradczych zwiazanych z rozwojem struktury
organizacyjne;j.

Koszty swiadczen pracownicgych

W ponizszej tabeli pordwnano koszty §wiadczen pracowniczych we wskazanych okresach.
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (tys. PLN)
- WYNAZLOAZENIA ...t 46.396 37.430 83.663 28.852
- obowiazkowe sktadki ZUS 8.568 6.662 14.965 4.548
- koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akgji ..... - - 9.775 892
= SZKOIENIA ..t 177 1.056 1.517 5.646
- pozostale §wiadCzenia........cocooeverieeeieiieneee 350 131 1.096 1.114
RAZEM 55.491 45.278 111.016 41.052

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Koszty swiadczen pracowniczych wzrosty o 10.213 tys. PLN, tj. 22,56% z 45.278 tys. PLN wedlug stanu na
30 czerwca 2021 r. do 55.491 tys. PLN wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Ten wzrost wynikat gtownie
ze zwigkszenia si¢ zobowigzan zwigzanych z wyptata wynagrodzen biezacych oraz zwigkszeniem si¢ kwoty
obowigzkowych sktadek na ZUS.

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty 0 69.964 tys. PLN, tj. 170,43%, z 41.052 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2020 1., do 111.016 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Ten wzrost wynikat gtéwnie ze
zwigkszenia zobowigzan zwigzanych z wyptata wynagrodzen biezacych oraz z podwyzszeniem rezerw na
urlopy.

Zysk/(strata) 7 dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Przychody finansowe wzrosty o 1.506 tys. PLN, tj. 47,3% z 3.184 tys. PLN wedlug stanu na dzief 30 czerwca
2021 r. do 4.690 tys. PLN wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Wzrost ten wynikat glownie z zysku
z wyceny instrumentéw pochodnych (interest rate swap).

Przychody finansowe wzrosty o 2.133 tys. PLN, tj. 239,6%, z 890 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia
2020 r. do 3.023 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikal w najwiekszym stopniu
z ujecia aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu opcji PUT i odsetek od udzielonych pozyczek.

Koszty finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono koszty finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. w porownaniu
do roku zakonczonego 31 grudnia 2020 r.

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
Roéznice kursowe 48 - - _
OASELKI ..t e 15.824 2.840 12.360 5.958
Prowizje od kredytow 454 20 178 -
Pozostate koszty finansowe..........ccevveeverieeeerieneecieneeeens 378 27 307 1.303
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 16.704 2.887 12.845 7.261

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Koszty finansowe wzrosty o 13.817 tys. PLN, tj. 479% z 2.887 tys. PLN wedlug stanu na dzien 30 czerwca
2021 r. do 16.704 tys. PLN wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Zmiana wynikata gtdéwnie ze zwigkszenia
sie kosztow odsetek. Koszty odsetek wzrosty 0 12.984 tys. PLN, tj. 0 457% z 2.840 tys. PLN, co wynika gltéwnie
ze wzrostu stop procentowych, a takze wzrostu zadtuzenia Grupy.

Koszty finansowe wzrosty o 5.584 tys. PLN, tj. 0 76,9%, z 7.261 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia
2020 r. do 12.845 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze zwigkszenia
si¢ odsetek.
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Podatek dochodowy

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

Podatek dochodowy
Podatek biezacy:
biezace zobowigzania podatkowe...........cceverereieineniennene. 696 5.154 5.475 15.558
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do
podatku z lat ubieglych.........ccocoiiiiiini, - (237) 599
Podatek 0droczony ...........cocevecerveinineninceneenneeneceeieee (2.833) 4.517) (4.186) (706)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY ......ccoveruruerecresnennes (2.137) 400 1.289 15.451

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Podatek dochodowy ulegt obnizeniu o 1.737 tys. PLN, tj. 434%, z 300 tys. PLN wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2021 r. do (2.137) tys. PLN wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. Spadek ten wynikat gtownie
z obnizenia si¢ kwoty biezacego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy ulegt obnizeniu o 14.162 tys. PLN, tj. 91,6%, z 15.451 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r., do 1.289 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Spadek ten wynikal gtownie
z obnizenia si¢ kwoty biezacego podatku dochodowego.

Zysk/(strata) netto

W ciggu szcze$ciu miesigey zakonczonych 30 czerwca 2022 r. Spotka poniosta stratg netto w wysokosci
(55.723) tys. PLN w poréwnaniu z zyskiem netto odnotowanym w ciaggu szesciu miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2021 r. w wysokosci 16.134 tys. PLN. Réznica wyniosta (39.589) tys. PLN, tj. 245%. Na
odnotowang strat¢ wptyw miat wzrost kosztow komponentdow i ustug montazu o 23% przy jednoczesnym
obnizeniu si¢ jednostkowej ceny sprzedazy o 3%. Stan ten jest efektem zmiany Ustawy o OZE, ktora weszta
w zycie w dniu 1 kwietnia 2022 r. W pierwszym kwartale 2022 roku zmiana ta wywotata krétkotrwaly boom
na mikroinstalacje, co nie pozwolito na podniesienie cen sprzedazy, a jednoczesnie wptyneto na jednostkowe
koszty u instalatorow. Wzrosty rowniez koszty odsetek odpowiednio z poziomu 2.840 tys. PLN do poziomu
15.824 tys. PLN.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. Spdtka zanotowala strate netto w wysokosci (16.412) tys. PLN,
w poréwnaniu z zyskiem netto odnotowanym w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. wynoszacym
63.118 tys. PLN. Roznica wyniosta 79.530 tys. PLN, tj. 126%.

Na strat¢ osiagnieta w 2021 roku wptyw miat wzrost $rednich cen komponentéw i ushug transportowych
i instalatorskich w segmencie instalacji fotowoltaicznych. Wzrost ten wynikat z ostabienia si¢ kursu ztotowki
wzgledem euro i dolara oraz ogoélnego wzrostu poziomu inflacji, ktory wptynal negatywnie na poziom marzy
brutto gtéwnie w czwartym kwartale 2021 roku. Sredni jednostkowy koszt w tym okresie wzrést o 5%
wzgledem roku ubieglego. Jednocze$nie pomimo ogoélnemu wzrostowi lacznej mocy instalacji
fotowoltaicznych zainstalowanych w 2021 roku $rednia cena sprzedazy ulegla minimalnemu obnizeniu, co
zwiazane byto z pozyskaniem portfela klientow montujacych instalacje wicksze (powyzej 10kWp). Wymusito
to na Spotce obnizenie ceny sprzedazy. Laczny wpltyw powyzszych czynnikow spowodowat obnizenie marzy
brutto o 38,5 milionéw PLN. Kolejnym czynnikiem, ktory negatywnie wplynal na wyniki Grupy byt wzrost
kosztow statych. Celem na 2021 roku byta dywersyfikacja dziatalnos$ci oraz rozw6j wewnetrzny organizacji.
Wprowadzenie nowych produktow 1 pojawienie si¢ nowych segmentéw operacyjnych wymagato,
m.in. zwickszenia kadry pracowniczej, zwigkszenia powierzchni biurowej, zaangazowania podmiotow
zewnetrznych, itp. Projekty te sa w poczatkowej fazie rozwoju, a Grupa oczekuje korzystnych efektow skali
w kolejnych latach. Srodki pieniezne potrzebne do ich sfinansowania pochodzity ze zrédet zewnetrznych,
ktorych koszt zwigkszyt sie¢ na skutek zwigkszenia udziatu finansowania zewng¢trznego oraz wzrostu stop
procentowych.

EBITDA

Spoétka definiuje wskaznik EBITDA w danym okresie jako zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje.

W 2020 r. wskaznik EBITDA Grupy wyniost 81,39 min PLN, natomiast w 2021 r. wyniost 13,62 min PLN.
Spadek wartosci EBITDA w 2021 r. w stosunku do 2020 r. wynikat gléwnie z wigkszych kosztow rodzajowych
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zwigzanych z m.in. ze wzrostem kosztow wynagrodzen zwigzanych z rozwojem struktury organizacyjnej
w zakresie budowy wewnetrznej kompetencji dotyczacej instalacji podstawowych produktéw spoiki,
zbudowania zespolu R&D pracujacego nad nowymi produktami. Jednoczesnie koszty ustug obcych utrzymaty
si¢ na wzglednie statym poziomie co wynikalo z faktu, ze nowa kadra pracownicza skupiala si¢ w gldwnej
mierze na budowie farm fotowoltaicznych na potrzeby rozrastajacego si¢ segmentu obrotu energia. Podstawowe
produkty Spotki w dalszym ciggu w znaczacy sposob obstugiwane byly przez ekipy zewngtrzne. Dodatkowo
rozwoj struktury organizacyjnej wigzat si¢ z szeregiem dodatkowych kosztow zwigzanych z obstuga prawng
i doradcza.

W ciagu szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 r. i 30 czerwca 2021 r. wskaznik EBITDA Grupy
wyniost odpowiednio (35.571) tys. PLN 1 26.204 tys. PLN. Oznacza to spadek o 61.775 tys. PLN z czego
47.118 tys. PLN wynika ze zmiany marzy w segmencie montazu i sprzedazy instalacji fotowoltaicznych
spowodowanej w glownej mierze wzrostem kosztow komponentow i uslug montazu o 23% wzgledem
analogicznego okresu w poprzednim roku. Pozostata zmiana to wzrost kosztéw statych Grupy o 36%, w tym
miedzy innymi ponoszonych w celu dywersyfikacji dziatalno$ci czego efektem jest wzrost marzy
brutto segmencie obrotu energia o 5.020 tys. PLN.

7.9 Sytuacja finansowa

Tabela ponizej przedstawia sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r. i 2020 r. oraz
30 czerwca 2022 1. 12021 r.:

Rok zakonczony

6 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale .........ocooeveiiiiiiiiieeee 130.236 307.572  376.981 247.701
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania ............cecceveveennnne. 21.688 35.132 49.940 35.836
Warto$€ firmy........ccoeeeeeeiveneneieceeee 6.100 5.077 6.100 3.833
Pozostate aktywa niematerialne 8.474 447 2.632 160
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
PrzedSigWZIGCIACH. ...c..evviuiiiiriiriiicicicec e 38.748 42.238 40.002 52.786
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.851 6.490 5.401 476
Pozostate naleznosci 8.894 11.106 15.956 15.787
Udzielone pOZYCzKi .....ccceveuireirerieieieerceieeeeeee e 2.143 16.144 11.920 3.243
Aktywa trwale razem 225.205 424.205 508.932 359.822
Aktywa obrotowe
ZAPASY ..ttt ettt 143.145 61.354 87.449 75.741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
NALEZNOSCI ..ttt 76.557 104.700  127.869 55.498
Pozostate aktywa finansowe 75 75 75 75
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego ...........ccceueeneee. 4.784 631 3.714 340
Udzielone POZYCzKi .....ocuveeerueeierierieieeieeie et 19.160 8.177 25.767 6.007
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty..........c.cccocoovevvreveveenene. 31.674 78.191 61.387 131.604
Aktywa obrotowe razem 691.929 253.127  306.262 269.265
Aktywa razem 917.133 677.332  815.194 629.087
Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
PASYWA (tvs. PLN)

KAPITAL WLASNY
Wyemitowany kapitat akcyjny 129.982 112.027 129.982 76.507
Akcje wlasne ........cccceeeverieeiennnnne, - - - -
Pozostale Kapitaly.........cccccevveeieninieiecieeceeeceeee e 21.003 26.108 21.003 (55.050)
ZySKi ZAtrZYMANE ......eeeueieieiiiinieieeeieeie et (75.769) 21.854 (19.949) 72.223
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 75.217 159.959 131.036 93.680
Udzialy niekontrolujace ..........ccooeeeeevieienencienieieeseenne, (168) 11.878 (265) -
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6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia

30 czerwca 30 czerwca
2022 2021 2021 2020
(przeksztatcone)
PASYWA (tys. PLN)
KAPITAL WELASNY RAZEM 75.049 171.867 130.771 93.680
Zobowiazania dlugoterminowe
REZEIWY ..ttt 599 - 8.210 4.534
Kredyty i pozyczki 133.443 128.470 48.833 109.260
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
WATLOSCIOWYCH. ..ttt - 71.493 67.647 71.469
Zobowigzania z tytutu opcji wykupu udziatlow
NiekontrolujacyCh ... ..oevveveeeieiicicieecee e 14.238 - 14.238 -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych.... 46 148 64 52
Pozostale ZoOboWigzania............ccceeevevveeeerieneenieiieieeeeeennn 2.082 4.052 2.232 1.097
Zobowigzania z tytutu 1easingu ..........ccceveveeneneenienenniennene 13.087 27.290 40.422 28.666
Zobowiazania dlugoterminowe razem..........cccceceereerucenene 164.370 231.712 181.647 215.078
Zobowiazania krotkoterminowe
REZEIWY .o 555 - 761 522
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug .........ccceoeienininnnn. 81.417 47.434 66.371 65.988
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw
WArtOSCIOWYCH. ...c.eiiiiiiiiicineeie et 31.147 2.081 65.414 10.615
Kredyty i pozyczki 258.863 137.163 269.407 150.246
Pozostate zobowigzania finansowe ..........c.ccoceeveeveeeencnnennee 5.721 - 8.598 -
Biezacy podatek dochodOWy ........ccccoveeeeriirienieniieieiieieene 60 4.542 953 14.442
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych.... 7.576 7.760 8.651 4.301
Zobowigzania z tytutu 1easingu..........ccceveeverieneecienenienne 9.585 5.252 9.147 6.100
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami..........ccceceeeeeennee. 28.606 25.419 43.536 29.653
Pozostate zobowigzania 17.536 44.062 29.938 38.463
Zobowiazania krétkoterminowe razem 677.715 273.753 502.776 320.329
ZOBOWIAZANIA RAZEM 842.085 505.466 684.423 535.407
PASYWA RAZEM 917.133 677.332 815.194 629.087

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Porownanie na 30 czerwca 2022 r., 31 grudnia 2021 r. i na 31 grudnia 2020 r.
Aktywa

Aktywa wzrosty o 186.107 tys. PLN, tj. 29,5%, z 629.087 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. do
815.194 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Wzrost wynikal w najwickszym stopniu ze wzrostu
rzeczowych aktywow trwalych zwigzanego z inwestycjami w farmy fotowoltaiczne oraz wzrostu warto$ci
naleznosci z tytulu dostawi i ustug oraz pozostatych naleznosci spowodowanego wzrostem zaliczek na dostawy,
naleznosci z tytutu VAT i naleznos$ci handlowych.

Aktywa wzrosty o 101.939 tys. PLN, tj. 12,5%, z 815.194 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. do
917.133 tys. PLN za okres zakonczony 30 czerwca 2022 r. Wzrost wynikat w najwigkszym stopniu ze wzrostu
rzeczowych aktywoéw trwatych zwigzanego z inwestycjami w farmy fotowoltaiczne. Na koniec drugiego
kwartatu farmy funkcjonujace oraz bedace w budowie zostaly zakwalifikowane jako dostepne sprzedazy.
Wartos¢ aktywow dostepnych do sprzedazy wyniosta 416.534 tys. PLN.

Zobowigzania

Zobowigzania ulegly wzrostowi o 149.016 tys. PLN, tj. 27,8%, z 535.407 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. do 684.423 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Ten wzrost wynikat gtownie
z zaciagnietych zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek, emisji obligacji i pojawienia si¢ zobowigzan z tytutu
faktoringu.

Zobowigzania ulegly wzrostowi o 157.662 tys. PLN, tj. 23,04%, z 684.442 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2021 r. do 842.064,67 tys. PLN za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2022 r. Ten wzrost
wynikal gléwnie z zaciggnigtych zobowigzan z tytulu pozyczek krétkoterminowych. Zobowigzania Grupy do
zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyniosty 236.649 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania Spotki w podziale na kredyty i pozyczki we wskazanych okresach.
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6 mie

siecy

zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 2022 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
DLUGOTERMINOWE: 133.443 48.833 109.260
Kredyty bankowe ........cccecverieieriinienieeiee et - - -
POZYCZKI .ttt 133.443 48.833 109.260
KROTKOTERMINOWE: 258.863 269.407 150.246
Kredyty bankowe 131.876 123.876 56.963
Pozyczki 126.987 145.531 93.283
RAZEM 392.306 318.240 259.506
Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
6 miesiecy
zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 2022 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

STAN NA POCZATEK OKRESU 318.240 259.506 28.319
Zmiana stanu Kredytow 1 POZYCZEK: .......ccerveriirieeiienieienieiceteieeecene
- ZaCIgENICCIC ..eeueeeeenierieiieieeieiee 256.791 146.872 184.402
-splata.....ccoeeee (77.421) (103.890) (61.998)
- umorzenie PFR.... - (35%) -
- przejecie dhugu.... - 4.099 108.656
- naliczone odsetki. 11.483 14.235 2.962
- sptacone odsetki...... (5.008) (8.178) (1.660)
= POZOSEATE .. - 5.953 (1.174)
STAN NA KONIEC OKRESU 392.306 318.240 259.506

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Zadhizenie z tytutu dlugoterminowych kredytéw i pozyczek wzrosto w zwigzku z udzieleniem pozyczek przez
DC24. Pozyczki udzielone zostaty na zakup kolejnych projektow inwestycyjnych zwiazanych z budowa farm
fotowoltaicznych i magazyndéw energii oraz realizacj¢ inwestycji na juz zakupionych projektach, a takze na
refinansowanie pozyskanych wczesniej kredytéw bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia pozyczki udzielone przez Spotke we wskazanych okresach:

Saldo na dzien

Saldo na dzien

30 czerwca 31 grudnia
2022 2021 2020 Terminy
Pozyczkobiorca (tys. PLN) Oprocentowanie splaty Zabezpieczenie
30 dni od
dnia o$wiadczenie o poddaniu
Huffington Invest Group 4.848 4.684 - 3,5% przyjecia si¢ egzekucji art. 777 §1
oferty pkt. 5 KPC
dewelopera
Sun Capital Polska (Z)S\;vzlligsz?cle o
$p. 2 0.0. 97 5015 - 4% 19.11.2022 pozyczs yo.
poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC
Sales Powers sp. 2 0.0.. 103 101 - 4% 26.08.2022 brak
1) oswiadczenie o
s e
- - 0 . S .
Energetyczna sp. z 0.0. 3.149 3,5% 22.06.2022 5 KPC pozyczkobiorcy,
2) umowa przelewu
wierzytelnosci
1) zastaw rejestrowy na
projekcie
Kopalnia Energii.pl 4 sp. 2) umowa przelewu
700 560 917 - 5% 19.09.2021 wierzytelnosci
3) oswiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt.
5 KPC
24 m-ce od
HIG X1V sp. z 0.0. . ) 797 59, wyPiaty
kazdej
transzy
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Fotowoltaika HIG XI
Sp. Z 0.0.

314

306

5%

19.09.2021

1) zastaw rejestrowy na
50% udziatow,
2) os$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
art. 777 §1 pkt. 5 KPC

HIG-U PV2 sp. z0.0."

362

5%

HIG-U PV1

64

64

61

5%

09.09.2023

1) zastaw rejestrowy na
50% udziatow,
2) umowa przelewu
wierzytelno$ci

HIG-U Diament PV1 sp.

*
Z0.0.

1.188

5%

09.09.2023

1) zastaw rejestrowy na
50% udziatow,
2) umowa przelewu
wierzytelnosci,
3) o$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
art. 777 §1 pkt. 5§ KPC,

HIG Niedzwiady
sp. z0.0."

8.860

600

5%

24 m-ce od
wyptaty
kazdej
transzy

1) zastaw rejestrowy na
50% udziatow,
2) os$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt.
5 KPC

Foton Novelty Group
S.A.

1.010

4,5%

19.11.2022

1) oswiadczenie
pozyczkobiorcy o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt.
5KPC

2) o$wiadczenie
(porgczenie) o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt.
5 KPC

Energia Tumiany
Sp. z 0.0.

555

2.985

1%

22.06.2022

1) umowa przelewu
wierzytelnosci
2) o$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt.
5 KPC

Energia Braniewo
sp. z 0.0.

903

899

1%

07.01.2022

1) umowa przelewu
wierzytelnos$ci
2) os$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt.
5 KPC

Brzyszcz Gustaw

1.071

1.032

4%

24 m-ce od
wyplaty
kazdej
transzy

hipoteka umowna

Razem pozyczki
udzielone spotkom
pozostalym
- Farmy

8.515

30.210

1.750

Voltika sp. z 0.0.

432

4%

31.12.2022

Voltika sp. z 0.0.

2,5%

30.06.2020

umowa pozyczki zawarta
w dn. 21.04.2020

Voltika sp. z 0.0.

2.160

2.034

4%

31.12.2022

ramowa umowa pozyczki
zawarta w dn. 09.12.2021
I.

Nexity Global S.A.

17

1.959

WIBOR 6M + 4%

31.12.2021
oraz
13.08.2022

Nexity Global S.A.

194

185

4%

31.12.2022

umowa pozyczki zawarta
w dn. 08.06.2021

Nexity Global S.A.

158

151

3%

05.11.2022

umowa pozyczki zawarta
w dn. 02.11.2021

Ilios

230

548

5%

25.02.2025

Kmiecik Dawid

757

745

723

3,2%

1) oswiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji
w trybie 777 KPC
2) zastaw rejestrowy na
akcjach serii B spotki,
ZABEZPIECZENIE
DOTYCZY 1.000.000
sztuk objetych akcji
serii B.

Nexity sp. z 0.0.

428

409

WIBOR 3M + 4%

13.08.2022,

19.08.2022

67



oraz

10.09.2022
,PCWO ENERGY o umowa pozyczki zawarta
PROJEKT SP. Z 0.0.” ) ) 6.005 1% 31.12.2021 w dn. 02.12.2020
Razem pozostale 11.201 6.146  17.276
i Grupa Nexity
Columbus&Farmy 1.587 1.331 224 WIBOR 3M + 2% 31.12.2022 brak
Pozyczki udzielone
spélkom 1.587 1.331 224
wspolzaleznym
- Farmy
RAZEM 21.303 37.687 9.250

* Grupa w pierwszej polowie 2022 roku objela kontrole nad spotkq i na dzien 30.06.2022 roku traktuje jq jako jednostke zalezng.
Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Ponizsza tabela przedstawia zwigkszenie i zmniejszenie stanu pozyczek Spotki we wskazanych okresach.

6 miesiecy

zakonczonych Rok zakonczony 31 grudnia
30 czerwca 2022 2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 37.687 9.250 995
Zwigkszenia: 13.731 44.891 19.485
- udzielenie POZYCZEK ....ccuevuiriiiiiieiieiieeeee e 12.915 44.112 19.195
- wycena do wartoséci godziwe;j 816 779 290
Zmniejszenia: (20.558) (16.454) (11.230)
- SPIata POZYCZEK e (464) (16.200) (11.121)
- splata odsetek od pozyczek .... (9.093) (254) (109)
Stan na Koniec okresu 21.303 37.687 9.250

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Aktywa netto na jedng Akcje

Zgodnie z pozycja 9.1(b) Zalgcznika 11 do Rozporzadzenia Delegowanego, warto$¢ aktywow netto Grupy
w przeliczeniu, obliczona jako: (i) taczny kapitat wtasny Grupy na dzien 31 grudnia 2021 r.; podzielony przez
(i1) taczng liczbe Akcji wynosi 1,9 PLN.

7.10 Kapital wlasny

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe dotyczace zmian w kapitale wlasnym Grupy na
wskazane daty.

Kapital wlasny
przypadajacy
Wyemitowany akcjonariuszo
kapital Pozostale Zyski m Jednostki Udzialy
akeyjny kapitaly zatrzymane Dominujacej niekontrolujace Razem
(tys. PLN)

STAN NA 1 STYCZNIA 2022 ...........ccoueue.. 129.982 21.003 (19.949) 131.036 265 130.771
CALKOWITY DOCHOD RAZEM............ (55.819) (55.819) 97 (55.723)
= ZYSK DO ...veoveeveee e - - (55.819) (55.819) 97 (55.723)
STAN NA 30 CZERWCA 2022.........cceuuuee 129.982 21.003 (75.769) 75.217 (168) 75.049
STAN NA 1 STYCZNIA 2021 ......eccereuencne 76.507 (37.213) 63.345 102.640 - 102.640
Korekty blgdOw.........cccoeueviuiiiiiciiiiiiiiiiiinns (17.838) 8.878 (8.960) (8.960)
STAN NA 1 STYCZNIA 2021 po korekcie 76.507 (55.050) 72.223 93.680 - 93.680
CALKOWITE DOCHODY RAZEM......... (22.837) (22.837) 6.425 (16.412)
- Zysk Netto...ccccvvvveeeree. (22.837) __ (22.837) 6425 _  (16412)
podzial wyniku za 2020 rok 61.663 (61.663) - -
emisja akcji w ramach konwersji pozyczek
1 OBIZACH ..o 35.520 4.616 40.136 40.136
emisja akcji w ramach programu
MOLYWACYJNCEZO ...evevevevvvnenieerrieereeeseeeesenenenene 17.955 9.775 27.730 27.730
Objecie kontroli nad wspolnym
przedsiewzigciem
......................................................................... - 6.260 6.260
Wyptata dywidendy udziatowcom
niekontrolujacym .........ccceeeeveenrieinincninennes - (5.200) (5.200)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych —
Columbus Elite S.A. .....ccccoviiiiiiiiine (8.186) (8.186) (6.999) (15.185)
Nabycie jednostki zaleznej
......................................................................... - (751) (751)
Pozostate KOrekty ........ccoovvvevnrerieniceniccenene 513 513 513
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Kapital wlasny

przypadajacy
Wyemitowany akcjonariuszo

kapital Pozostale Zyski m Jednostki Udzialy

akeyjny kapitaly zatrzymane Dominujacej niekontrolujace Razem
STAN NA 31 GRUDNIA 2021.........cccceuueee 129.982 21.003 (19.950) 131.036 (265) 130.771

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Kapital wlasny
przypadajacy
Wyemitowany akcjonariuszom

kapital Pozostale Zyski Jednostki Udzialy

akeyjny kapitaly zatrzymane Dominujacej niekontrolujace Razem
STAN NA 1 STYCZNIA 2020.........coeueunnee 76.507 (40.084) (3.862) 32.561 2.068 34.629
Korekty btgdow. (17.913) 15.171 (2.742) 542 (2.199)
STANNA 1STYC 20 po korekcie. 76.507 (57.996) 11.309 29.820 2.610 32.430
= ZYSK NEHO ..o 63.326 63.326 (208) 63.118
CALKOWITY DOCHOD RAZEM 63.326 63.326 (208) 63.118
- konwersja pozyczek i obligacji ............. - 2.054 - 2.054 - 2.054
- program motywacyjny dla pracowniko - 892 - 892 - 892
- nabycie udziatéw niekontrolujacych - - (2.412) (2.412) (2.402) (4.814)
STAN NA 31 GRUDNIA 2020..........cccceuueuee 76.507 (55.050) 72.223 93.680 - 93.680

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

W pierwszym poiroczu 2022 roku zmiana kapitatu wlasnego wynikata wylacznie z wypracowanego przez
Grupe wyniku netto, przypadajacego akcjonariuszom Spotki, w kwocie -55.819 tys. PLN i udzialom
niekontrolujacym w kwocie 97 tys. PLN co lacznie spowodowato obnizenie kapitatu wlasnego o kwote
55.723 tys. PLN.

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi 129.982.198,50 PLN 1 dzieli si¢ obecnie na 68.773.650
akcji o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda.

W dniu 8 stycznia 2021 roku do Spotki wptynely oswiadczenia wszystkich obligatariuszy, ktérzy objeli
obligacje serii E, na podstawie ktorych wyrazili intencje do wykonania prawa konwersji posiadanych przez nich
obligacji serii E na akcje nowej emisji. W lutym 2021 roku w celu realizacji umownego prawa konwersji
obligacji nabywanych na akcje podpisano umowy nabycia obligacji w celu ich umorzenia oraz ztozono ofertg
nabycia nowych akcji w kapitale zaktadowym Spoéiki zgodnie z warto$cig emisji wynikajgca z umow konwersji.

Warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji wynosita 7.555.000 (3.997.356 akcji z serii B Spotki po cenie
emisyjnej 1,89 PLN), a warto$¢ zobowigzania w momencie konwersji wyniosta 7.718.933 PLN.

W dniu 8 stycznia 2021 roku do Spotki wptynely oswiadczenia inwestorow wyrazajace intencj¢ wykonania
prawa do konwersji przyshugujacego im z tytutu zawartych umow pozyczki. Spotka dokonata nowej emisji akcji
przeznaczonej do objecia przez inwestorow w celu realizacji umownego prawa konwersji w wartosci emisji
wynikajacej z uméw konwersji tj. 37.195.996 (3.807.407 akcji z serii D Spotki po cenie emisyjnej 1,89 PLN
oraz 10.989.010 akcji z serii C Spoiki po cenie emisyjnej 2,73 PLN). Warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji
wyniosta 27.965.228 PLN, tj. 14.796.417 akcji po 1,89 PLN.

W dniu 5 marca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 76.506.967,53 PLN,
o kwote 35.520.230,97 PLN, do kwoty 112.027.198,50 PLN, poprzez emisj¢:

e 3.997.356 akcji serii B Spotki - cena emisyjna 1,89 PLN;
e 10.989.010 akcji serii C Spoiki - cena emisyjna 2,73 PLN;
e 3.807.407 akcji serii D Spoiki - cena emisyjna 1,89 PLN,
tj. tacznie emisje 18.793.773 nowych akcji Spotki w kwocie 44.751 tys. PLN.

W dniu 13 lipca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 112.027.198,50
PLN do kwoty 129.982.198,50 PLN, tj. o kwotg 17.955.000 PLN, w drodze emisji 9.500.000 akcji serii E
Columbus. Emisja nowych akcji w kapitale zakladowym Spotki miata na celu realizacje prawa do objecia akcji
przez osoby uprawnione w ramach Programu Menadzerskiego. W zwigzku z rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego w dniu 13 lipca 2021 r., jego wysoko$¢ na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
129.982.198,50 PLN. Kapitat zakladowy dzieli si¢ obecnie na 68.773.650 akcji o warto$ci nominalnej 1,89 PLN
kazda:
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o 40.479.877 akcji zwyktych na okaziciela serii Al;

e 3.997.356 akcji zwyklych na okaziciela serii B;

e 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Akcje zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej 1,89 PLN.

Akcje Serii Al sg przedmiotem zorganizowanego obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

Laczna liczba Akcji oraz taczna liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi 68.773.650.
7.11 Plynnos¢ i zasoby kapitalowe
Plynnosé — omowienie sytuacji finansowej Spotki

Ryzyko plynnosci oznacza ryzyko, ze Spotka moze napotka¢ trudnosci w wykonywaniu swoich obowigzkow
zwiagzanych ze zobowigzaniami, ktére powinny by¢ regulowane w drodze zaptaty srodkow pienigznych. Spotka
minimalizuje i zamierza dalej minimalizowa¢ ryzyko plynnosci utrzymujac odpowiednig ilos¢ $rodkow
pieni¢znych, a takze zawierajac umowy o linie kredytowe, ktore stuza jako dodatkowe zabezpieczenie
ptynnosci. Do finansowania zakupéw inwestycyjnych Spotka wykorzystuje natomiast s$rodki wlasne,
dhugoterminowe kredyty lub dlugoterminowe umowy leasingu, zapewniajgc tym samym odpowiednig trwatos$¢
struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

Na sytuacje¢ finansowa i ptynno$¢ Spotki wplywa i bedzie nadal wplywaé szereg czynnikow, takich jak:
(i) zdolnos¢ Spotki (oraz Grupy) do generowania przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j;
(i1) poziom niesptaconego zadtuzenia Spotki; oraz (iii) zdolnos¢ Spotki do pozyskiwania nowego finansowania
od bankow lub jednostek powiazanych ze Spotka.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy wykazuje:

e aktywa obrotowe w kwocie 306 milionéw PLN, na ktére skladaja si¢ m.in. zapasy w kwocie
87 milionow PLN, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w kwocie 128 milionow
PLN oraz srodki pienigzne w kwocie 61 milionow PLN, a takze

e zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 503 milionow PLN, na ktére sktada si¢ m.in. zadluzenie
z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 269 milionéw PLN, zadluzenie z tytulu emisji dluznych
papierow wartosciowych w kwocie 65 miliondow PLN oraz zobowigzania z tytulu dostaw, pozostate
zobowigzania i zobowigzania z tytulu uméw z klientami w tacznej kwocie 140 milionéw PLN.

Powyzsze skutkuje nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wzgledem aktywow obrotowych w wysokosci
197 milionéw PLN. Sytuacja ta wynika gltéwnie z prezentacji znaczacej cze$ci zadluzenia finansowego
w zobowiazaniach kréotkoterminowych w zwigzku z krotkoterminowych charakterem czesci tych zobowigzan
finansowych lub w zwiazku z faktem naruszenia niektorych wskaznikow finansowych (kowenantow)
wymaganych w czgsci umow zawartych z instytucjami finansujacymi.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy wykazuje:

e aktywa obrotowe w kwocie 692 miliony PLN, na ktére skladaja si¢ m.in. zapasy w kwocie
143 milionéw PLN, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci w kwocie 77 milionow
PLN oraz $rodki pienigzne w kwocie 32 milionow PLN, a takze aktywa dostepne do sprzedazy
w kwocie 417 milionow PLN.

e zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 677 miliondéw PLN, na ktére sktada si¢ m.in. zadtuzenie
z tytutu kredytéow i pozyczek w kwocie 259 milionéw PLN, zadluzenie z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych w kwocie 31 milionow PLN oraz zobowigzania z tytutu dostaw, pozostate
zobowigazania i zobowiazania z tytulu uméw z klientami w tacznej kwocie 128 milionow PLN, a takze
zobowigzania grupy do zbycia zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie
237 milionéw PLN.
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Powyzsze skutkuje nadwyzka aktywow obrotowych wzgledem zobowigzan krotkoterminowych w wysokosci
14 milionéw PLN. Sytuacja ta wynika gléwnie z przeklasyfikowania aktywow zwigzanych z farmami b¢dacymi
w procesie sprzedazy jako aktywa obrotowe.

Ponizej przedstawiono zestawienie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 r., 30 czerwca
2022 r., 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku:

Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kwota
zobowiazania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
1. BOS KRB 40.656 PLN  45.000 25.06.2022 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
+ 1,6 p.p. - os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,

- weksel wlasny in blanco,
- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- petnomocnictwo do rachunkéw w banku

2. Santander Multininia 16.307 PLN  35.000 13.11.2022 WIBOR IM - gwarancja BGK,
+14pp - o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji

3. Kredyt inwestycyjny 2.014 PLN 01.11.2034 WIBOR 3M +3% - pelnomocnictwo do pobrania srodkéw pienigznych
BOS zgromadzonych na rachunku biezacym i na innych
rachunkach Kredytobiorcy w Banku,

- zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pieni¢znych
zgromadzonych na rachunkach Kredytobiorcy
prowadzonych w BOS,

- zastaw rejestrowy na udziatach spotki Kredytobiorcy,

- zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym przedsigbiorstwa,
w tym na Farmie Fotowoltaicznej,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
majatku Farmy Fotowoltaicznej, a w czasie trwania
inwestycji,

- cesja wierzytelnos$ci z tytutu umowy ubezpieczenia
inwestycji,

- cesja wierzytelnos$ci z tytutu umowy serwisowej,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy gruntu, na
ktorym realizowana jest inwestycja,

- cesja wierzytelnosci z tytutu o roboty budowlane,
obejmujacej wykonanie Farmy Fotowoltaicznej zawartej
ze Spolka,

- cesja wierzytelno$ci z tytutu umowy w zakresie
$wiadczenia ustugi dystrybucji energii elektrycznej,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy na sprzedaz energii
elektrycznej przez Spotke,

- cesja wierzytelnosci z tytutu praw do doptaty do
wyprodukowanej energii uzyskanej w wygranej aukcji
(zgodnie z przepisami ustawy o odnawialnych zrodtach
energii),

- weksel in blanco z wystawienia Spotki, wraz z deklaracja
wekslowa,

- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Spotki do kwoty
3.211.740 PLN

4. Kredyt inwestycyjny 2.156 PLN 01.11.2034 WIBOR 3M +3% - pelnomocnictwo do pobrania srodkéw pienigznych
BOS zgromadzonych na rachunku biezacym i na innych
rachunkach Kredytobiorcy w Banku,

- zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pieni¢znych
zgromadzonych na rachunkach Kredytobiorcy
prowadzonych w BOS,

- zastaw rejestrowy na udziatach spotki Kredytobiorcy,

- zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym przedsigbiorstwa,
w tym na Farmie Fotowoltaicznej,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
majatku Farmy Fotowoltaicznej, a w czasie trwania
inwestycji,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
inwestycji,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy serwisowej,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy gruntu, na
ktorym realizowana jest inwestycja,

- cesja wierzytelnosci z tytutu o roboty budowlane,
obejmujacej wykonanie Farmy Fotowoltaicznej zawartej
ze Spolka,

- cesja wierzytelno$ci z tytutu umowy w zakresie
$wiadczenia ustugi dystrybucji energii elektryczne;j,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy na sprzedaz energii
elektrycznej przez Spotke,

- cesja wierzytelnosci z tytutu praw do doptaty do
wyprodukowanej energii uzyskanej w wygranej aukcji
(zgodnie z przepisami ustawy o odnawialnych zrodtach
energii),

- weksel in blanco z wystawienia Spotki, wraz z deklaracja
wekslowa,
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Kwota

zobowiazania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Spotki do kwoty
3.383.798 PLN
5. Claritas Poland 65.730 PLN 31.01.2022 7,5% brak
Energy B.V. (14.245) (EUR)
6. DC24 80.000 PLN 08.10.2022 4,25% o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777§1 pkt
+WIBOR 3M 5 KPC
7. Medisantus 8.306 PLN 30.09.2021 state 5,7% zastaw rejestrowy na (i) wierzytelno$ciach i (ii) na zapasach
Sp. Z 0.0. magazynowych
8. Sobieski Marek 6.248 PLN 30.09.2021 state 5,7% zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (ii) na zapasach
magazynowych
9. Everest Investments 2.976 PLN 31.12.2020 4% rocznie
SA brak
10. Pozyczki z opcja 33.465 PLN od 3% do 12%
konwersji
11. Pozostale 1.649 PLN
Kredyty i pozyczki 259.506 PLN
1. Faktoring odwrotny - PLN 10.000 31.10.2021 -WIBOR IM+ 1,8 - weksel wlasny in blanco,
p.p. dla PLN; - petnomocnictwo do wskazanych rachunkéw bankowych,
- EURIBOR 1M + - gwarancja BGK,
2 p.p.dlaEUR; - o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
-LIBOR IM+2 - zastaw finansowy i rejestrowy na wskazanych rachunkach
p.p. dlaUSD bankowych,
- zastaw na zapasach
Pozostale zobowiazania - PLN
finansowe
1. Obligacje Seria E 7.626 PLN 10.02.2021 - oprocentowanie . .
9% niezabezpieczone
2. Obligacje Seria A 74.458 PLN  75.000 03.12.2035 WIBOR 6M+2,8% - weksel wiasny in blanco Emitenta,

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych Emitenta,

- cesje wierzytelno$ci z umow pozyczek udzielonych przez
Emitenta 24 zaleznym spotkom SPV,

- umowa wsparcia New Energy Investment przez Spotke,

- zastawy rejestrowe na udziatach 24 spotek SPV zaleznych
od Emitenta,

- zastawy rejestrowe na 31 Projektach elektrowni
fotowoltaicznych (zbiodr rzeczy i praw) umiejscowionych
w 24 spotkach SPV zaleznych od Emitenta,

- cesje wierzytelnosci z umoéw dotyczacych realizacji i
dziatalnosci 31 elektrowni fotowoltaicznych
umiejscowionych w 24 spotkach SPV zaleznych od
Emitenta,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych 24 spotek
SPV zaleznych od Emitenta,

- weksle wiasne in blanco 24 spotek SPV zaleznych od
Emitenta,

- kaucja $rodkéw pienigznych w kwocie 1.750.000 PLN

Zobowiazania z tytulu 82.084 PLN

emisji dluznych

papierow wartosciowych

Zrédlo: Historyezne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spéika

Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.

Kwota
zobowiazania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
1. BOS KRB 39.469 PLN  45.000 25.06.2022 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
+ 1,6 p.p. - os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
- weksel wlasny in blanco,
- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- petnomocnictwo do rachunkéw w banku
2. Santander Multilinia 24.891 PLN  35.000 13.11.2022 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
+1,4pp - o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
3. mBank 50.000 PLN  50.000 30.09.2022 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
+1,75 p.p. - porgczenie cywilne,
- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
4. Claritas Poland 49.000 PLN 31.01.2022 8% brak
Energy B.V. (10.655) (EUR)
5a. DC24 79.510 PLN 08.10- 4,25% umowy porgczenia, Umowy zastawu rejestrowego na
16.11.2022 + WIBOR 3M  udziatach i na zbiorach rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu
si¢ egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC
5b. DC24 48.833 PLN 31.05- 4,25% UmoOWY poreczenia, Umowy zastawu rejestrowego na
21.12.2023 + WIBOR 3M  udziatach i na zbiorach rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu
si¢ egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC
6. Medisantus 8.762 PLN 30.06.2022 state 5,7% zastaw rejestrowy na (i) wierzytelno$ciach i (ii) na zapasach
Sp. Z 0.0. magazynowych
7. Sobieski Marek 6.590 PLN 30.06.2022 state 5,7% zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (ii) na zapasach

magazynowych
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Nazwa kredytu/pozyczki

Kwota

zobowigzania

(tys.) Waluta Limit

Terminy
splaty

Oprocentowanie

Rodzaj Zabezpieczenia

8. Kredyty obrotowe
VAT w 14 Spotkach
celowych

9.515 PLN

31.10.2022

WIBOR 1M

+1,8%

petnomocnictwo dla Banku do dysponowania rachunkami
biezacymi Emitenta w BOS, z wytaczeniem rachunku
otwartego przez Bank do obstugi podatku VAT w ramach
MPP

zastaw finansowy na prawach do $rodkow pienigznych
zgromadzonych na rachunkach biezacych Spotki,
prowadzonym w BOS, wraz z klauzulg kompensacyjna,

z wylaczeniem rachunku otwartego przez Bank do obstugi
podatku VAT w ramach MPP,

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy porgczony
przez Spotke, wraz z deklaracja wekslowa

9. Pozostate

1.670 PLN

Kredyty i pozyczki

318.240 PLN

1. Faktoring odwrotny

8.598 PLN  15.000

30.11.2022

- WIBOR IM + 1,4

p.p. dla PLN;

- EURIBOR IM +

1,6 p.p. dla EUR;
- SOFR + 1,6 p.p.

dla USD

weksel wlasny in blanco,

petnomocnictwo do wskazanych rachunkow bankowych,
gwarancja BGK,

o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,

zastaw finansowy i rejestrowy na wskazanych rachunkach
bankowych

Pozostale zobowiazania
fi we

8.598 PLN

1. Obligacje Seria F

61.287 PLN  60.000

30.05.2022,
30.09.2022

WIBOR 6M+ 4,2%

niezabezpieczone

2. Obligacje Seria A

71.774 PLN  75.000

03.12.2035

WIBOR 6M+ 2,8%

weksel whasny in blanco Emitenta,

o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji,
zastawy finansowe na rachunkach bankowych Emitenta,
cesje wierzytelno$ci z umow pozyczek udzielonych przez
Emitenta 24 zaleznym spotkom SPV,

umowa wsparcia New Energy Investment przez Spotke,
zastawy rejestrowe na udziatach 24 spotek SPV zaleznych
od Emitenta,

zastawy rejestrowe na 31 Projektach elektrowni
fotowoltaicznych (zbior rzeczy i praw) umiejscowionych
w 24 spotkach SPV zaleznych od Emitenta,

cesje wierzytelnosci z umow dotyczacych realizacji

i dziatalnosci 31 elektrowni fotowoltaicznych
umiejscowionych w 24 spotkach SPV zaleznych od
Emitenta,

zastawy finansowe na rachunkach bankowych 24 spotek
SPV zaleznych od Emitenta,

weksle wiasne in blanco 24 spotek SPV zaleznych od
Emitenta,

kaucja $rodkéw pienigznych w kwocie 1.750.000 PLN

Zobowiazania z tytulu
emisji dluznych papieréw
warto$ciowych

133.061 PLN

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Stan na dzien 30 czerwca 2022 r.

Kwota
zobowiazania Limi Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta t splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
1. BOSKRB 39.768 PLN 40.00 23.06.2023 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
0 +2,4p.p. - o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
- weksel wlasny in blanco,
- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- petnomocnictwo do rachunkoéw w banku
2. Santander Multilinia 29.251 PLN 3500 13.11.2022 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
0 +1,4pp - o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
3. mBank 25.000 PLN 2500 30.09.2022 WIBOR IM + 1,75 - gwarancja BGK,
0 p-p - porgczenie cywilne Columbus Elite S.A.,
- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
4. Alior 32.968 PLN 35.00 12.01.2023 WIBOR 3M - pelnomocnictwo do rachunkéw
0 +09pp w mBanku,

- gwarancja BGK (ptynnosciowa)

w wartosci 80% kwoty kredytu,

- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji

w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC, w formie aktu
notarialnego, do kwoty 70.000.000

PLN,

- weksel wlasny in blanco z deklaracja
wekslowa,
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Nazwa kredytu/pozyczki

Kwota
zobowigzania

(tys.)

Waluta

Limi
t

Terminy
splaty

Oprocentowanie

Rodzaj Zabezpieczenia

5.

mBank

102.845

PLN

31.12.2031

2,4% + WIBOR
6M

,-zastaw rejestrowy i finansowy z pierwszefstwem
zaspokojenia na 100% udziatow JV1 oraz udzialow w 14
spotkach zaleznych od JV1

- przystapienie do dtugu, na zasadzie solidarnosci diugu 14
spotek zaleznych od JV1,

- zastaw rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na
przedsigbiorstwie (zbiorze rzeczy ruchomych i
zbywalnych praw) JV1 oraz 14 spotek zaleznych od JV1

- cesja praw i wierzytelno$ci z umow dotyczacych
realizacji i dziatalnosci elektrowni fotowoltaicznych,

- zastaw rejestrowy i finansowy z pierwszefstwem
zaspokojenia na rachunkach JV1 oraz 14 spotek zaleznych
od JV1 wraz z pelnomocnictwem do tych rachunkow

- dobrowolne poddanie si¢ egzekucji przez JV1 oraz 14
spotek zaleznych od JV1 i zastawcow zgodnie z art. 777
§1 pkt. 5 KPC.

- porgczenie i gwarancja Columbus za zobowigzania z
tytutu: kar wynikajacych z mozliwego niedotrzymania
produkcji energii na poziomie zgodnym z warunkami
aukcji - produkcja ponizej 85% oraz rozliczenia dodatnie

DC24

131.768

PLN

08.10.2022-
21.12.2023

4,25% + WIBOR
3M

- UmMowy porgczenia, umowy zastawu
rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,

DC24

79.642

PLN

27.09.2024-
28.10.2024

4,25% + WIBOR
3M

- UMOWy porg¢czenia, umowy zastawu
rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,

DC24

34.386

PLN

27.11.2024

4,25% + WIBOR
3M

- UMOWY porg¢czenia, umowy zastawu
rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,

Medisantus
sp. Z 0.0.

8.988

PLN

30.06.2022
(niesptacone)

state 5,7%

zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (ii) na
zapasach magazynowych

10.

Sobieski Marek

6.760

PLN

30.06.2022
(niesptacone)

state 5,7%

zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach
i (ii) na zapasach magazynowych

11.

Kredyty obrotowe
VAT w 14 Spotkach
celowych

8917

PLN

31.10.2022

WIBOR 1M +
1,8%

,penomocnictwo dla Banku do dysponowania rachunkami
biezacymi Spotki

12.

Green Capital S.A.

1.196

PLN

25.11.2030

1%

brak

13.

Votum S.A.

570

PLN

30.06.2023

WIBOR 1M + 2%

brak

14.

Votum S.A.

510

PLN

31.12.2022

WIBOR 3M + 2%

brak

15.

Votum S.A.

253

PLN

31.12.2022

WIBOR 3M + 2%

brak

16.

Votum S.A.

253

PLN

31.12.2022

WIBOR 3M + 2%

brak

17.

PFR

192

PLN

WIBOR 3M + 2%

18.

Pozostate

1.649

PLN

Kredyty i pozyczki

504.087

PLN

1.

Faktoring odwrotny

5.721

PLN

15.00

31.11.2022

- WIBOR IM + 1,4
p.p. dla PLN;
- EURIBOR 1M +
1,6 p.p. dla EUR;
- SOFR + 1,6 p.p.
dlaUSD

- weksel wlasny in blanco,

- petnomocnictwo do wskazanych rachunkéw
bankowych,

- gwarancja BGK,

- os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,

- zastaw finansowy i rejestrowy na wskazanych
rachunkach bankowych,

- zastaw na zapasach

Pozostale zobowiazania
finansowe

PLN

1.

Obligacje Seria A

69.997

PLN

03.12.2035

WIBOR 6M+ 2,8%

- weksel wlasny in blanco Emitenta,

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych
Emitenta,

- cesje wierzytelnosci z umow pozyczek udzielonych
przez Emitenta 24 zaleznym spotkom SPV,

- umowa wsparcia New Energy Investment przez Spotke,

- zastawy rejestrowe na udziatach 24 spotek SPV
zaleznych od Emitenta,

- zastawy rejestrowe na 31 Projektach elektrowni
fotowoltaicznych (zbiodr rzeczy i praw)
umiejscowionych w 24 spotkach SPV zaleznych od
Emitenta,

- cesje wierzytelno$ci z umow dotyczacych realizacji i
dziatalnosci 31 elektrowni fotowoltaicznych
umiejscowionych w 24 spétkach SPV zaleznych od
Emitenta,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych 24
spotek SPV zaleznych od Emitenta,

- weksle wlasne in blanco 24 spotek SPV zaleznych od
Emitenta,

- kaucja $rodkéw pienigznych w kwocie 1.750.000 PLN
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Kwota

zobowiazania Limi Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta t splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
Zobowiazania z tytulu 69.997 PLN
emisji dluznych papieréw
warto$ciowych
Zrédlo: Srédroczne Informacje Finansowe, Spotka
Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
Kwota zobowiazania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (1ys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia
1. BOS KRB 39.280 PLN 40.000  23.06.2023 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
+2,4p.p. - os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
- weksel wlasny in blanco,
- zastaw finansowy na rachunkach w banku,
- pelnomocnictwo do rachunkéw w banku
2. Santander 29.238 PLN 35.000 13.11.2022 WIBOR 1M - gwarancja BGK,
Multilinia(") + 14 pp - os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
3. mBank® 105.482 PLN 31.12.2031 2,4% + WIBOR  -zastaw rejestrowy i finansowy z
6M pierwszenstwem zaspokojenia na 100%
udziatow JV1 oraz udziatlow w 14 spotkach
zaleznych od JV1

- przystapienie do dtugu, na zasadzie solidarno$ci
diugu 14 spotek zaleznych od JV1,

- zastaw rejestrowy z pierwszenstwem
zaspokojenia na przedsigbiorstwie (zbiorze
rzeczy ruchomych i zbywalnych praw) JV1 oraz
14 spotek zaleznych od JV1

- cesja praw i wierzytelnosci z umow
dotyczacych realizacji i dziatalnosci elektrowni
fotowoltaicznych,

- zastaw rejestrowy i finansowy z
pierwszenstwem zaspokojenia na rachunkach
JV1 oraz 14 spotek zaleznych od JV1 wraz z
petnomocnictwem do tych rachunkow

- dobrowolne poddanie si¢ egzekucji przez JV1
oraz 14 spotek zaleznych od JV1 i zastawcow
zgodnie z art. 777 §1 pkt. 5 KPC.

- porgczenie i gwarancja Columbus za
zobowigzania z tytutu: kar wynikajacych z
mozliwego niedotrzymania produkcji energii na
poziomie zgodnym z warunkami aukcji -
produkcja ponizej 85% oraz rozliczenia dodatnie

4. DC24 135.431 PLN 08.04.2023-  4,25% + WIBOR - umowy porgczenia, umowy zastawu
09.12.2023 M rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,
5. DC24 81.859 PLN 27.09.2024-  4,25% + WIBOR - umowy porgczenia, umowy zastawu
27.10.2024 M rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,
6. DC24 35.357 PLN 26.11.2024 4,25% + WIBOR - umowy porgczenia, umowy zastawu
3M rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o§wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,
7. DC24 46.770 PLN 08.08.2024  stopa lombardowa - umowy porgczenia, Umowy zastawu
NBP + rejestrowego na udziatach i na zbiorach
4,75 p.p. rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,
8. DC24 101.549 PLN 30.06.2023  WIBOR 1Y + 5,25 - umowy porgczenia, umowy zastawu
p-p- rejestrowego na udziatach i na zbiorach
rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt. 5 KPC,
9 Medisantus 9.103 PLN 30.06.2022 state 5,7% zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach i (ii)
) Sp.  0.0. ) (niesptacone) na zapasach magazynowych
10. Sobieski Marek® 6.846 PLN 39.06.2022 state 5,7% zastaw rejestrowy na (i) wierzytelnosciach
(niesptacone) i (ii) na zapasach magazynowych
11 Kredyty obrotowe 8925 PLN 31.10.2022 WIBOR IM + - pelnomocnictwo dla Banku do dysponowania
VAT w 14 Spétkach 1,8% rachunkami biezacymi Spotki
celowych )
12. Votum S.A. 582 PLN 30.06.2023  WIBOR 1M + 2% brak
13. Votum S.A. ®) 521 PLN 31.12.2022  WIBOR 3M +2% brak
14. Votum S.A. ®) 258 PLN 31.12.2022  WIBOR 3M + 2% brak
15. Votum S.A. ®) 258 PLN 31.12.2022  WIBOR 3M +2% brak
16. PFR 148 PLN
17. Pozostate 846 PLN
Kredyty i pozyczki 602.453 PLN
Pozostale zobowiazania - PLN
finansowe
1. Obligacje Seria A 71.717 PLN 03.12.2035  WIBOR 6M+ 2,8% - weksel wlasny in blanco Emitenta,
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Kwota zobowigzania Terminy
Nazwa kredytu/pozyczki (tys.) Waluta Limit splaty Oprocentowanie Rodzaj Zabezpieczenia

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢
egzekucji,

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych
Emitenta,

- cesje wierzytelnosci z umow pozyczek
udzielonych przez Emitenta 24 zaleznym
spotkom SPV,

- umowa wsparcia New Energy Investment
przez Spotke,

- zastawy rejestrowe na udziatach 24 spotek
SPV zaleznych od Emitenta,

- zastawy rejestrowe na 31 Projektach
elektrowni fotowoltaicznych (zbior rzeczy i
praw) umiejscowionych w 24 spotkach SPV
zaleznych od Emitenta,

- cesje wierzytelnosci z uméw dotyczacych

realizacji i dziatalnosci 31 elektrowni

fotowoltaicznych umiejscowionych w 24

spotkach SPV zaleznych od Emitenta,

zastawy finansowe na rachunkach bankowych

24 spotek SPV zaleznych od Emitenta,

weksle wlasne in blanco 24 spotek SPV

zaleznych od Emitenta,

kaucja $rodkow pieni¢znych w kwocie

1.750.000 PLN

Zobowiazania z tytulu emisji 71.717 PLN
dluznych papierow
wartos’ciowych((’)

Zrédlo: Spétka

(1) W dniu 14 listopada 2022 Emitent dokonal splaty kredytu udzielonego przez Santander.

(2) W grudniu 2022 r. Grupa dokonala splaty catosci kredytu od mBank (w nastgpstwie realizacji 1 transzy transakcji sprzedazy farm fotowaltaicznych na rzecz Engie).

(3) Na Date¢ Prospektu, pozyczki nie zostaly sptacone z uwagi na toczqce sig postgpowanie spadkowe po stronie pozyczkodawcy.

(4) Kredyty obrotowe zostaly splacone ostatecznie w dniu 4 stycznia 2023, przy czym kapital zostal splacony 23 grudnia 2022 roku, a w 2023 roku splacone zostaly odsetki.
(5) Na Date¢ Prospektu, pozyczki nie zostaly spltacone. Strony podpisaly aneksy wydtuzajgce termin splaty pozyczek do 2024 roku.

(6) W grudniu 2022 r. Grupa dokonala splaty czesci obligacji zgodnie z harmonogramem w tym kapitat w kwocie 2.025 tys. PLN oraz nalezne odsetki.

Na Date Prospektu, Spotka posiada tylko jeden kredyt bankowy udzielony przez BOS oraz pozyczki udzielone
przez DC24. W przypadku kredytu udzielonego przez BOS, w zwiazku z niespetnieniem warunku umowy
dotyczacego wptywoéw od klientow na rachunek bankowy, bank skorzystat z prawa do podwyzszenia marzy
00,5 p.p., natomiast w zwigzku z niespetnieniem warunku umowy dotyczacego utrzymania wskaznikow
finansowych na odpowiednim poziomie, bank skorzystat z prawa do podwyzszenia marzy o 2 p.p. W przypadku
pozyczek udzielonych przez DC24 Emitent nie narusza zadnych kowenantow.

W zakresie dodatkowych wplywow Zarzad zaklada sprzedaz 104 farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW
(w dniu 22 grudnia 2022 r. zostata podpisana przedwstgpna warunkowa umowa sprzedazy, ktora szczegdtowo
opisano w rozdziale ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej — 7.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansowej
— Istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2022 r. — Sprzedaz farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW do podmiotu
z grupy ENGIE za kwote 97,6 min EUR, powigkszong o udziat w zyskach tych farm do konca 2026 roku™), przy
jednoczesnej sptacie powigzanego zadtuzenia w szczegdlnosci z tytutu obligacji oraz produktow project finance
w kwocie okoto 175 milionéw PLN. w zakresie naktadow na farmy fotowoltaiczne w prognozie zatozono
naktady inwestycyjne na realizacje farm w 2022 i 2023 roku o mocy tacznej 120 MW.

Realizacja wszystkich opisanych wyzej dziatan, zamierzen, planéw i projekcji finansowych jest obarczona
licznymi ryzykami i niepewno$ciami, z ktorych najwazniejsze zostaly opisane w rozdziale ,,2. Czynniki
ryzyka”).

Zarzad podejmuje rowniez inne dziatania majace na celu odmrozenie zainwestowanego kapitalu, w tym m.in.
prowadzone sg negocjacje w zakresie pozyskania partnera finansowego/strategicznego do wspodlnego
rozwijania projektow farm fotowoltaicznych.

Majac na uwadze powyzsze, pomimo opisanych ryzyk zwigzanych z dziatalnos$cig Spotki oraz Grupy, Zarzad
stoi na stanowisku, iz zostaly podj¢te oraz sg podejmowane odpowiednie dziatania w celu zapewnienia realizacji
przyjetych planow Spotki i Grupy i w zwigzku z tym przygotowat zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci.
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Zobowigzania finansowe — kredyty i poiyczki

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Grupa korzystata z kredytow bankowych:

na dzien 30 czerwca 2022 r.

Saldo
Kredyt (tys. PLN)
Spotka kredyt odnawialny w rachunku biezacym - BOS 39.280
kredyt obrotowy - mBank 25.000
multilinia - SANTANDER 29.238
linia faktoringowa - SANTANDER FAKTORING sp. z 0.0. 5.722
kredyt odnawialny w rachunku biezacym - Alior 5.722
linia faktoringowa - Alior 0
Podmioty zalezne:
ES NiskO SP. Z 0.0. weeveeierieeiiniieieerceenne kredyt obrotowy w rachunku - BOS 596
ES Sigietki sp. Z 0.0..cooeevieiiiiieie kredyt obrotowy w rachunku - BOS 589
Elektrownia PVPL 113 sp. z 0.0.........c....... kredyt obrotowy w rachunku - BOS 585
Elektrownia PVPL 173 sp. z 0.0................. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 599
Elektrownia PVPL 174 sp. z 0.0................. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 598
Elektrownia PVPL 221 sp. Z 0.0.........c....... kredyt obrotowy w rachunku - BOS 593
Elektrownia PVPL 388 sp. z 0.0................. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 596
Elektrownia PVPL 421 sp. z 0.0........c........ kredyt obrotowy w rachunku - BOS 597
Elektrownia PVPL 166 sp. z 0.0................. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 596
Elektrownia PVPL 172 sp. z 0.0................. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 590
Elektrownia PVPL 188 sp. z 0.0................. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 596
Elektrownia PVPL321 sp. 2 0.0....cccoueneee. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 595
EcoSolar Babice sp. Z 0.0. .c..coeeveneereennnne. kredyt obrotowy w rachunku - BOS 1.192
ES Banachy sp. Z 0.0. ...c.cccevveveneriincnncnee kredyt obrotowy w rachunku - BOS 596
Columbus JV1 sp. 2 0.0..ccceveereneieieeneee kredyt inwestycyjny - mBank i PKO BP S.A. 102.845

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Zobowiqzania 7 tytulu emisji dtuinych papierow wartosciowych

W dniu 1 grudnia 2020 r. zarzad spotki zaleznej Emitenta New Energy Investments podjat uchwate w sprawie
przydziatu 75.000 obligacji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 PLN, tj. o lacznej
warto$ci nominalnej 75 mln PLN. Wszystkie Obligacje zostaty przydzielone BOS. Obligacje beda podlegaty
wykupowi w terminie 15 lat od dnia ich zapisania w prowadzonej przez agenta emisji ewidencji osob
uprawnionych z Obligacji.

W lutym 2019 roku Zarzad podjat decyzje o przydziale obligacji serii E, o lacznej wartosci nominalnej
7.555.000 PLN, z terminem wykupu okreslonym na dzien 18 sierpnia 2021 roku. Oprocentowanie obligacji
w stosunku do ich wartosci nominalnej jest state i wynosi 9% w skali roku. Obligatariusz ma prawo wedtug
wlasnego uznania zada¢, a Spotka zobowigzala si¢ umozliwi¢ obligatariuszowi wykup catosci lub czesci
obligacji posiadanych przez obligatariusza poprzez zamiang¢ obligacji na akcje Spotki nowej emisji. W dniu
8 stycznia 2021 roku do Spotki wptynety oswiadczenia wszystkich obligatariuszy, ktorzy objeli obligacje serii
E, na podstawie ktorych wyrazili intencj¢ do wykonania prawa konwersji posiadanych przez nich obligacji serii
E na akcje nowej emisji. W ramach konwersji obligatariuszom przystuguje 4.002.682 sztuk nowo
wyemitowanych akcji.

W dniu 15 lutego 2021 r. w zwigzku z nabyciem przez Spotke w celu umorzenia, na podstawie art. 76 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach w zw. z art. 353" Kodeksu Cywilnego, od obligatariuszy 7.555 obligacji
imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda obligacja, tj. wszystkich obligacji serii E
wyemitowanych w trybie emisji prywatnej przez Emitenta na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr
1/01/2019, wszystkie obligacje zostaty umorzone. Umorzenie obligacji powoduje wygasniecie wszelkich praw
i obowigzkoéw wynikajacych z obligacji.

W dniu 22 czerwca 2021 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji do 60.000 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, tj. o tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz
60 mln PLN. Obligacje zostaly wyemitowane w ramach ustanowionego przez Spotke programu emisji obligacji
o0 tacznej warto$ci nominalnej o 200 mln PLN. W dniu 29 czerwca 2021 r. Zarzad podjal uchwale w sprawie
warunkowego przydziatu 60.000 sztuk Obligacji serii F. Obligacje zostaly przydzielone trzem podmiotom.
Wdniu 8 lipca 2021 r. w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW zostalo
zarejestrowanych 60.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii F, ktorym zostal nadany kod
ISIN PLSTIGR00079.
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W dniu 16 maja 2022 roku Zarzad podjat decyzje o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu na zadanie
Emitenta czg$ci obligacji serii F w liczbie 30.000, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 30.000.000 PLN. Wczesniejszy wykup realizowany byl w drodze wykupu obejmujacego czgsé
Tacznej liczby obligacji proporcjonalnie od kazdego obligatariusza (wykup cze$ciowy skutkujacy umorzeniem
wykupowanych obligacji). Wczesniejszy wykup nastapit w dniu 30 maja 2022 r. poprzez zaplate wartosci
nominalnej wykupywanych obligacji powickszonej o kwote odsetek za okres od dnia rozpoczecia okresu
odsetkowego, w ktorym nastepuje wezesniejszy wykup do dnia wczesniejszego wykupu oraz premii z tytutu
realizacji wcze$niejszego wykupu w wysokosci 1%. Obligacje serii F zostalty w cato$ci wykupione w dniu
30 wrzesnia 2022 1.

Ponadto, w drodze podpisanego w dniu 28 maja 2022 roku ze wszystkimi obligatariuszami obligacji serii F
porozumienia w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii F, Spotka zobowigzala si¢ dokonac
wcezesniejszego wykupu pozostatych 30.000 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, tj. o tacznej wartosci
nominalnej 30.000.000 PLN do 30 wrzesnia 2022 roku.

Prezentacja
Kwota zobowigzania  Umowny termin w sprawozdaniu
Lp. Nazwa kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2021" wymagalnosci na 31 grudnia 2021
1. Obligacje (seria F) c.cccvvvveeievienieieieieneeeee, 61.287 08.07.2024 krotkoterminowy
2. Obligacje (Seria A)....c.eeveeveriereeienieererieeeeeenns 67.647 03.12.2035 dlugoterminowy
3. ODbligacje (Seria A)....eoeveeeeuereenierieeeeeeseeeeeneens 2.102 01.06.2022 krotkoterminowy
4. ODbligacje (Seria A)....ceoeveeeeuereeeierieeeeeeseeeieniens 2.025 01.12.2022 krotkoterminowy

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

*Wartos¢ z odsetkami naliczonymi na dzien 31 grudnia 2021 r.

W dniach 1 czerwca 2022 r. oraz 1 grudnia 2022 r. New Energy Investments dokonata (zgodnie z warunkami
emisji) splaty czeSci warto$ci nominalnej obligacji serii A, tj. odpowiednio w kwotach 1.800.000 PLN
(powickszonej o nalezne odsetki w kwocie 1.831.500 PLN) oraz 2.025.000 PLN (powickszonej o nalezne
odsetki w kwocie 3.372.000 PLN). W dniu 27 lutego 2023 r. New Energy Investments dokonata wczesniejszego
wykupu wszystkich wyemitowanych 75.000 obligacji serii A za taczng kwote (powickszong o nalezne odsetki
oraz premi¢ za wczesniejszy wykup) 70.532.437,50 PLN, a nastepnie, w tym samym dniu, dokonata umorzenia
tych obligacji.

Ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych

Spotka jest spotka akcyjna powstala i dziatajaca zgodnie z prawem polskim. Mozliwo$¢ wykorzystania zasobow
kapitatowych Spotki podlega ograniczeniom wynikajacym z przepisow prawa. Kwota przeznaczona do
podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego
i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 §1 KSH, dopoki kapitat zapasowy
Spoiki nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wartos$ci kapitatu zaktadowego Spotki, co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapitat zapasowy Spotki. Na Date Prospektu kapital zapasowy Spotki
spetnia okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Oprocz ograniczen natury prawnej, korzystanie z zasobow kapitalowych Spotki podlega istotnym
ograniczeniom wynikajagcym z uméw z podmiotami udzielajagcymi finansowania Spotce, ktore mogg znaczaco
wpltywagé, posrednio lub bezposrednio, na dziatalno$¢ Spotki.

Na Date¢ Prospektu, Statut nie zawiera natomiast ograniczen zwigzanych z korzystaniem z zasobow
kapitatowych przez Spoétke. Zgodnie ze Statutem oraz KSH powziecie uchwatly o podziale zysku albo
o pokryciu straty nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Naklady inwestycyjne

W ponizszej tabeli przedstawiono naktady inwestycyjne Grupy z tytutu rzeczowych aktywow trwalych, we
wskazanych okresach, rozumiane jako zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych.

6 miesiecy zakonczonych Rok zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2022 2021 2020
(tys. PLN)
(niebadane) (zbadane)
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Zwigkszenia farmy fotowoltaiczne...........ccoceveeiecerircnenne. 93.548 133.101 245.952

Zwigkszenia magazyny energii .......oceeveeeeruenienienieeeenenns 15.443 -
Zwigkszenie pozostale rzeczowe aktywa trwale ................. 1.762 4.116 4.277
Naklady inwestycyjne razem 110.753 137.217 250.229

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020 i Srédroczne Informacje Finansowe.

Najwickszymi naktadami, jakie w ostatnich latach ponosi Grupa, sa naktady zwigzane z nabyciem spotek
celowych realizujacych budowe farm fotowoltaicznych, jak i z sama budowa tych farm. W poprzednich latach
Grupa kupowata zaréwno spoiki, w ktorych projekt budowy byt juz zakonczony, jak i takie przed rozpoczgciem
budowy i budowe realizowata we wtasnym zakresie. W 2022 roku Grupa rozpoczeta takze inwestycje w spotki
celowe, zwigzane z budowa magazynoéw energii. Warto$¢ naktadéw ujeta w Historycznych Informacjach
Finansowych za lata 2021-2020 i Srédrocznych Informacjach Finansowych obejmuje zaréwno naktady
zwigzane zbudowa farm, jak i rozliczenia wynikajagce z nakladow poniesionych na nabycie spotek
traktowanych jako nabycie aktywow.

Spotka realizuje inwestycje w farmy fotowoltaiczne w Polsce na terenie réoznych wojewodztw. Obecnie
inwestycje w magazyny energii sg realizowane na terenie potudniowej Polski.

Naktady na pozostate rzeczowe aktywa trwate, zarowno w roku 2021, 2020, jak rowniez w pierwszej potowie
2022, dotyczyly gtéwnie sprzgtu komputerowego i wyposazenia.

Glownym zrédltem finansowania naktadéw inwestycyjnych Grupy byty dotychczas §rodki wlasne generowane
z dziatalno$ci operacyjnej, a takze finansowanie zewnegtrzne, w tym poprzez emisj¢ zielonych obligacji.
Finansowanie inwestycji w roku 2022 pochodzi przede wszystkim z finansowania bankowego typu project
finance oraz z finansowania zapewnianego przez podmiot powigzany z Akcjonariuszem.

W ramach inwestycji na warto$ci niematerialne najwigksza cze$¢ stanowig naktady zwigzane z Ekosystemem
Columbus. Na dzien 30 czerwca 2022 jest to 67% wartosci niematerialnych w trakcie realizacji.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku naktady inwestycyjne Grupy wyniosty 110.753 tys. PLN i w
wiekszosci dotyczyty farm fotowoltaicznych i magazynow energii. W okresie od dnia 30 czerwca 2022 roku do
Daty Prospektu, Grupa ponosita dodatkowe naktady w wysokosci 23,3 min PLN.

Na farmy fotowoltaiczne, ktore sa na Date Prospektu w trakcie budowy, Grupa planuje jeszcze naklady
w wysokosci 43,2 mln PLN do momentu ich zakonczenia.

Zaplanowane na ten moment przyszte naklady inwestycyjne zwigzane z rozwojem farm fotowoltaicznych
i magazynoéw energii finansowane beda ze zrodet zewngtrznych, w tym przede wszystkim pozyczkami od
DC24, podmiotu powigzanego z jednym z akcjonariuszy. Na Date Prospektu Spotka nie planuje zastgpienia
finansowania pozyskanego od DC24 innym zroédtem finansowania. Spétka dostrzega jednak w przysztosci
mozliwo$¢ zastgpienia lub splaty finansowania od DC24 poprzez m.in.: (i) zbycie aktywow Spotki
i przeznaczenie pozyskanych §rodkéw na czesciowa splate srodkow; (ii) konwersje pozyczek na udziaty
w spotkach zaleznych od Spoéiki; (iii) pozyskanie finansowania bankowego w celu zrefinansowania zadtuzenia
wzgledem DC24; lub (iv) pozyskanie srodkéw na cala lub czeSciowa sptate od zewngtrznych inwestoréw
indywidualnych lub korporacyjnych, z zastrzezeniem, ze takie dziatania beda ekonomicznie uzasadnione dla
Emitenta.

Poza planowanymi naktadami na farmy fotowoltaiczne i magazyny energii Grupa bedzie ponosita nadal naktady
zwigzane z rozwojem Ekosystemu Columbus. W 2023 roku planowane jest rowniez wdrozenie nowego systemu
ERP. Aktualnie Grupa jest na etapie rozmoéw z potencjalnymi dostawcami i nie jest w stanie okresli¢, z
naktadami w jakiej wysokosci bedzie si¢ to wigzalo. Naklady te finansowane bgda z biezacej dziatalnosci
Grupy.

Ponad powyzej opisane plany inwestycyjne Spotka nie posiada zatwierdzonego planu naktadow.
Program Motywacyjny na lata 2019-2021

W dniu 30 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwatg o wprowadzeniu programumotywacyjnego
dla pracownikow i wspotpracownikéw. Uchwala z dnia 7 stycznia 2019 roku Zarzad przyjal ogoélne zasady
Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej, menadzerskiej oraz kluczowych wspotpracownikow Spotki.

Glowne zalozenia programu to:

e Wielko$¢ Programu Motywacyjnego to maksymalnie 10.000.000 sztuk opcji uprawniajacych do
nabycia od Spotki 10.000.000 Akcji, przy czym zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorczg regulamin
Programu Motywacyjnego przydzielit do realizacji niepelna pule wynoszacg 9.500.000 sztuk opcji;
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e (Cena wykonania opcji (zakupu Akcji) bedzie rowna cenie nominalnej i wyniesie 1,89 PLN;

e Uczestnik Programu Motywacyjnego uzyskuje uprawnienie do Opcji w przypadku spetienia przez
niego okreslonego warunku lojalnosciowego. Warunek lojalnosciowy uznaje si¢ za spetniony, jesli
uczestnik Programu Motywacyjnego bedzie pozostawal w stosunku stuzbowym wobec Spoétki od dnia
podjecia Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego do dnia podpisania umowy objecia Akcji.
Wszystkie umowy objecia Akcji zostaly podpisane w lutym i marcu 2021;

e Uprawnienie do opcji przystugiwac bedzie, jezeli osiagnigte zostang nastepujace warunki ekonomiczne:
osiggnigcie kapitalizacji Spotki na poziomie 100.000.000 PLN oraz osiagnigcie w catym roku
obrotowym co najmniej 70.000.000 PLN przychodow;

e Prawa wynikajace z opcji do nabycia Akcji bedg mogly by¢ wykonane do dnia 31 marca 2021 roku;

e Akcje przyznane uczestnikom Programu Motywacyjnego sg objete rocznym lock-upem, tzn. nie bedzie
ich mozna zby¢ przed 31 marca 2022 roku po rygorem wysokiej kary pieni¢zne;j.

W zwiazku ze spelnieniem warunkéw nabycia uprawnien uczestnikom Programu Motywacyjnego przyznano
9.500.000 opcji do nabycia akcji. Nastepnie, w zwigzku z realizacjg wszystkich opcji, Spotka wyemitowata
9.500.000 akcji serii E, co oznacza, ze na Date Prospektu, Program Motywacyjny zostal zamknigty oraz
rozliczony.

Zatozenia przyjete do wyceny Programu Motywacyjnego:

Podstawowe dane i zalozenia

Wielko$¢ wycenianej puli Programu........................ 9.500.000 szt.

Uzyty model WYCENY .......cvecvereevienrieierieneenieeieniens metoda Monte-Carlo
Data przyznania 1 (,,GD1”) 7 stycznia 2019 roku
Data przyznania 2 (,,GD2”) 24 maja 2019 roku

Data przyznania 3 (,,GD3”) 16 lutego 2021 roku

Okres nabywania uprawnien Od odpowiedniej Daty Przyznania (patrz wyzej) - do dnia podpisania Umow

dla wycenianej puli Programu: .........c..coccceeeevcnennnn Objecia Akcji (10 lutego 2021 r.; 11 lutego 2021 r.; 16 lutego 2021 r.; 31
marca 2021 r.)

Cena wykonania OpCji ......eceeeerereeenieneeseeneeeennenns 1,89 PLN

Cena wejsciowa akcji do modelu wyceny ................ 1,52 PLN (GD1); 1,78 PLN (GD2); 51,40 PLN (GD3)

Oczekiwana zmiennos¢ kursu akcji Spotki

(zalezna od Daty Przyznania)..........cccoceceeereinencnnnn 34,5%-39,8%

Stopa procentowa wolna od ryzyka e 2,8% dla GD1 1 GD2; 1,3% dla GD3

Sredni okres trwania zycia OpCji.........ccccoevvvreruennn. 2 lata dla GD1 1 GD2; 0,4 miesiaca dla GD3

Zatozone dywidendy na jedng akcjg.........ccveeeennenne. -

Ilo$¢ symulowanych trajektorii .........cccceevereeeeennenne. 30.000

Ponizsza tabela przedstawia koszty programu motywacyjnego w poszczegolnych okresach:

Liczba Akcji Warto$¢ godziwa
Transza alokowana do transzy jednej opcji w PLN 2019 2020 2021 Razem
Pula GD1 9.265.000 0,20 866 885 102 1.853
Pula GD2 40.000 0,31 4 7 1 12
Pula GD3 195.000 49,60 - - 9.672 9.672
Razem 870 892 9.775 11.537

Zrédlo: Spétka

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania odpowiedniego do instrumentu finansowego, modelu
wyceny. Z uwagi na termin realizacji opcji oraz doktadnos¢ obliczen do wyceny wartosci godziwej Programu
Motywacyjnego uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo.

Oczekiwana zmienno$¢ akcji Spotki zostata okreslona na podstawie historycznej zmienno$ci kursu akcji oraz
notowan indeksu WIG ENERGIA za okres od 17 pazdziernika 2016 roku do 7 stycznia 2019 roku. Dla
zmiennos$ci Spotki zostata przyjeta waga 25%, a dla zmiennosci WIG ENERGIA przyjeto wage 75%.

Przeplywy srodkow pieniginych

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie przeptywu srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej w latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2021 r. 1 2020 r.

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca Rok zakonczony 31 grudnia
2022 r. 2021 r. 2021 2020
(przeksztatcone)
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6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca Rok zakonczony 31 grudnia
(tys. PLN)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem ............cccceceecerererercnnene (57.859) 16.534 (15.123) 78.570
AMOTTYZACTA .o 9.020 5.683 14.692 5.444
Odsetki i udziaty w zyskach 16.069 3.812 18.267 4.736
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych........ - (1.165) 500 -
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej ®) - (754) (3.864)
Zysk/strata z udzialow w jednostkach stowarzyszonych
1 wspOlnych przedSigWzige .......ovvveveruieierieeieiesiee e 1.274 4.284 5.666 (5.135)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1.075) 3.555 4.361 2.987
ZMIANA SLANU TEZETW ....veevvevieererreerresseeseessesseessesseessesseesessensees (257) - 4.252 4.759
Zmiana Stanu ZaPaSOW..........ccereereeuerererieniereeeneeeeseeneeeeeanens (55.696) 16.949 (11.708) (16.513)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug, pozostatych
NALEZNOSC ...ttt 10.864 (34.590) (72.540) (31.400)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzan z tytulu umow z klientami ..........ccccceeceveniiecnnns 6.520 (19.945) 17.335 74.419
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate ..........c.ccueeeee.. 676 - 360 2.589
Pozostale przeplyWy....ccocceeviecienieieeceeeee e 20.525 10.570 49.720 (2.560)
Wplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej .......ccceeeueeunes (54.221) 5.688 15.027 114.032
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty ............... (2.853) (15..107) (23.077) (5.140)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (57.075) (9.419) (8.050) 108.892
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych ..o, (107.211) (61.906) (132.455) (144.126)
Udzielone POZYCZKi .....ccueveieiiirieierieeeseee e (12.915) (24.333) (44.112) (19.376)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
PrzedsiEWZIGCIACh. ...coueieiiieieiieiceee e - (10.568) (8.870) (28.470)
Nabycie jednostek zaleznych - - (2.248) (5.240)
Wplywy ze sprzedazy udziatow i akcji .......coveevevvcninicniccnncns 4.075 425 1.797 -
Odsetki OtrZYMANE.........ccverveeierieeeeieeieieeeeie e saeeeeee e 511 6.200 254 -
Wplywy z tytutu splaty pozyczek......cocevveeveviinieniiicieienen. 20.558 - 12.688 11.121
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ (73.967) (90.135) (172.946) (186.092)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pOZyCzKi.......coeveeeerierienienieieeeeieneaeen 256.678 60.759 146.872 184.315
Sptaty kredytow i pozyczek (77.307) (58.542) (103.890) (61.998)
Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych.........ccocvveveviecveniennnnnen. - 62.761 62.761 -
Emisja dtuznych papiero6w warto§ciowych..........coccooeverecnene - - 60.000 74.270
Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych..........cccoceverecnnen. (31.800) (8.4550 (10.415) -
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu ...........ccoeeueeeee. (7.478) (4.105) (8.429) (3.234)
Splata 0dSetek........ooiririeiiiieiieee e (9.120) (6.276) (12.075) (3.155)
Sptaty zobowiazan z tytulu faktoringu odwrotnego ................ - - (18.845) -
Wykup udziatéw niekontrolujacych.........ccecevvnienininninnennen. - - 0 (5.240)
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujacym......... - - (5.200) -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ 107.362 46.141 110.779 184.956
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
1 ICH EKWIWALENTOW (23.679) (53.412) (70.217) 107.756
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu.......... 61.387 131.603 131.604 23.847
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA
KONIEC OKRESU 37.708 78.1914 61.387 131.604

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Porownanie lat zakonczonych 31 grudnia 2021 r. i 2020 r.

Wigkszo$¢ przeptywow pienieznych generowana byla przez dziatalno$¢ operacyjna, w szczegodlnoscei z tytutu

przychodow generowanych z uméw z klientami.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoséci operacyjnej zmniejszyly si¢ o 48.533 tys. PLN, tj. 853% z 5.688
tys. PLN za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r., do (54.221) tys. PLN za 6 miesi¢cy zakonczonych
30 czerwca 2022 r. Spadek ten byt gtownie spowodowany zmiang stanu zapasow.



Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej ulegly zmniejszeniu o 116.942 tys. PLN, tj. 107,4%,
7 108.892 tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. do (8.050) tys. PLN w roku zakonczonym
31 grudnia 2021 r. Spadek ten byt gtdéwnie spowodowany nizszym wynikiem brutto niz w roku 2020, znacznie
wigkszym wzrostem nalezno$ci i mniejszym wzrostem zobowigzan oraz wyzsza kwotg zaptaconego podatku.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej zmniejszyly si¢ o 16.168 tys. PLN, tj. 17,94%,
7 (90.135) tys. PLN za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r., do (73.967) tys. PLN za 6 miesi¢cy
zakonczonych 30 czerwca 2022 r. Spadek ten byt gtdéwnie spowodowany zwiekszeniem si¢ przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych.

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej ulegly zmniejszeniu o 13.146 tys. PLN, tj. 7,1%,
z (186.092) tys. PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r. do (172.946) tys. PLN w roku zakonczonym,
31 grudnia 2021 r. Spadek ten byt gtdéwnie spowodowany nizszymi wydatkami na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i mniejszymi wydatkami zwigzanymi z inwestycjami w jednostki stowarzyszone i wspolne
przedsiewzigcia.

W nabyciach na rzeczowe aktywa Grupa prezentuje wydatki zwigzane z nabyciem spotek traktowane jako
nabycie aktywow oraz wydatki zwigzane z nakladami na rzeczowe aktywa trwate. W 2020 roku Grupa
dokonywata licznych naby¢ spotek celowych, w zwigzku z czym kwota wydatkow jest wicksza. Znaczne
wydatki na inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach w 2020 roku zwigzane
byly z inwestycjami w Saule S.A. oraz Nexity Global S.A. W 2021 roku Spoétka doptacita 2-gg rate za akcje
Saule S.A.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej zwiekszyly si¢ 0 61.221 tys. PLN, tj. 132%, z 46.141 tys.
PLN za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r. do 107.362 tys. PLN za okres 6 miesi¢cy zakonczonych
30 czerwca 2022 r. Wzrost byt spowodowany gldwnie wzrostem zadhuzenia z tytulu kredytow i pozyczek.

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej ulegly zmniejszeniu o 74.177 tys. PLN, tj. 40,1%,
z 184.956 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. do 110.779 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r. Spadek ten byl glownie spowodowany mniejszym niz w roku 2020 wzrostem zadluzenia z tytutu
kredytow i pozyczek, splata zobowigzan z tytutu faktoringu, wigkszymi ptatno$ciami zobowigzan z tytutu
leasingu i wickszymi platnosciami odsetek.
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8. OPIS DZIALALNOSCI

8.1 Wstep

W ocenie Zarzadu, Grupa jest liderem w obszarze sprzedazy instalacji fotowoltaicznych oraz jednym
z najwickszych podmiotow zajmujacych si¢ realizacja projektow farm fotowoltaicznych w Polsce. Poczatki
dziatalno$ci Grupy w branzy OZE datuje si¢ od roku 2014, kiedy to dziatalnos¢ w obszarze sprzedazy instalacji
fotowoltaicznych rozpoczeta spotka PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A., ktora w 2016 roku zostata
przejeta przez Columbus Capital S.A. (spotke notowang w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect) i wraz z potagczeniem zmienita firme¢ na Columbus Energy S.A. Od kwietnia 2021 r., Grupa
poprzez Columbus Obroét prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu energig. Jednostka dominujgcg Grupy jest
spotka Columbus Energy S.A., ktora prowadzi dziatalno$¢ w glownie w zakresie sprzedazy i montazu instalacji
fotowoltaicznych, pomp ciepta oraz magazynoéw energii dla osoéb fizycznych, firm i innych instytucji oraz
w zakresie budowy farm fotowoltaicznych.

Na Date Prospektu, Grupa prowadzi dziatalno$¢ w czterech podstawowych segmentach:

@) dostarczania ushug projektowania, sprzedazy i montazu instalacji systemow energetycznych opartych
gléwnie na instalacjach fotowoltaicznych dla gospodarstw domowych i biznesu, z ktorego w 2020 r.
pochodzito 649.906 tys. PLN, tj. 99% przychodéw Grupy, a w 2021 r. — 629.381 tys. PLN, tj. 89%,

(i) realizacji projektow farm fotowoltaicznych na wlasny uzytek w celu wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej jak rowniez obrotu energig nabyta od innych podmiotow, z ktorego w 2021 r. pochodzito
24.478 tys. PLN, tj. 3% przychod6éw Spoétki, w 2020 r. segment ten nie generowal przychodow,

(iii) sprzedazy i montazu pomp ciepta dla klientow indywidualnych, z ktorego w 2020 r. pochodzito 3.767
tys. PLN, tj. 1% przychodoéw Spotki, a w 2021 r. odpowiednio — 45.914 tys. PLN, tj. 6% przychodow
Spotki,

(iv) sprzedazy innych produktéow i ustug takich jak magazyny energii, tadowarki i ushugi posrednictwa
finansowego, ktore w latach 2021 i 2020 odpowiadaty za mniej niz 1% przychodoéw Spoiki.

Model biznesowy Grupy w obszarze sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych zaklada dostarczanie
kompleksowych ushug z zakresu nowoczesnej energetyki zaréwno dla klientéw indywidualnych, jak
i biznesowych. Ustugi oferowane przez Grupe obejmuja w szczegoélnosci etap doradztwa i1 doboru
odpowiednich urzadzen i ustug, pozyskanie finansowania, montaz i realizacj¢ formalno$ci, w tym przytaczenia
do sieci elektroenergetycznej, az po opieke posprzedazowa. W ramach produktu instalacji fotowoltaicznych
klienci Grupy otrzymuja profesjonalny dobor mocy instalacji do zapotrzebowania, projekt koncepcyjny, montaz
realizowany przez certyfikowang ekipe, petna obstuge w zakresie ochrony przeciwpozarowej, posrednictwo z
zakladem energetycznym oraz opieke posprzedazowa. Na Datg Prospektu, w segmencie sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, Grupa posiada ponad 60 tys. klientéw indywidualnych i biznesowych.

Spotka w ramach segmentu sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych dziala w oparciu o dwa kanaty
dystrybucji. Pierwszym z nich jest wilasna sie¢ regionalnych przedstawicieli handlowych (facznie ok. 250 na
Date Prospektu) i doradcéw energetycznych dla segmentow B2C 1 B2B, dzialajacych na terenie catej Polski
(tacznie ok. 400 na Date Prospektu). Drugim kanatem jest zewngtrzna sie¢ sprzedazy agencyjnej, realizowana
przez autoryzowanych partnerow i agentéw rozproszonych po catym kraju poprzez spotke zalezng Columbus
Elite oraz poprzez Votum Energy dziatajaca w oparciu o model sprzedazy bezposredniej na podstawie umowy
wspotpracy ze Spotka (na Datg Prospektu ok. 500 przedstawicieli handlowych w strukturze profesjonalne;j sieci
Elite). Od 2021 r. Columbus Elite rozwija dodatkowa formg¢ wspotpracy wramach modelu
biznesowego zewngtrznymi agentami i sieciami sprzedazy, w ktorym partnerem biznesowym jest Columbus
Elite (tzw. program ,,Zielona Franczyza”). Ponadto Spotka posiada wewngtrzny dziat wsparcia sprzedazy, ktory
odpowiada za kontakty z klientami, umawianie spotkan konsultacyjnych oraz ofertowych.

Dziatalnos¢ Grupy w obszarze realizacji projektow farm fotowoltaicznych polega na kompleksowej realizacji
inwestycji, podzielonej na kilka etapéw, takich jak: projektowanie, dostawe i montaz rozwigzan do produkcji
energii elektrycznej z instalacji fotowoltaicznych. Zasadniczym modelem dziatalnosci Emitenta w obszarze
farm fotowoltaicznych jest realizacja projektow w systemie project finance - nabywanie spolek celowych
zarzadzajacych poszczegdlnymi projektami, uzyskiwanie finansowania budowy farm w ramach tych spoétek
oraz realizacja instalacji farm. Zrealizowane projekty, Emitent pozostawia w ramach Grupy lub sprzedaje do
podmiotéw trzecich. Grupa stale rozwija i poszerza oferte zwigzang z segmentem farm fotowoltaicznych, ktorag
kieruje do klientow - zarowno biznesowych, jak i indywidualnych. Emitent prowadzi dzialalno$¢ w zakresie
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farm fotowoltaicznych na rynku polskim, na terenie catego kraju. Portfel inwestycyjny farm fotowoltaicznych
Grupy, jako jeden z najwigkszych portfeli deweloperskich w Polsce, obejmuje tacznie 5.793 MW.

Na Date Prospektu Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce, oraz rozpoczgta rowniez dziatalnos¢ w Czechach.
W czerwcu 2022 r. Zarzad Emitenta podpisal z dwoma czeskimi podmiotami umowe joint venture, na podstawie
ktorej utworzono spotke akcyjna w Czechach, ktora prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na projektowaniu,
sprzedazy 1 montazu instalacji fotowoltaicznych oraz innych produktéw zwigzanych z odnawialnymi zrodtami
energii na rzecz klientow indywidualnych i przedsigbiorcow, a takze $wiadczeniu ustug posprzedazowych.

Poza Spotka, ktora jest odpowiedzialna za koordynacje dziatalnosci catej Grupy, do Grupy naleza takze
nastepujace podmioty zalezne lub stowarzyszone:

Columbus Elite zajmuje si¢ oferowaniem i sprzedazg produktow i ustug Spotki, w szczegdlnosci
przeprowadzaniem audytéw energetycznych nieruchomosci klientow, pozyskiwaniem podstawowych
informacji technicznych i dotyczacych zuzycia energii elektrycznej. Na Date Prospektu, Columbus Elite
stanowi wazny filar w strukturze sprzedazy Emitenta, ktory odpowiadat za 30,1% przychodow Grupy
na dzien 30 czerwca 2022 r.

Votum Energy zajmuje si¢ oferowaniem i sprzedazg produktéw i ustug Spotki, w szczegolnosci
przeprowadzaniem audytéw energetycznych nieruchomosci klientow, pozyskiwaniem podstawowych
informacji technicznych i dotyczacych zuzycia energii elektrycznej. Spotka ta wspiera rowniez
sprzedaz Columbus Elite. Na Dat¢ Prospektu, Votum Energy stanowi wazny filar w strukturze
sprzedazy Emitenta, ktory odpowiadat za 5,3% przychodow Grupy na dzien 30 czerwca 2022 r.

New Energy Investments zajmuje si¢ rozwojem projektow energetycznych w obszarach farm
fotowoltaicznych. Na Date Prospektu, New Energy Investments posiada w portfelu ok. 400 projektow,
w ktorych rozwija instalacje o tacznej mocy blisko 400 MW.

Columbus JV-7 zajmuje si¢ rozwojem projektéw energetycznych w obszarach farm fotowoltaicznych.
Na Date Prospektu, Columbus JV-7 posiada w portfelu ok. 16 projektéw, w ktorych rozwija instalacje
o0 tacznej mocy blisko 22 MW.

Columbus JV-11 zajmuje si¢ rozwojem projektow energetycznych w obszarach farm
fotowoltaicznych. Na Dat¢ Prospektu, Columbus JV-11 posiada w portfelu ok. 28 projektow, w ktorych
rozwija instalacje o tacznej mocy blisko 100 MW,

Columbus JV-6 zajmuje si¢ rozwojem projektow energetycznych w obszarach farm fotowoltaicznych.
Na Date Prospektu, Columbus JV-6 posiada w portfelu ok. 46 projektow, w ktorych rozwija instalacje
o0 tacznej mocy blisko 221 MW.

Columbus JV-8 zajmuje si¢ rozwojem projektow energetycznych w obszarach farm fotowoltaicznych.
Na Datg Prospektu, Columbus JV-8 posiada w portfelu ok. 62 projektow, w ktorych rozwija instalacje
o0 tacznej mocy blisko 57 MW.

Saule jest $wiatowym liderem w zakresie przemystowego wykorzystania perowskitu w produkcji
energii slonecznej. Zajmuje si¢ badaniami i komercjalizacja technologii drukowanych ogniw
perowskitowych. Perowskity jako lekkie i elastyczne panele sloneczne mozna m.in. integrowaé
z fasadami budynkéw i1 pokryciami dachoéw o niskiej nosnosci, co pozwala na pozyskanie energii
odnawialnej z wigkszych powierzchni. Dzigki temu znajduja one zastosowanie w nowoczesnym
budownictwie. W maju 2021 roku we Wroctawiu miato miejsce uruchomienie pierwszej na $wiecie
linii produkcyjnej. W lipcu 2021 roku w Lublinie odbyla si¢ premiera lameli - pierwszego
komercyjnego wdrozenia technologii perowskitowych ogniw stonecznych na $wiecie. Na Datg
Prospektu, Spotka posiada 20,85% akcji w Saule.

Columbus&Farmy jest spotka ramowa typu joint-venture, ktora zostata powotana w celu realizacji
projektow farm fotowoltaicznych do momentu uzyskania warunkoéw przylaczenia. Po uzyskaniu
warunkow przylaczenia prawa do kazdego z projektow beda wnoszone przez Columbus&Farmy do
spotek celowych, w ramach ktorych projekty beda rozwijane.

Columbus Obroét jest spotka obrotu energia elektryczna, ktora posiada koncesj¢ na sprzedaz energii.
Columbus Obrot jest strong generalnych umoéw dystrybucyjnych z najwazniejszymi operatorami sieci
dystrybucyjnych w Polsce, co umozliwia jej $wiadczenie ustugi kompleksowej sprzedazy energii
elektrycznej dla Klientow koncowych. Dodatkowo Columbus Obrot zajmuje si¢ poborem energii
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elektrycznej ze zréodel wytworczych oraz bilansowaniem handlowym (jako podmiot za to
odpowiedzialny), handlem uprawnieniami do emisji. Ponadto Columbus Obroét planuje obstuge
kontraktow typu PPA w przysztosci.

GoBiznes zajmuje si¢ sprzedaza instalacji fotowoltaicznych dla biznesu (B2B, oferujgc kompleksowa
ustuge w zakresie rozwigzan fotowoltaicznych, rowniez w modelu PPA i PLA).

Columbus Energy Finanse zajmuje si¢ posrednictwem finansowym i zarzadzaniem naleznos$ciami
z tytutu pozyczek udzielonych klientom indywidualnym. Columbus Energy Finanse odpowiada
glownie za gromadzenie optat abonamentowych od klientdbw, monitorowanie terminowosci splat,
aktualizacj¢ harmonograméw i windykacje oraz wystepuje w roli pos$rednika finansowego.

Columbus Profit $wiadczy ustugi zwigzane z doradztwem i obstuga rachunkowo-ksiggowo-kadrowa
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej glownie dla spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Columbus Energy a.s. (spotka prawa czeskiego) zajmuje si¢ oferowaniem i sprzedaza produktow
i ustug Spotki, w szczegolnosci przeprowadzaniem audytow energetycznych nieruchomosci klientow,
pozyskiwaniem podstawowych informacji technicznych i1 dotyczacych zuzycia energii elektrycznej
w Czechach.

Historia

Poczatek dzialalnosci

Rozpoczecie dziatalnosci jako STI Group S.A., w wyniku podziatu STI Group sp. z 0.0. z siedziba
w Czg¢stochowie.

Debiut na rynku NewConnect

Spotka STI Group S.A. debiutuje na rynku NewConnect.

Wejscie na rynek odnawialnych zrdédel energii (OZE)

Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie doradztwa energetycznego, wykonywania audytow
energetycznych oraz sprzedazy OZE, w szczegolnosci instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepta.

Kontrakty na 1000 mikroinstalacji fotowoltaicznych

Spotka po raz pierwszy kontraktuje 1000 mikroinstalacji fotowoltaicznych na kwote
przekraczajaca 50.000.000 PLN.

Wejscie Spotki na NewConnect

Spotki Columbus Capital S.A. i Columbus Energy S.A. uchwatami Walnych Zgromadzen i za
zgoda Rad Nadzorczych zostaja polaczone. Tego samego dnia Spotka wchodzi na gietde
NewConnect.

Utworzenie Columbus Energy Finanse

Zostaje powolana spotka Columbus Energy Finanse, ktora umozliwiata finansowanie zakupow
instalacji fotowoltaicznych przez klientow Grupy.

Wprowadzenie ,,Abonamentu na Slonce”

Spotka wprowadza ustuge ,,Abonament na Stonce”.

Wprowadzenie gwarancji na wszystkie elementy instalacji fotowoltaicznych

Jako pierwsza na polskim rynku, Spotka wprowadza mozliwo$¢ rozszerzenia gwarancji na
wszystkie elementy instalacji fotowoltaicznej wraz z montazem do 15 lat (tzw. ,,gwarancja
totalna™).

Cztery emisje korporacyjnych obligacji

Spotka, jako pierwsza w Polsce w branzy OZE, wyemitowala obligacje korporacyjne (w dwoch
emisjach prywatnych i dwoch emisjach publicznych) serii A, B, C, D na tgczng kwote ponad
11,5 min PLN.
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GoBloo (obecnie GoBiznes) — oferta dla biznesu

Spotka wprowadza oferte instalacji fotowoltaicznych dla przedsigbiorstw.

Utworzenie Columbus Elite
W ramach Grupy zostaje utworzona spotka Columbus Elite, wspierajaca sie¢ sprzedazowa Spotki.
Nowy znaczacy inwestor w Spoélce

Podpisanie umowy inwestycyjnej z panem Piotrem Kurczewskim. Nowy inwestor uzyskuje 20%
udziatow w kapitale Spotki oraz wnosi wkiad finansowy w postaci pozyczki i zobowigzania
wspotpracy w organizacji finansowania na budowe farm fotowoltaicznych na kwote ponad
110 mln PLN.

Rozpoczecie prac nad wejsciem do elektromobilno$ci

Spotka rozpoczyna prace nad rozwojem systemow tworzacych infrastruktur¢ do tadowania
pojazdow elektrycznych.

Rozszerzenie portfolio produktowego
Spotka wprowadza do oferty pompy ciepta i magazyny energii.
Inwestycja w Saule

Spoétka zawiera umowe inwestycyjng z Saule na podstawie, ktorej Spétka inwestuje 10 min EUR
i obejmuje 20% akcji w Saule. Staje si¢ tez dystrybutorem produktow Saule.

Czlonkostwo w European Clean Hydrogen Alliance

Spotka przystepuje do European Clean Hydrogen Alliance.

Emisja zielonych obligacji za 75 min PLN

New Energy Investments emituje pierwsze w Polsce zielone obligacje o wartosci 75 min PLN,
ktore w catosci obejmuje BOS.

Program emisji zielonych obligacji do 200 min PLN

Spotka oglasza program emisji zielonych obligacji o tacznej wartosci do 200 min PLN.

Wejscie Spolki na rynek obrotu energia

Nabycie Vortex Energy Obrot (obecnie Columbus Obrét) i rozpoczecie dzialalnosci na rynku
obrotu energia.

Emisja akcji serii B, Ci D

Spotka emituje akcje nowych serii w zwigzku z konwersjg obligacji i pozyczek.
Realizacja programu menadzerskiego

Spotka emituje akcje serii E w zwigzku z realizacja programu menadzerskiego.
Zawarcie umowy kredytu inwestycyjnego

Spotka z Grupy Columbus JV-1 sp. z 0.0. oraz 14 spotek zaleznych od Columbus JV-1 zawarty
z mBank umowe¢ kredytu inwestycyjnego w wysokosci 105,7 mIln PLN z przeznaczeniem na
refinansowanie i finansowanie kosztow realizacji portfela 38 elektrowni fotowoltaicznych.

Utworzenie Columbus Energy a.s. w Republice Czeskiej

Spotka objeta 52% akcji Columbus Energy a.s. (spotka prawa czeskiego), ktorej dziatalnosé
polega na projektowaniu, sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych i innych produktow
zwigzanych z odnawialnymi zrédlami energii na rzecz klientow indywidualnych
i przedsigbiorcow, a takze §wiadczeniu ushug posprzedazowych, na terenie Republiki Czeskie;j.
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Wejscie w rynek wielkoskalowych magazynow energii

Spotki z Grupy uzyskaly warunki przylaczenia magazynow energii elektrycznych do sieci
przesytowej o facznej mocy blisko 400 MW.

8.3 Przewagi konkurencyjne

Zarzad jest przekonany, ze wymienione nizej przewagi konkurencyjne Grupy beda kluczowymi czynnikami
umozliwiajacymi Grupie wykorzystanie przysztych mozliwosci rozwoju, oraz dalsze umacnianie pozycji
rynkowej Grupy w sektorze budowy farm fotowoltaicznych.

Columbus jako silna i rozpoznawalna marka notowana na NewConnect

W ocenie Zarzadu, Spotka, po ponad 8 latach dziatalnosci na polskim rynku, wypracowata silng marke, ktéra
jest szeroko rozpoznawalna zwlaszcza wsérod klientéw indywidualnych i biznesowych zainteresowanych
fotowoltaikg w Polsce. Na Date Prospektu, z produktéw i uslug Grupy skorzystato blisko 65 tys. klientow
(gospodarstw domowych oraz klientow B2B), co przedklada si¢ na 436MW mocy zainstalowanej w instalacjach
prosumenckich. Ponadto, dzi¢cki rozbudowane;j strukturze dystrybucyjnej w ramach ktorej Grupa wspotpracuje
z ponad 900 przedstawicielami handlowymi, Grupa $wiadczy swoje ustugi i produkty na terytorium catej Polski.

Marka Columbus nalezy do jednej z najbardziej rozpoznawalnych w branzy OZE w Polsce. Na przelomie marca
i kwietnia 2022 roku na zlecenie Spotki zostaty zrealizowane badania rozpoznawalnos$ci marek branzy OZE
i fotowoltaiki w Polsce. Wérdd calego spoleczenstwa 13% Polakow wykazalo si¢ spontaniczng znajomoscia
przynajmniej jednej marki z branzy fotowoltaiki. Najcze$ciej] wymieniang spontanicznie markg byta marka
»Columbus” (znajomos$cia wykazato si¢ 2,7% Polek i Polakéw). Biorac pod uwage wylacznie wilascicieli
instalacji fotowoltaicznych procent wskazywania marki Columbus wzrdst do 9,4%, w tym zestawieniu druga w
kolejnosci najpopularniejsza marka wsrdd osob ankietowanych osiggneta 4% wskazan.

Dodatkowo istotnym krokiem milowym w rozwoju dziatalnosci oraz wizerunku Grupy byto wprowadzenie
akcji Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu (NewConnect) prowadzonego przez GPW. Umozliwilo to
Spotce zarowno na pozyskanie nowych inwestoréw, jak réwniez rozpowszechnienie marki Columbus na
polskim rynku kapitalowym. Ponadto Emitent, jako spotka publiczna, prowadzi transparentna polityke
informacyjna, dzieki ktoérej na biezaco informuje potencjalnych klientow oraz akcjonariuszy o wszystkich
zdarzeniach istotnych dla dziatalnosci catej Grupy.

Ponadto Grupa byta wielokrotnie nagradzana w licznych konkursach potwierdzajacych zar6wno skutecznosé
strategii Grupy, jak i rozpoznawalno$¢ marki Columbus. Tylko w roku 2019 i 2020 Grupa zostata wyrézniona
poprzez przyznanie jej wielu prestizowych nagrod i wyrdznien, m.in. statuetki Byka i Niedzwiedzia za najlepsza
Spotke z NewConnect w 2019, tytutu Mistrza GPW 2019, jako pierwszej spotce z branzy OZE w historii
plebiscytu organizowanego przez ,,Puls Biznesu” i portal Bankier.pl oraz Nagrody Gospodarczej Prezydenta
RP w kategorii Narodowy Sukces w uznaniu za trwaty i zréwnowazony rozwdj firmy. W 2021 r. Spotka znalazta
si¢ na liscie 50 najlepszych pracodawcow WPROST oraz w rankingu WPROST — 200 najwigkszych polskim
firm, jako pierwsza firm z sektora energetyki odnawialnej. Spotka otrzymata tez podwojnie statuetke Diament
Forbesa, za zwyciestwo w ogdlnopolskim rankingu firm o przychodach przekraczajacych 250 milionéw PLN
oraz w zestawieniu regionalnym, w wojewodztwie matopolskim (zob. ,,8. Opis dziatalnosci — 8.17 Nagrody
i wyroznienia’).

Spotka jest liderem na rynku domowych instalacji fotowoltaicznych

Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej ,,Rynek Fotowoltaiki w Polsce 20217, Spotka osiagneta
pozycje lidera w segmencie instalacji fotowoltaicznych w Polsce, zajmujac w 2021 r. pierwsze miejsce
w kategorii instalacje ponizej 50 kWp (27,76% mocy zainstalowanej) oraz drugie miejsce w kategorii instalacji
powyzej 50 kWp (odpowiednio 16,85% mocy zainstalowanej).

Spoétka zapewnia tez klientom kompleksowg ustuge techniczng, na ktorg sktada si¢: doradztwo w zakresie
celowosci inwestycji (z uwzglednieniem m.in. wlasciwos$ci miejsca rozwazanej inwestycji), doradztwo co do
optymalnej konfiguracji (w tym mocy) zestawu, zaprojektowanie instalacji wraz z zaprojektowaniem miejsca
i torow instalacji i planu montazu na obiekcie, przeprowadzenie wraz z klientem (lub w jego imieniu)
formalno$ci, zwigzanych z zawarciem stosownej umowy z zakladem energetycznym, wlasciwy montaz
i przygotowanie do uruchomienia instalacji.

Ponadto Spotka oferuje wiele nowoczesnych rozwiazan zwigzanych z instalacja i obstuga instalacji
fotowoltaicznych, takich jak:
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e Gwarancja 360;
e Columbus Care;

e Pradjak Powietrze” - to alternatywa dla nowego systemu rozliczen (net-billingu; w ktorym prosumenci
zobowiazani sa sprzedawa¢ nadwyzki energii, a pdzniej w razie potrzeby kupowa¢ brakujacy prad po
cenach rynkowych), ktéra pozwala na bezplatne gromadzenie w ,wirtualnym magazynie” Spoiki
nadwyzki energii wytwarzanej przez instalacje fotowoltaiczng i jej odbior w 100%;

e Columbus Safe i Columbus Safe 2.0.
Na koniec drugiego kwartatu 2022 roku, Spoétka zrealizowata ponad 60 tys. instalacji fotowoltaicznych.
Wieloletnie doswiadczenie w zakresie realizacji projektow PV

Grupa konsekwentnie i z sukcesem rozwija i buduje wlasne projekty farm fotowoltaicznych, a takze skutecznie
realizuje akwizycje duzych portfeli farm, budujac tym samym dlugoterminowa wartos¢ aktywow wiasnych.
Obecny portfel farm pod kontrola Grupy liczyl na koniec czerwca 2022 r. 5.793 MW, w tym 362 MW stanowity
projekty z uzyskanymi warunkami przylaczenia, natomiast 104 MW stanowitly farmy w eksploatacji
i w budowie (lacznie), co w ocenie Zarzadu pozycjonowato Grupe w czotowce krajowego rynku realizacji
projektow fotowoltaicznych.

Posiadajac ponad 8-letnie do§wiadczenie w realizacji inwestycji z zakresu energetyki stonecznej, w ocenie
Zarzadu, Spotka posiada kompetencje do zarzadzania projektami na kazdym etapie ich realizacji. Na te
kompetencje skladaja si¢: (i) umiejetnos¢ planowania prac projektowych, inzynieryjnych i budowlanych
niezbednych do realizacji catej inwestycji oraz (ii) umiejgtnos¢ zarzadzania cata logistyka zwiazana z obstuga
projektu, pozwalajgcg na zachowanie terminowosci i jakos$ci dostarczanych produktow i ustug.

Procedury i sposoby postgpowania, ktore Spotka wypracowala dzigki swojemu doswiadczeniu, ujete sa
w spojny system obejmujacy caly proces realizacji inwestycji. System ten podlega ciggtemu doskonaleniu, co
pozwala na: (i) optymalizacje¢ kluczowych elementow procesu, w tym logistyki zwigzanej z realizacja catlej
inwestycji, oraz (ii) standaryzacje¢ zachowan i proceséw, co pozwala na optymalizacje kosztow i1 zwigkszenie
trafno$ci przewidywan zwigzanych z parametrami realizacji projektu, w tym terminem zakonczenia projektu,
dynamika ponoszenia kosztow w czasie oraz wysoko$cig marzy uzyskiwanej na projekcie.

Grupa szeroko wykorzystuje nowe technologie skierowane do klientow

Grupa wykorzystuje szereg innowacji technologicznych, ktore tacza si¢ we wspolny system IT - Ekosystem
Columbus. Ekosystem tworzy szereg aplikacji stworzonych przez Grupg, ktore wspieraja obstluge wszystkich
produktow Grupy, takich jak instalacje fotowoltaiczne, magazyny energii, pompy ciepla oraz tadowarki
samochodowe.

Do najwazniejszych rozwigzan technologicznych potwierdzajacych przewage konkurencyjna Spotki w sektorze
OZE naleza:

e  Columbus Cloud; oraz
e PowerHouse.
Grupa posiada szerokie portfolio produktowe oraz silne kanaly sprzedazy

Grupa zajmuje si¢ sprzedazg i montazem instalacji wykorzystujacych energi¢ stoneczng (fotowoltaika) oraz
urzadzen komplementarnych, zwigkszajacych konsumpcje bezposrednig energii stonecznej, takich jak pompy
ciepta, magazyny energii, stacje tadowania. Istotng wartoscia dodang dla klientow jest mozliwos$¢ uzyskania
finansowania na nabycie produktow oferowanych przez Grupg na rynkowych warunkach, bezposrednio
dopasowanego do danego produktu.

Na Date Prospektu, w strukturach sprzedazowych Grupy pracuje lub wspotpracuje ponad 900 certyfikowanych
i autoryzowanych doradcoéw energetycznych na terenie catego kraju. Kanaly sprzedazy i dystrybucji ustug
Grupy moze podzieli¢ na: (i) wewnetrzne — $wiadczone za posrednictwem wewnetrznych struktur
sprzedazowych Spoiki, (ii) partnerskie — §wiadczone poprzez podmioty powigzane kapitatowo (Columbus Elite,
Votum Energy, Columbus Sieci Partnerskie) oraz (iii) struktury zewnetrzne — funkcjonujace za posrednictwem
agentow, niepowigzanych kapitatowo z Grupa.

Podstawowym kanalem sprzedazy instalacji fotowoltaicznych jest sie¢ regionalnych przedstawicieli
handlowych w sektorze B2C oraz sie¢ przedstawicieli handlowych w sektorze B2B. Z punktu widzenia struktur
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partnerskich powigzanych kapitalowo, najwazniejsza dla Grupy jest wspotpraca Spotki z Columbus Elite, ktora
jako pierwsza w Polsce zaproponowata model ,,Zielona Franczyza”. Spétka na co dzien wykorzystuje takze
pozostale formy komunikacji, takie jak internet, e-mail, social media, kontakt telefoniczny, gdzie pierwszy
przekaz marketingowy realizowany jest przez Spotke poprzez powyzsze kanaly, a nastepnie klient jest
przekierowywany do wlasciwej jednostki sieci sprzedazowej (do przedstawiciela handlowego lub agenta).

8.4 Spolka posiada wykwalifikowana i do§wiadczona kadre menadzerska

Spotka zarzadzana jest przez wysoko wykwalifikowang i do§wiadczong kadre menadzerska, ktéra dysponuje
wszechstronng i specjalistyczna wiedza w zakresu zarzadzania, energetyki (w szczego6lnosci w obszarze OZE),
budownictwa, marketingu, finansowania, realizacji inwestycji 1 nowych technologii poparta bogatym,
wieloletnim do$wiadczeniem branzowym. Wigkszo$¢ oséb wchodzacych w sktad kadry menadzerskiej jest
zwiagzana ze Sp6tka od ponad 4 lat i uczestniczyta w przygotowaniu i realizacji najwigkszych projektow oraz
realizacji jej strategii produktowej w Polsce. Kluczowy akcjonariusz Spotki tj. Dawid Zielinski, bgdacy
jednoczesnie Prezesem Zarzadu, jest bezposrednio zaangazowany w biezgca dziatalno$¢ operacyjna Spoiki.
W 2020 r. Dawid Zielinski byl laureatem nagrody Przedsigbiorca Roku EY w kategorii Nowe
Technologie/Innowacyjno$¢.

Na Dat¢ Prospektu, zespot Spotki sktada sie z 1.800 najwyzszej klasy specjalistow w tym pracownikow,
wspotpracownikow i partnerow Spotki. Ponadto na rynku Spoétka postrzegana jest jako atrakcyjny pracodawca,
co zapewnia jej staty dostep do pracownikéw o wysokich kompetencjach, a takze niski poziom fluktuacji
pracownikow.

W 2020 r. Spétka znalazta si¢ na liscie 50 najlepszych pracodawcow w Polsce, przygotowanej przez redakcje
tygodnika Wprost. Gtownym kryterium wyboru podmiotéw wskazanych w rankingu byta ocena jak firmy radza
sobie i jak chronig swoich pracownikéw w dobie epidemii.

8.5 Strategia

Skuteczna realizacja strategii Grupy zalezy od wielu czynnikow, takich jak dalsza zdolno$¢ do pozyskiwania
iutrzymywania klientow, utrzymywanie solidnej technologicznie i innowacyjnej infrastruktury, state
oferowanie klientom nowych produktow i ustug, a takze rozwdj innowacyjnych rozwigzan dla klientow
indywidualnych, biznesowych i instytucjonalnych. Grupa planuje skoncentrowacé si¢ na nastgpujacych celach:

e Dostarczanie klientowi innowacyjnych rozwigzan na rynku nowoczesnej energetyki w Polsce i Europie,
e Rozwdj portfela aktywow wilasnych,
e Rozwdgj systemu IT Columbus opartego na inteligentnym zarzadzaniu energetyka rozproszona.

Grupa zamierza wytwarza¢ warto$¢ dla rynku nowoczesnej energetyki, klientow, dla Spotki i jej akcjonariuszy
rownolegle w trzech wymiarach: rynku OZE, zielonych aktywow i technologii. Skoordynowany rozwdj na
wszystkich tych ptaszczyznach wygeneruje synergi¢ dla catego biznesu, dajac dodatkowe przychody.

Strategia Grupy nie zostala opublikowana w postaci jednolitego dokumentu i na Datg Prospektu jest realizowana
na podstawie zatozen Zarzadu. Zamiarem Zarzadu jest stworzenie i opublikowanie petnej i sformalizowanej
strategii Grupy w potowie 2023 r. (w dniu 10 stycznia 2023 r. Zarzad przedluzyl obowigzywanie
obowiazujacych zatozen strategicznych do dnia 30 czerwca 2023 r.).

Utrzymanie pozycji lidera w dostarczaniu produktow nowoczesnej energetyki w Polsce i Europie

Pierwszym i historycznie najistotniejszym obszarem strategii budujagcym warto$§¢ Grupy i stanowigcym o jej
rozwoju, jest generowanie jednorazowej marzy na produktach i uslugach dla klienta koncowego (zardwno
klienta indywidualnego, instytucjonalnego, jak i biznesowego), gdzie sprzedaz oferowanych przez Grupe
rozwigzan w zakresie odnawialnych zrodet energii, przede wszystkim instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepfa,
jest napedem wigkszosci przychodow. Z uwagi na zmiany na rynku OZE, spowodowane zarowno aspektami
legislacyjnymi jak réwniez ogolng sytuacja gospodarcza i geopolityczna, w perspektywie nastgpnych miesigcy
Grupa koncentrowac si¢ bedzie na zwigkszeniu sprzedazy innych - anizeli instalacje fotowoltaiczne - produktow
z oferty Grupy, a tym samym zwigkszeniu ich udziatlu w strukturze sprzedazy. Fotowoltaika staje si¢
powszechna i zarowno nowi klienci, jak rowniez posiadajacy juz panele stoneczne, wykazuja zainteresowanie
zakupem pomp ciepta i magazynéw energii wraz z fotowoltaikg. W zawiazku z drozejacymi cenami paliw
stalych i gazu, ekonomia ogrzewania domu pompa ciepta zasilang wlasng instalacja fotowoltaiczng bedzie
bardziej optacalna niz dotychczas stosowane rozwigzania grzewcze, w tym réwniez piece zasilane gazem
ziemnym. Ponadto, aby stabilizowac sie¢ przesytowa energii elektrycznej, system energetyczny potrzebuje
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znacznej ilosci magazynow energii elektrycznej i cieplnej. Grupa jest przygotowana na te zmiany zaréwno pod
katem zasobdéw 1 kompetencji kadrowych, jak i pod wzgledem zabezpieczenia standw magazynowych
i zoptymalizowanego tancucha dostaw i nieustannie realizuje dziatania, ktdrych celem jest utrzymanie pozycji
lidera nie tylko w sprzedazy instalacji fotowoltaicznych, ale rowniez catej palety produktéw nowoczesnej
energetyki przeznaczonych dla domow, instytucji i przedsiebiorstw.

W segmencie B2C, bazujac na dostepnych danych analitycznych oraz wlasnych analizach, Grupa docelowo
zaklada sprzedaz oferowanych rozwigzan dla 10-20 tys. gospodarstw domowych rocznie poczawszy od 2023
roku. Ponadto Grupa w dalszym ciagu bedzie rozwija¢ produkty i ustugi dla klienta biznesowego
1 instytucjonalnego, w oparciu o zmieniajace si¢ potrzeby rynkowe tych grup klientow.

W horyzoncie miesigcy nastgpujacych po Dacie Prospektu, Grupa planuje przeprowadzi¢ ekspansj¢ na rynki
zagraniczne, w szczegdlnosci w krajach Unii Europejskiej, poprzez partnerstwo operacyjne lub joint venture, w
ramach ktorego Grupa bedzie dostarcza¢ swoje know-how w zakresie procesowym i operacyjnym oraz
rozpoznawalno$¢ marki, a partner wiedz¢ z zakresu specyfiki funkcjonowania danego regionu w obszarze
biznesowym, legislacyjnym, rynkowym, regulacyjnym i spolecznym. Rozpoczgcie tego elementu rozwoju
uzaleznione jest od czynnikéw zewngtrznych zwigzanych z sytuacj¢ gospodarcza oraz geopolityczng, a takze
doboru odpowiedniego 1 wiarygodnego partnera zagranicznego. W realizacji tego zadania, Spotka zawigzata
z czeskimi partnerami spotke pod firmg Columbus Energy a.s. z siedzibg w Brnie, ktorej dziatalnos$¢ polega na
projektowaniu, sprzedazy 1 montazu instalacji fotowoltaicznych 1iinnych produktow zwigzanych
z odnawialnymi zrodlami energii na rzecz klientow indywidualnych i przedsigbiorcow, a takze Swiadczenie
ustug posprzedazowych, na terenie Republiki Czeskie;j.

Dalsze inwestowanie we wlasne Zrodla wytworcze

Zwrot ku zielonej energii, ktory mozna zaobserwowaé obecnie na rynkach panstw rozwinietych, zaklada
fundamentalne zmiany w sposobie produkcji energii elektrycznej, polegajace na zaprzestaniu jej wytwarzania
ze zrodel, ktore nie sg niskoemisyjne na rzecz rozwigzan neutralnych dla srodowiska naturalnego. Cigzar
udzwignigcia wymaganej ilosci energii bedzie roztozony na kilku ptaszczyznach. Fundamentalng stabilizacje
najprawdopodobniej bgda stanowity duze i mate elektrownie atomowe, nastgpnie w okresie przejsciowym
zrodta konwencjonalne (np. elektrownie gazowe), a takze jako ostatni trzon systemu energetycznego
elektrownie wiatrowe na morzu (offshore), elektrownie wiatrowe na ladzie (onshore), wielkoskalowe instalacje
fotowoltaiczne oraz pozostate zrddta stanowigce uzupetienie systemu, jak np. biogazownie.

Dostrzegajac zmiany zachodzace na rynku produkcji energii elektrycznej, Grupa intensywnie rozwija segment
dziatalnosci zwigzany z nabywaniem projektow farm fotowoltaicznych oraz ich budowsg, celem budowania
warto$ci Grupy w oparciu o skalowanie tych aktywow oraz zapewnienie dywersyfikacji przychodéw w oparciu
o sprzedaz energii elektrycznej wyprodukowanej przez te farmy. Grupa zamierza budowaé farmy
fotowoltaiczne oraz magazyny energii w ramach umoéw joint venture z partnerem/partnerami na terenie Polski
i Unii Europejskiej. Docelowo, w okresie kolejnych 5 lat, Grupa planuje zrealizowa projekty farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy w przedziale od 500 MW do 1,5 GW.

W tym segmencie dziatalnosci, Grupa dziata w modelu biznesowym opartym na project finance, ktory zaktada
dostarczenie czgsci kapitatu (equity) przez zewngtrznego partnera, natomiast Grupa petni funkcje generalnego
wykonawcy, a istotna cze¢$¢ finansowania pochodzi od instytucji z sektora bankowego.

Rozwoj Ekosystemu Columbus — infrastruktury IT pozwalajgcej na zarzqgdzanie produktami Grupy oraz
optymalizacje przeplywu energii w gospodarstwach domowych oraz przedsiebiorstwach

Obecnie praktycznie kazde urzadzenie z obszaru odnawialnych zrédetl energii, jak falowniki w instalacjach
fotowoltaicznych, pompy ciepta, magazyny energii, czy urzadzenia smart home mogg taczy¢ si¢ ze sobag
i optymalizowa¢ prace w domu i firmie. Domowa tadowarka do pojazdu elektrycznego moze stuzy¢ tadowaniu
pojazdu, badZ zmieni¢ samochod elektryczny na magazyn energii, z ktérego bedzie zasilany dom w przypadku
przerw w dostawach energii przez zaktady energetyczne. Ponadto prad wytwarzany w domu moze by¢
zuzywany w publicznej tadowarce, w sytuacji kiedy samochod elektryczny wymaga natadowania baterii.
Zgodnie ze strategia Spotki catos¢ tych ushug bedzie zarzadzana przez Columbus Ekosystem, generujac
oszczgdnosci dla wiasciciela urzadzen podlaczonych bezprzewodowo do systemu IT Grupy, poprzez
optymalizacj¢ przeptywu energii. Grupa rozpoczeta ten proces od zakupu spotki obrotu energia (posiadajace;j
koncesj¢ na obrot energia), wdrozenia pilotazowo ustugi ,,Prad jak Powietrze” (szerzej opisana w pkt.
»8.3 Przewagi konkurencyjne” powyzej) oraz uruchomienia pierwszej wersji aplikacji PowerHouse. W
nastepnych latach Grupa bedzie udostepnia¢ kolejne funkcjonalnosci i przylaczaé coraz wigcej licznikdw,
zrodet wytworczych, urzadzen w domach i firmach, czy tez publicznych tadowarek do samochodow
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elektrycznych. Efekty dziatania tego Ekosystemu bedzie mozna zobaczy¢ nie tylko w marzy za §wiadczenie
ushugi w ramach Ekosystemu, ale tez w synergii, ktora ma da¢ wiele przewag konkurencyjnych, trudnych do
realizacji przez mniejsze podmioty.

Grupa bedzie dostarcza¢ klientom, w ramach juz wdrozonych rozwigzan produktowych lub w formie
niezaleznej, technologie automatyzujace do zarzadzania energetyka rozproszong oraz e-mobility. Spotka
rozwija system informatyczny wspierajacy inteligentne rozliczanie energia generowang przez fotowoltaike,
z wykorzystaniem produktow komplementarnych zwickszajacych konsumpcje bezposrednig stuzacych
agregowaniu energii, takich jak pompy ciepla czy magazyny energii oraz stacji tadowania pojazdow
elektrycznych i obstugi punktu poboru energii (PPE).

8.6 Dzialalnos$é
Segmenty dzialalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w czterech podstawowych segmentach:

(1) dostarczania ustugi projektowania, sprzedazy i montazu instalacji systemow energetycznych opartych
glownie na instalacjach fotowoltaicznych dla gospodarstw domowych i biznesu;

(i) realizacji projektow farm fotowoltaicznych na wlasny uzytek w celu wytwarzania oraz projektow
wielkoskalowych magazynoéw energii (z tym segmentem zwigzana jest rowniez potencjalna sprzedaz
wybranych farm fotowoltaicznych);

(iii) sprzedazy i montazu pomp ciepta dla klientow indywidualnych;

(iv) sprzedazy innych produktow i ustug takich jak magazyny energii, tadowarki i ustugi posrednictwa
finansowego.

Instalacje fotowoltaiczne

Spoétka oferuje instalacje fotowoltaiczne, w sktad ktorych wchodza urzadzenia: (i) moduly fotowoltaiczne
monokrystaliczne Sunport w technologii MWT Half-Cut PERC, charakteryzujace si¢ wysoka wydajnoscia
i sprawnos$cig potwierdzong 30-letnig gwarancjg producenta. Bezotowiowe moduty full black sg ekologiczne
1 estetyczne komponujg si¢ z kazdym dachem, (ii) inwerter marki Solis z funkcja AFCI (system wykrywania
luku elektrycznego, (iii) skrzynki DC z fabrycznie montowanym okablowaniem (brak MC4) zabezpieczenia
DC z ogranicznikami przepig¢, petne uziemienie (iv) system montazowy w zakresie kompleksowej konstrukcji
dachowej lub gruntowej (v)okablowanie. Spotka oferuje rowniez dodatkowo: osobne — roziaczne
zabezpieczenia po stronie pradu statego i zmiennego, wytacznik nadmiarowopradowy po stronie pradu statego,
wylacznik premium (wyzszej klasy) dla zabezpieczen DC.

Farmy fotowoltaiczne

Segment rozwoju farm fotowoltaicznych dzieli si¢ na 3 etapy: (i) etap przygotowania: przygotowanie projektu
farmy fotowoltaicznej (uzyskanie wszystkich decyzji inwestycyjnych oraz warunkéw wraz zumowa
o przylaczenie do sieci, ewentualnie uzyskanie w dalszej kolejnosci wsparcia dla odnawialnych Zrdédet energii,
np. w postaci aukcji energii organizowanych przez Urzad Regulacji Energetyki, (ii) etap budowy: budownictwo
farmy fotowoltaicznej (przygotowanie inwestycji do budowy, podpisanie stosownych uméw budowlanych, az
po realizacje), (iii) etap operacyjny: uzyskanie koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej, podpisanie
stosownych umow ze spotkami energetycznymi, produkcja i sprzedaz energii elektryczne;j.

Od 2019 r. przed wlascicielami gruntow Emitent otwiera mozliwos¢ wydzierzawienia nieuzytkowanych
gruntow lub dzialek na rzecz inwestycji. Model ten uwzglednia 29-letnia umowe dzierzawy i mozliwos¢
zagospodarowania nieuzytkowanych dziatek o powierzchni m.in. 1 ha w celach uzyskania dodatkowego
dochodu. Emitent umozliwia réwniez wspotprace inwestorom - tzw. deweloperom farm fotowoltaicznych,
angazujac si¢ w inwestycje finansowo, operacyjnie i realizacyjnie, jako wykonawca i dostawca ustug z zakresu
fotowoltaiki.

Pompy ciepla

Pompy ciepta z oferty Grupy charakteryzujg sic wysoka wydajnoscig pracy, sa bezobstugowe, bezemisyjne
i ciche. W ofercie Grupy znajdujg si¢ modele nisko i wysokotemperaturowe. Wysokiej jakosci pompy ciepta
KAISAI o mocy od 6 do 20 kW a powyzej 20 kW dla biznesu pompy ciepta Alph-InnoTec typu powietrze/woda
pozwalaja na zmniejszenie kosztéw ogrzewania domu i produkcji cieptej wody uzytkowej. Redukcja tych
kosztow moze siggac az 75%.
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Magazyny energii

Grupa dostarcza produkty marki Pylontech oraz Dyness. Baterie te charakteryzuja si¢ dtuga zywotnoscia,
bezpieczenstwem oraz szerokim zakresem temperatur pracy. Sg kompatybilne z wigkszoscig falownikow
hybrydowych. Dzigki modutowej konstrukcji mozna tatwo zwigkszac ich pojemnos¢. W ofercie dostepne sa
modele niskonapieciowe dedykowane do instalacji jednofazowych oraz modele wysokonapigciowe do instalacji
trojfazowych o pojemnosciach od 4,8 kWh.

Stacje tadowania do pojazdow elektrycznych

Grupa oferuje prywatne stacje ladowania oraz modele o wigkszej mocy, przeznaczone do zastosowan
publicznych. Wszystkie mozna zintegrowac ze zrédtem OZE, na przyktad z fotowoltaikg. W ofercie znajduja
si¢ zarowno tadowarki AC o mocy 7, 11, 22 kW z wtyczkami do tadowania typu 2 oraz tadowarki DC ze
ztaczem CCS2 do szybkiego fadowania 30, 50, 60, 180 kW, a takze ultraszybkie stacje tadowania DC 360 kW.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Spoéiki ze sprzedazy ogotem w podziale na segmenty oraz laczne
przychody Spotki za okres 12 miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2021 i 2020 .

Rok zakonczony 31 grudnia Zmiana
2021 2020 2021/2020

(zbadane) (niezbadane)

(mln PLN) %
Segment sprzedazy, montazu i serwisu instalacji fotowoltaicznych.. 629,4 649.9 3)
Segment projektowania i budowy farm fotowoltaicznych................. 24,5 0,0 n/a
Segment sprzedazy i montazu pomp ciepta 459 3,8 1119
Segment pozostatych USTUG .....ccoovvveieriieieiiciceeeeeeeee e 6,6 1,0 569
Przychody ze sprzedazy débr i uslug 706,4 654,7 8%

Zrédlo: Spotka

Informacja na temat wynikoéw dziatalnosci i sytuacji finansowej Spotki wedtug segmentow sprawozdawczych
za wskazane powyzej okresy zostata zawarta w punkcie ,,7. Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej”.

Segment rozwoju projektow farm fotowoltaicznych
Etap przygotowania

Spoéika specjalizuje si¢ w kompleksowej obstudze dla segmentu odnawialnych zrodet energii (,,0ZE”) - farm
fotowoltaicznych w obszarach rozwoju projektow inwestycyjnych, gotowych do budowy. Pierwszym etapem
jest przygotowanie projektu, na ktory sktada si¢ przede wszystkim wybor odpowiedniej lokalizacji, co jest
istotne z perspektywy uzyskiwania kolejnych decyzji inwestycyjnych w dalszym rozwoju konkretnego projektu
OZE. Audyt lokalizacji pod budowe farmy fotowoltaicznej kosztuje zazwyczaj ponizej 0,1% wartosci catej
inwestycji, ale dzigki niemu na wczesnym etapie Zarzad moze zweryfikowaé i1 wyselekcjonowac najlepsze
lokalizacje. Przy wyborze lokalizacji Spotka nie korzysta z ustug innych firm. Raport z audytu co do zasady
wskazuje potencjalne ryzyka, przyktadowo ryzyko poniesienia kosztow przylaczenia do sieci ze wzgledu na
odlegtosci od miejsca przytaczenia.

W dalszej kolejnosci, farma fotowoltaiczna jest projektowana. Na tym etapie wybiera si¢ technologie i gtowne
parametry catej farmy fotowoltaicznej, dla ktorej na dalszym etapie beda wydane decyzje inwestycyjne. Aby
zaprojektowaé farme¢ fotowoltaiczng tworzy si¢ plan zagospodarowania terenu z uktadem modutéw na dziatce,
dobiera si¢ urzadzenia, analizuje zacienienie rzgdow modutow, okresla si¢ odstepy pomiedzy stotami
z modutami, trasy kablowe, schemat elektryczny, dobiera si¢ stacje transformatorowe, system monitoringu,
oswietlenie, ogrodzenie, przygotowuje si¢ analiz¢ szacowanej produkcji energii elektrycznej z podzialem na
srednig produkcje energii, miesigczng i roczng dla danej lokalizacji wraz z dokonaniem kalkulacji efektywnosci
calego systemu na podstawie meteorologicznych oraz radiacyjnych baz danych.

Po opracowaniu koncepcji projektowej kolejnym krokiem jest uzyskanie decyzji inwestycyjnych,
w szczegolnosci: (i) decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach (przy czym przy realizacji projektow do
1 MW z reguly nie jest wymagane przeprowadzenie oceny oddziatywania na srodowisko lub nawet uzyskanie
decyzji, bowiem zalezne jest to od wielkosci obszaru zajetego pod inwestycje); przy duzych projektach powyzej
1 MW, przeprowadzenie oceny oddzialywania na $rodowisko zalezne jest w szczegolnosci od lokalizacji
inwestycji, (i1) decyzji o warunkach zabudowy (przy czym decyzja ta jest uzyskiwana, gdy dla danego terenu
nie jest uchwalony miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego). Dodatkowo nalezy wnioskowac
o wydanie warunkow o przylaczenie do sieci elektroenergetycznej i podpisanie umowy przytaczeniowej
z wlasciwym operatorem sieci dystrybucyjnej (,,OSD”’) ewentualnie z operatorem sieci przesytowe;j (,,OSP”).
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Na podstawie projektu koncepcyjnego w zaleznosci od potrzeb wykonuje si¢ tez tzw. biznes plan wraz z analiza
rentownosci i ryzyka inwestycyjnego. W dalszej kolejnosci, przygotowuje si¢ projekt budowlany i uzyskuje
pozwolenie na budowe. Na Dat¢ Prospektu, Spotka ma w swoim portfolio 1,791 MW, w tym 298MW stanowia
projekty z uzyskanymi warunkami przytaczenia, natomiast 98,5 MW stanowig farmy w eksploatacji i budowie.

Nastepnie, odpowiednio przygotowany projekt OZE moze przystapi¢ do aukcji OZE. Aukcje odbywaja si¢
cyklicznie zgodnie z harmonogramem dla kazdego zrédla OZE prezentowanego przez Urzad Regulacji
Energetyki. Na Date Prospektu, Spotka ma 39,7 MW zabezpieczonych aukcjag OZE projektéw gotowych do
budowy.

Etap budowy

Po wygraniu aukcji OZE, Spoétka ma 24 miesigce na budowe farmy fotowoltaicznej. W tym czasie konieczne
jest rowniez uzyskanie koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej z OZE. Uzyskanie koncesji powinno
potrwa¢ okoto miesiaca, jednak jest to takze uzaleznione od kompletnosci wniosku wraz z listg zalgcznikow.

Na tym etapie powinien by¢ sporzadzony przede wszystkim projekt wykonawczy i moga rozpoczac si¢ prace
przygotowawcze, zwigzane z odpowiednim przygotowaniem dziatki, m.in. budowa drogi dojazdowej, montaz
ogrodzenia, czy proby palowania. W tym czasie, powinien na teren dotrze¢ niezbgdny sprze¢t (inwertery, panele
fotowoltaiczne, elementy konstrukcyjne, stacje transformatorowe). Po dostarczeniu komponentéw, rozpoczyna
si¢ montaz farmy fotowoltaicznej. W trakcie trwania tego etapu, Spotka wspolpracuje m.in. z: zewngtrznym
biurem projektowym oraz podwykonawcami, ktorzy oferuja state uslugi w zakresie prac budowlano-
montazowych 1 elektro-energetycznych. Zakonczenie budowy oznacza zgloszenie OSD gotowosci do
przytaczenia farmy do sieci.

W dalszej kolejnosci, nalezy uzyskac¢ koncesje na produkcje energii elektrycznej, z zastrzezeniem wyjatkow
o ktorych mowa w Ustawie o OZE (zob. ,,9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne — 9.8 Otoczenie regulacyjne —
Ustawa o OZE — Nowelizacja ustawy o OZE”). Dopiero po uzyskaniu koncesji na wytworzenie i sprzedaz
energii elektrycznej ze stonca, mozna dostarcza¢ energi¢ do odbiorcéw. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze
nie wszystkie projekty zobowigzane sa do uzyskania koncesji. Doktadny opis znajduje si¢ w rozdziale:
,»9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne”. Aktualnie, Spotka ma 40 MW projektow OZE, ktére sg w trakcie
budowy. Termin zakonczenia prac budowlanych przewiduje si¢ na marzec-czerwiec 2023 .

Etap operacyjny

Farma fotowoltaiczna jest rozwigzaniem ekologicznym w poréwnaniu do procesu produkcji energii elektrycznej
metodami konwencjonalnymi biorgc pod uwage ilos¢ powstajacych odpadéw oraz emisyjnos¢ dwutlenku wegla
i innych szkodliwych gazéw. Ponadto w fazie eksploatacji inwestycja nie wiaze si¢ z poborem wody, emisja
zanieczyszczen do powietrza, ani emisjg hatasu.

Przewidywany okres eksploatacji farmy fotowoltaicznej wynosi $rednio 25 lat (lub 30 lat w przypadku modutoéw
podwojnie przeszklonych), czyli tyle ile wynosi gwarancja na sprawnos¢. Co istotne, gwarancja sprawnosci nie
obejmuje usterek moduléw fotowoltaicznych, mikropeknie¢, hot-spotow i innych problemow, ktore moga
wystapi¢ po kilkunastu latach pracy. Przed takimi problemami zabezpiecza przede wszystkim gwarancja na
produkt, ktora trwa z reguty 10 lat. Co istotne na etap operacyjny duzy wptyw ma wiec etap budowy, bowiem
prawidtowy montaz modutéw stonecznych jest istotny z punktu widzenia ich trwatosci. Spotka korzysta wiec
z ushug do$wiadczonych podwykonawcow: ktorzy §wiadczg ustugi z zakresu montazu komponentow farm
fotowoltaicznych, oraz w zakresie nadzoru pracujacych farm i monitoringu stanu technicznego inwerterow
m. in. poprzez inspekcje techniczng.

Segment sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych oraz innych systemoéw opartych na odnawialnych
zrodtach energii.

Ponizsza tabela przedstawia portfel rozwijanych projektéw farm fotowoltaicznych przez Grupg.

Farmy fotowoltaiczne

Przed uzyskaniem Po uzyskanych
warunkow warunkach W trakcie
Raport stan na 28.09.2022 przylaczenia do sieci przylaczenia do sieci budowy W eksploatacji
Projekty zakupione lub rozwijane
samodzielnie przez Columbus* ............ 1200 MW 334 MW 57 MW 46 MW
Zgodnie z zawartymi umowami z
deweloperami...........ccevereereeeeenienneenne. 3272 MW 33 MW
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LACZNIE 4472 MW 367 MW 40 MW 63 MW 4942 MW
Zrédlo: Spélka

*Przez ,,projekty zakupione lub rozwijane samodzielnie przez Columbus” nalezy rozumieé¢ nabywanie przez spotki z Grupy w ramach prowadzanej
dziatalnosci projektow farm fotowoltaicznych (i) na réznym etapie procesu inwestycyjno-budowlanego, a takze (ii) samodzielny rozwdj projektow farm
fotowoltaicznych. Proces ten rozumiany jest jako calosciowa realizacja procesu inwestycyjno-budowlanego tych przedsiewzigé, podczas gdy jego
kluczowymi etapami sq kolejno: (i) pozyskanie tytutu prawnego do terenu, (ii) uzyskanie zgéd lokalizacyjnych (odpowiednie zapisy miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego bqdz uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy), (iii) uzyskanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach,
(iv) uzyskanie warunkéw przylgczenia do sieci elektroenergetycznej, (v) uzyskanie pozwolenia budowe dla inwestycji, (vi) uzyskanie pozwolenia na jej
uzytkowanie, (vii) uzyskanie koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej oraz kolejno sprzedaz energii elektrycznej bgdz w ramach systemu aukcyjnego,
bqdz w oparciu o umowy typu PPA.

“Przez pojecie ,,zgodnie z zawartymi umowami z deweloperami’’ nalezy rozumie¢ umowy cywilnoprawne zawierane przez Emitenta lub spotki z Grupy,
na mocy ktérych podmioty trzecie zobowiqzujq si¢ do kompleksowej realizacji procesu inwestycyjno-budowlanego projektow farm fotowoltaicznych. Po
osiggnieciu przez projekt farmy fotowoltaicznej okreslonego w umowie etapu procesu inwestycyjno-budowlanego (najczesciej jest to uzyskanie warunkow
przylgczeniowych do sieci elektroenergetycznej) Emitent lub spotka z Grupy ma prawo przenies¢ prawa do projektu farmy fotowoltaicznej na swojq rzecz
lub nabyé 100% udzialow w spolce celowej realizujqcej dany projekt farmy fotowoltaicznej.

Segment rozwoju wielkoskalowych magazynow energii
Etap przygotowania

Spoétka specjalizuje si¢ w kompleksowej obstudze dla segmentu magazyndéw energii w obszarach rozwoju
projektéw inwestycyjnych, gotowych do budowy. Pierwszym etapem jest przygotowanie projektu, na ktory
sktada si¢ przede wszystkim wybdr odpowiedniej lokalizacji, co jest istotne z perspektywy uzyskiwania
kolejnych decyzji inwestycyjnych w dalszym rozwoju konkretnego projektu OZE. Audyt lokalizacji pod
budowe magazynu energii kosztuje zazwyczaj ponizej 0,1% wartosci calej inwestycji, ale dzigki niemu na
wczesnym etapie Zarzad moze zweryfikowa¢ i wyselekcjonowac najlepsze lokalizacje. Przy wyborze
lokalizacji Spotka nie korzysta z ustug innych firm. Raport z audytu co do zasady wskazuje potencjalne ryzyka,
przyktadowo ryzyko poniesienia kosztow przylaczenia do sieci ze wzgledu na odlegtosci od miejsca
przytaczenia.

W dalszej kolejnosci, magazyn energii jest projektowany. Na tym etapie wybiera si¢ technologie i gtowne
parametry, dla ktorych na dalszym etapie bedg wydane decyzje administracyjne. Aby zaprojektowaé magazyn
energii tworzy si¢ plan zagospodarowania terenu z uktadem jednostek magazynujacych energi¢ elektryczng na
dziatce, dobiera si¢ komponenty, na podstawie parametrow uzytych komponentéw projektuje si¢ pozostala
infrastrukture techniczng oraz opracowuje si¢ dokumentacje techniczng.

Po opracowaniu koncepcji projektowej kolejnym krokiem jest uzyskanie decyzji administracyjnych,
w szczegodlnosci: (i) decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach (przy czym przy realizacji projektow do 1 ha
z reguly nie jest wymagane przeprowadzenie oceny oddziatywania na srodowisko lub nawet uzyskanie decyzji,
bowiem zalezne jest to od wielko$ci obszaru zajgtego pod inwestycje); przy duzych projektach o powierzchni
powyzej 1 ha, przeprowadzenie oceny oddziatywania na srodowisko zalezne jest w szczegdlnosci od lokalizacji
inwestycji, (i) decyzji o warunkach zabudowy (przy czym decyzja ta jest uzyskiwana, gdy dla danego terenu
nie jest uchwalony miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego). Dodatkowo nalezy wnioskowac
o wydanie warunkow o przylaczenie do sieci elektroenergetycznej ipodpisanie umowy przytaczeniowej
z wlasciwym OSD lub ewentualnie OSP. Na podstawie projektu koncepcyjnego w zaleznosci od potrzeb
wykonuje si¢ tez tzw. biznes plan wraz z analiza rentownosci i ryzyka inwestycyjnego. W dalszej kolejnosci,
przygotowuje si¢ projekt budowlany i uzyskuje pozwolenie na budowg. Na Date Prospektu, Spotka ma w swoim
portfolio 844 MW, w tym 398 MW stanowig projekty z uzyskanymi warunkami przytgczenia.

Nastepnie, odpowiednio przygotowany projekt magazynu energii moze przystapi¢ do aukcji rynku mocy.
Aukcje odbywaja sie cyklicznie zgodnie z harmonogramem dla kazdej jednostki wytwodrczej bedacej
magazynem energii prezentowanym przez Polskie Sieci Energetyczne.

Etap budowy

Po wygraniu aukcji rynku mocy konieczne jest rowniez uzyskanie koncesji na obrot energig elektryczng.
Uzyskanie koncesji powinno potrwac¢ okoto miesigca, jednak jest to takze uzaleznione od kompletnosci wniosku
wraz z listg zatgcznikow.

Na tym etapie powinien by¢ sporzadzony przede wszystkim projekt wykonawczy i moga rozpoczac si¢ prace
przygotowawcze, zwigzane z odpowiednim przygotowaniem dziatki, m.in. budowa drogi dojazdowej, montaz
ogrodzenia oraz przygotowanie fundamentéw pod jednostki magazynujace. W tym czasie, powinien na teren
dotrze¢ niezbedny sprzgt (jednostki magazynujace energie elektryczna, okablowanie, rozdzielnice oraz stacje
transformatorowe). Po dostarczeniu komponentéw, rozpoczyna si¢ montaz magazynu energii. W trakcie
trwania tego etapu, Spotka wspoélpracuje m.in. z: zewngtrznym biurem projektowym oraz podwykonawcami,

94



ktorzy oferuja stale ustugi w zakresie prac budowlano-montazowych i elektro-energetycznych. Zakonczenie
budowy oznacza zgtoszenie OSD/OSP gotowosci do przylaczenia magazynu do sieci.

Etap operacyjny

Magazyn energii peti funkcje stabilizujgco-bilansujaca sieci elektroenergetycznych. Ponadto w fazie
eksploatacji inwestycja nie wigze si¢ z poborem wody oraz emisja zanieczyszczen do powietrza.

Przewidywany okres eksploatacji magazynu energii wynosi srednio 20 lat, czyli tyle ile wynosi gwarancja na
sprawno$¢. Przed spadkiem sprawnosci zabezpiecza przede wszystkim gwarancja na produkt, ktora trwa
z reguly 15 lat lub 20 lat. Co istotne na etap operacyjny duzy wptyw ma wiec etap budowy, bowiem prawidtowy
montaz jednostek magazynujacych jest istotny z punktu widzenia ich trwatosci. Spoétka korzysta wiec z ustug
doswiadczonych podwykonawcow: ktdrzy $wiadczg ustugi z zakresu montazu komponentdéw magazynow
energii, oraz w zakresie nadzoru pracujacych magazynéw i monitoringu stanu technicznego jednostek
magazynujacych m. in. poprzez inspekcje techniczna.

Ponizsza tabela przedstawia portfel rozwijanych projektéw magazynoéw energii przez Grupe.

Magazyny Energii
Przed uzyskaniem Po uzyskanych
warunkow warunkach W trakcie
Raport stan na 28.09.2022 przyltaczenia do sieci  przylaczenia do sieci budowy W eksploatacji
Projekty zakupione lub rozwijane
samodzielnie przez Columbus™ ............ 398 MW - -
Zgodnie z zawartymi umowami z
deweloperami**...........cccccevveeveniennnennn. 459 MW
LACZNIE 459 MW 398 MW 0 0 857 MW

Zrédlo: Spotka

"Przez ,,projekty zakupione lub rozwijane samodzielnie przez Columbus” nalezy rozumie¢ nabywanie przez spotki z Grupy Emitenta w ramach
prowadzanej dziatalnosci projektow magazynow energii (i) na roznym etapie procesu inwestycyjno-budowlanego, a takze (ii) samodzielny rozwojow
projektow magazynow energii. Proces ten rozumiany jest jako calosciowa realizacja procesu inwestycyjno-budowlanego tych przedsiewzigé, podczas
gdy jego kluczowymi etapami sq kolejno: (i) pozyskanie tytutu prawnego do terenu, (ii) uzyskanie zgod lokalizacyjnych (odpowiednie zapisy miejscowego
planu zagospodarowania przestrzennego bqgdz uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy), (iii) uzyskanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach,
(iv) uzyskanie warunkow przylgczenia do sieci elektroenergetycznej, (v) uzyskanie pozwolenia budowe dla inwestycji, (vi) uzyskanie pozwolenia na jej
uzytkowanie, (vii) uzyskanie stosownych certyfikatow umozliwiajgcych udziat w aukcjach rynku mocy organizowanych przez Prezesa URE i dokonywaé
w tym systemie sprzedazy mocy dyspozycyjnej netto.

“Przez pojecie ,,zgodnie z zawartymi umowami z deweloperami” nalezy rozumieé umowy cywilnoprawne zawierane przez Emitenta lub spétki z Grupy
Emitenta, na mocy ktorych podmioty trzecie zobowiqzujq si¢ do kompleksowej realizacji procesu inwestycyjno-budowlanego projektow magazynow
energii. Po osiggnieciu przez projekt magazynu energii okreslonego w umowie etapu procesu inwestycyjno-budowlanego (najczesciej jest to uzyskanie
warunkow przytgczeniowych do sieci elektroenergetycznej) Emitent lub spotka z Grupy Emitenta ma prawo przenies¢ prawa do projektu magazynu
energii na swojq rzecz lub nabyc¢ 100% udziatow w spoltce celowej realizujqcej dany projekt magazynu energii.

Instalacje fotowoltaiczne

Emitent zajmuje si¢ sprzedaza i montazem instalacji fotowoltaicznych, o mocy nieprzekraczajacej 50 kWp, jak
rowniez przekraczajacej 50 kWp oraz innych systemow opartych na odnawialnych zrédlach energii.
Podstawowym rynkiem dziatania Emitenta jest rynek krajowy, a gtéwnymi odbiorcami produktéw i ustug
Spotki w tym zakresie sg wlasciciele domow jednorodzinnych oraz firmy, instytucje oraz jednostki samorzadu
terytorialnego).

Z reguly, optymalnym sposobem umiejscowienia instalacji fotowoltaicznej jest skierowanie jej na potudnie.
Dzigki temu jest ona o$wietlona stale, przez caly dzien i najwyzsza moc osigga w godzinach okoto
poludniowych. Kat nachylenia modutéw fotowoltaicznych, ktéory powinien wynosi¢ ok. 30-40 stopni.
Odstepstwa od tych zasad, nieuzasadnione warunkami montazowymi, beda wiazac¢ si¢ ze stratami w produkcji
energii. Jesli warunki nie pozwalajg na wdrozenie w danym miejscu powyzszych zasad, konieczna moze by¢
rekonfiguracja instalacji — np. zwigkszenie iloSci modutdéw. Istotnym elementem przy montazu instalacji
fotowoltaicznej jest rowniez lokalizacja i zacienienie w okreslonych porach dnia Iub roku oraz wietrzno$é, co
w przypadku nieprawidlowego montazu, moze skutkowaé¢ oderwaniem si¢ elementéw konstrukcji
i komponentow instalacji. Co istotne, z dniem 19 wrzesnia 2020 roku weszly w Zycie nowe przepisy dotyczace
zabezpieczen przeciwpozarowych w zwiazku z instalacjami fotowoltaicznymi. Regulacje te dotycza instalacji
0 mocy powyzej 6,5 kWp. W konsekwencji zmian w Prawie Budowlanym nastepuje konieczno$¢ uzgodnien
z rzeczoznawcg ds. zabezpieczen przeciwpozarowych i zgloszenia do organdéw Panstwowej Strazy Pozarnej
kazdej instalacji fotowoltaicznej o mocy powyzej 6,5 kWp. Spotka wdrozyta powyzsza zasade poprzez
uzgodnienia kazdego wymaganego projektu z rzeczoznawca ds. zabezpieczen przeciwpozarowych. Od
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listopada 2020 r. rozdzielnie pradu statego montowane do instalacji fotowoltaicznych Columbus wyposazone
sa w tasmy samogaszace Columbus Safe lub Columbus Safe 2.0.

W segmencie klientow biznesowych, Emitent oferuje za dodatkowa optata ustuge rozszerzonej gwarancji 10-
letniej. Klient biznesowy, ktory zawart z Emitentem umowe montazu i sprzedazy instalacji fotowoltaicznej,
moze skorzysta¢ z uprawnien wynikajacych z ustawowej rekojmi albo gwarancji producenckich na
poszczegdlne komponenty instalacji, takie jak panele czy inwertery. W razie wyboru opcji gwarancji 10-letniej,
klient biznesowy moze dodatkowo, w okresie obowigzywania gwarancji producenckich, zwroci¢ si¢ do
Emitenta z zagdaniem wykonania w imieniu klienta i na jego rzecz wszelkich procedur, uprawnien i czynnosci
zwigzanych z dochodzeniem roszczen wobec producentéw. Po uptywie okresu obowigzywania gwarancji
producenckich, a w okresie obowigzywania gwarancji 10-letniej, klient moze natomiast zwrdcic si¢ do Emitenta
celem wykonania w sposob analogiczny obowigzkow gwarancyjnych, jakie wykonatby producent zgodnie
z udzielong przez niego gwarancja, gdyby gwarancja producencka jeszcze obowigzywata.

W segmencie mikroinstalacji, Emitent w swojej ofercie proponuje 15-letnia gwarancj¢ na system
fotowoltaiczny (gwarancja 360 lub 360 pro). Emitent wskazuje, Ze montaz wykonany przez certyfikowanych
instalatorow, dobor najwyzszej jako$ci komponentow izabezpieczen oraz stosowanie wypracowanych
iudoskonalonych przez lata norm pozwala na uzyskanie pewno$ci bezpieczenstwa calego systemu
fotowoltaicznego. Autorski standard montazowy Spoétki zawiera 90 punktow kontrolnych, wedhug ktérych
sprawdzana jest zamontowana instalacja fotowoltaiczna. Podstawy bezpiecznej instalacji fotowoltaicznej
w pakiecie SMART to: inwerter z funkcja AFCI (system wykrywania tuku elektrycznego), skrzynki DC
z fabrycznie montowanym okablowaniem (brak MC4), zabezpieczenia DC z ogranicznikami przepigc, petne
uziemienie. Pakiet PRO to dodatkowo: osobne — rozlaczne zabezpieczenia po stronie pradu statego i zmiennego,
wytacznik nadmiarowopradowy po stronie pradu statego, wytacznik premium (wyzszej klasy) dla zabezpieczen
DC. Dodatkowo rozdzielnie DC w pakiecie PRO wyposazone s3 w autonomiczny system prewencji
przeciwpozarowej w postaci stickera samogaszacego Columbus Safe zwigkszajacego bezpieczenstwo instalacji
fotowoltaicznej. Spotka w swojej ofercie dostarcza moduty fotowoltaiczne oparte na technologii MWT, ktore
zostaty opracowane i opatentowane przez Sunport Power (oferta jest swiadczona na wytacznos$¢ klientow
Spotki). Dzigki wyeliminowaniu srebrnych pasm przewodzacych (bus bardéw), z powierzchni modutu
1 zastapieniu ich tylng, miedziang warstwa przewodzaca z tej samej powierzchni modutu mozliwe jest uzyskanie
wiekszej mocy.

Ponadto Emitent w swojej ofercie proponuje bilansowanie na zasadzie 1:1, ktore jest mozliwe dla klientow
dzieki ustudze ,,Prad Jak Powietrze” i spotce Columbus Obroét (regularny system opustow to 70% lub 80% -
system opustow zostal doktadnie opisany w rozdziale: ,,9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne”), co stanowi
korzystna oferte na rynku, bowiem pozwala na wykorzystanie 100% wytworzonej energii.

Modele sprzedazy instalacji fotowoltaicznych

W dziatalno$ci Emitenta wyrdzni¢ mozna nastepujace modele finansowania instalacji: (i) sprzedaz za gotowke,
(i1) sprzedaz w finansowaniu zewnetrznym (iii) model dotacyjny oraz (iv) model finansowania PPA.

Sprzedaz gotowkowa

W tym modelu sprzedaz instalacji fotowoltaicznych odbywa si¢ na zasadzie bezposredniego nabycia instalacji
przez klienta za gotowke. Umowy zawierane s3 co do zasady wedlug jednego wzorca, natomiast Spotka
dopuszcza weryfikowane w indywidualnym trybie decyzyjnym odstepstwa od wzorca w zalezno$ci od
warunkow ptatnosci, wartosci inwestycji czy sprzedazy laczonej itp. W 2021 roku sprzedaz gotowkowa do
klientéw indywidualnych stanowila okoto 45,5% sprzedazy catkowite;.

Sprzedaz w finansowaniu zewnetrznym

Emitent nie kredytuje klientéw indywidualnych i biznesowych we wilasnym zakresie. Spotka pozyskuje
finansowanie dla klientow , dzigki zawartym umowom wspolpracy z instytucjami finansowymi komercyjnymi,
ktore dostosowuja swoje produkty finansowe pod potrzeby rynku i klienta. Spétka dziala w ten sposob w
oparciu o produkty leasingowe i1 kredytowe, pozyczki leasingowe, kredyty ratalne na podstawie umow
wspotpracy z bankami.

Model dotacyjny

Sprzedaz instalacji fotowoltaicznych z wykorzystywaniem dotacji dostgpnych na prywatne instalacje
odnawialnych zrodel energii byla pierwszym kierunkiem dziatalno$ci Emitenta w branzy OZE. Poczatek
dziatalno$ci w tym obszarze to przetom 2014/2015 i rozpoczgcia programu ,,Prosument”. W ramach programu
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»~Prosument” Spotka zlozyla okoto 850 ztozonych wnioskow, co stanowilo okolo %4 wszystkich wnioskow
zaakceptowanych w skali kraju. Kolejne nabory w ramach programu ,,Prosument” na rok 2016 nie zostaty
ogloszone, w zwigzku z czym od roku 2016 sprzedaz instalacji fotowoltaicznych z dotacja na rzecz gospodarstw
domowych zostata wygaszona. W dniu 16 pazdziernika 2017 r. BOS oglosit program ,,Prosument II”. Z uwagi
jednak na malg skale catego programu tj. maksymalnie 1400 instalacji w skali kraju, program ten nie miat
znaczgcego wplywu na dziatalno$¢ Emitenta.

Ponadto Spotka wspiera klientow w pozyskiwaniu finansowania w ramach programéw takich jak ,,M6j Prad”
oraz ,,Czyste Powietrze”. W zwiazku z tym, Emitent oferuje klientom kompleksowa ustuge doradcza
i reprezentuje klienta jako pelnomocnik w procesie pozyskania finansowania przed operatorami Srodkow
dotacyjnych (gromadzenie i weryfikacja dokumentacji, sporzadzanie i skladanie wnioskow, dalsze
procesowanie wnioskow przed operatorami srodkéw dotacyjnych).

Model finansowania PPA

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera takze umowy PPA. W ocenie Spotki, umowy PPA sa
szczegolnie korzystne w obliczu coraz wyzszych na Datg Prospektu cen energii za MWh niz np. proponowana
cena z aukcji. Zgodnie z informacjami pochodzacymi z Urzgdu Regulacji Energetyki, w pierwszym kwartale
2022 roku $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym wyniosta 468,35 PLN/MWh,
a z drugiej aukcji OZE, ktora odbyla si¢ na poczatku grudnia 2021 ceny dla instalacji OZE do 1 MW wynosity
srednio 246,25 PLN/MWh, za$ dla instalacji OZE powyzej 1 MW $rednia cena wynosita 227,79 PLN/MWh.
Na coraz wyzsze ceny energii elektrycznej wplyw majg przede wszystkim ciagte ograniczenia w tancuchu
dostaw, rosnace koszty surowcow oraz rosngcy popyt na nowe projekty OZE. W 2022 r. $rednie ceny umow
PPA na dostawy energii przy rosngcej inflacji wzrosty az o okoto 47% w stosunku do roku 2021. Jednoczesnie
pomimo wzrostu cen energii elektrycznej, w ocenie Spotki na Date Prospektu umowy PPA nadal pozostajg
bardzo atrakcyjne. Dzieje si¢ tak ze wzgledu na rosnace (i tak juz wysokie) ceny hurtowe energii elektrycznej.
Na Rynku Terminowym Produktéw z dostawa energii w styczniu 2023 r. $rednia wazona cena kontraktu
rocznego z dostawa pasmowa w roku 2024 wyniosta 870,42 PLN/MWh, co stanowi spadek o 165,61 PLN/MWh
wzgledem analogicznej ceny tego kontraktu w grudniu 2022 r. W grudniu cena kontraktu rocznego z dostawg
pasmowg w roku 2023 wyniosta 1 068,63 PLN/MWh, co oznaczato wzrost o 50,08 PLN/MWh wzgledem
analogicznej ceny z wcze$niejszego miesigca. Srednia cena kontraktu rocznego w catym ubieglym roku
wyniosta 1 110,04 PLN/MWHh i jest to wzrost az o 725,88 PLN/MWh w stosunku do ceny z notowan kontraktu
w roku 2021. Rekord ceny na rynku terminowym w 2022 r. zostal odnotowany w sierpniu, kiedy $rednia
miesieczna cena wyniosta az 1790,07 PLN/MWh. Na Rynku Dnia Nastepnego (,,RDN”), $rednia wazona
wolumenem obrotu cena uksztattowala si¢ w styczniu 2023 r. na poziomie 661,87 PLN/MWh i jest to spadek
0 128,95 PLN/MWh w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. W calym 2022 r. §redniowazona cena energii na
RDN uksztattowala si¢ na poziomie 796,17 PLN/MWh, rosnac o 395,00 PLN/MWh wzgledem $redniej ceny
na RDN z 2021 r.

Pompy ciepla

Emitent w swojej ofercie, przewiduje rowniez sprzedaz i instalacje pomp ciepta. W ocenie Emitent, pompy
ciepla zyskuja na popularnosci, ktore coraz czesciej sa zrodlem ciepta w termomodernizowanych domach. Sa
to urzadzenia niewymagajace obstugi i tanie w eksploatacji. Pompy ciepta typu powietrze/woda mozna
zainstalowa¢ zarowno w nowym, jak i modernizowanym domu. Urzadzenie nie wymaga skomplikowanych
instalacji po stronie zrodta dolnego, ani duzej powierzchni gruntu czy dostepu do wody. Pompe ciepta mozna
podiaczy¢ do istniejacej instalacji grzewczej, gdzie odbiornikami sg np. kaloryfery lub instalacja podtogowa.
Najbardziej efektywne jest jednak uzycie niskotemperaturowych odbiornikéw, jak ogrzewanie podtogowe czy
$cienne.

Zaleta ogrzewania ptaszczyznowego jest to, ze przekazywanie ciepla nastepuje przez bardzo duza powierzchnie,
dzigki czemu nie potrzeba wysokiej temperatury, jak w przypadku punktowych zrodet ciepta. Odpowiednio
dobrana pompa powietrze/woda jest w stanie zapewni¢ ogrzewanie domu przez calg zimg¢. Pompa ciepta by
dziata¢, oprocz dostepu do OZE, potrzebuje rowniez niewielkiej ilosci energii elektrycznej. Koszty ogrzewania
nie sg duze, ale mozna je dodatkowo obnizy¢ decydujac si¢ na polaczenie pompy ciepla z instalacjg
fotowoltaiczng. Takie rozwigzanie nie tylko obniza koszty ogrzewania do minimum, ale takze pozwala
zwigkszy¢ stopien wykorzystania na wlasne potrzeby energii elektrycznej, wyprodukowanej przez instalacje
fotowoltaiczng. Polaczenie obu systemow sprawia, ze inwestycja w te ekologiczne urzadzenia jest jeszcze
bardziej optacalna. W rezultacie klient nie ponosi strat zwigzanych z oddawaniem nadwyzek do sieci.
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Pompy ciepta, ktore staja si¢ coraz popularniejszym rozwiazaniem - zaréwno dla nowego budownictwa,
w zwigzku z nowymi wymogami technicznymi dla budownictwa jakie weszly w zycie w 2021 roku, jak i dla
domow, ktore wymagaja wymiany zrodla ciepla. Zwigzane jest to z ogdlnopolskimi celami ograniczenia niskiej
emisji i likwidacji nieefektywnych Zrodet ciepta.

Ich podstawowa zaleta jest potaczenie z instalacja fotowoltaiczng, dzigki czemu mozna uzyska¢ niemal bez
kosztowe zrodlo ogrzewania. Z kazdej 1 kW energii elektrycznej wyprodukowanej przez instalacje
fotowoltaiczng, pompa ciepta wyprodukuje nawet 5 kW energii, ktora ogrzeje dom i wode uzytkowsa. Korzysci
w porownaniu z kotlami na paliwo state to rowniez komfort i wygoda uzytkowania (sterowanie ogrzewaniem
odbywa si¢ automatycznie z poziomu aplikacji na telefon) oraz niewielka powierzchnia i wymagania
montazowe, co eliminuje roéwniez konieczno$¢ posiadania osobnego pomieszczenia - kottowni, czy budowy
komina. Odpowiednio dobrana pompa powietrze-woda jest w stanie zapewni¢ ciepto zima, chtéd w lecie oraz
ciepta wodg uzytkowa przez caly rok.

Na Date Prospektu, Grupa zamontowata ponad 2.500 sztuk pomp ciepta o mocy ponad 34 MW.
Magazyny energii

Emitent w swojej ofercie posiada rOwniez magazyny energii. W zakresie oferowanych rozwigzan wykorzystuje
na ten moment wytacznie wysokowydajne bateryjne magazyny energii w technologii litowo-jonowej. Na Datg
Prospektu, gtéwnym strumieniem sprzedazy sa magazyny energii dla klientow indywidualnych (gospodarstw
domowych) oraz malego biznesu. Dostawca magazyndow energii jest firma Pylontech, ktéra wykorzystuje
ogniwo w technologii LiFePO4, taczacej w sobie zalety wysokiej wydajnosci pradowej oraz dlugiego czasu
eksploatacji, pozwalajacego uzyska¢ co najmniej 6 tysiecy petnych cykli tadowania. W ofercie dostepne sa
modele niskonapigciowe dedykowane do instalacji jednofazowych oraz modele wysokonapigciowe do instalacji
trojfazowych o pojemnosciach od 4,8 do 14,2 kWh. Ogniwa LiFePO4 majg duza ggstos¢ energetyczng, dzigki
czemu wyrdzniajg si¢ mozliwoscig duzej koncentracji energii przy zachowaniu kompaktowych rozmiarow.
Ogniwa wykonane w tej technologii charakteryzujg si¢ rowniez duzg odporno$cig na samoroztadowywania oraz
nie sg podatne na ,,efekt pamigci” wystepujacy np. w ogniwach Ni-Cd, Ni-MH czy AGM, powodujacy szybsza
LHutrate” rzeczywistej pojemnosci. Sg kompatybilne z wigkszoscig falownikéw hybrydowych. W przypadku
nietypowych oczekiwan klientow, na przyktad zastosowan wsrdd klientow przemystowych i ustugowych, gdzie
wymagane s3a wieksze moce, pojemnosci lub wystepuja specyficzne wymagania, Emitent kazdorazowo
poszukuje sprawdzonych rozwigzan rynkowych, a przed zaoferowaniem nietypowych rozwigzan majg miejsce
dodatkowe testy i pilotaze.

Dzigki magazynom energii, nadwyzki niewykorzystanej na biezaco energii elektrycznej a wyprodukowanej
przez instalacje fotowoltaiczng trafia do magazynu energii, z ktérego mozna je odebra¢, gdy produkcja
z wlasnego zrodla energii bedzie nizsza niz poziom zapotrzebowania na energi¢ (np. w zimie) lub kiedy
wystepuja wyzsze koszty energii wynikajace z umowy ze spolka obrotu energii elektrycznej klienta, w celu
obnizenia kosztow. W sytuacji, gdy odbiorca energii posiada wlasne zrodlo OZE i magazyn energii, energi¢
pobiera si¢ z sieci energetycznej dopiero, gdy skonczy si¢ wlasna energia w magazynie, co jest oplacalne dla
wszystkich typow klientow korzystajacych z takiego rozwigzania. Dodatkowo ten model wspiera
funkcjonowanie sieci elektroenergetycznych wokot takiego odbiorcy energii.

Elektromobilnosé

Na poczatku 2020 r. Spétka zintensyfikowala dziatalnos¢é w elektromobilnym segmencie rynku. Zainwestowata
w Everest Investments S.A. (obecnie Nexity Global S.A.), spotke z gtownego parkietu GPW, oferujaca ustugi
z zakresu systemu zarzadzania infrastruktura do tadowania pojazdow elektrycznych. Przygotowata rowniez
oferte dla ogdlnodostepnych i niecogodlnodostepnych stacji tadowania, prezentujac dedykowang klientom
biznesowym i indywidualnym lini¢ fadowarek.

W ofercie Spotki stacje tadowania dla firm dobierane sg indywidualnie do potrzeb klienta - w technologii
wolnego lub szybkiego tadowania (AC lub DC), i uwzgledniajg kompleksowa obstuge inwestycji: od doboru
urzadzenia, przez niezbedne formalnosci przed wiasciwym organem administracji i OSD, profesjonalny
montaz, przejscie przez obligatoryjne badanie techniczne, po uruchomienie i zarzadzanie stacja. Spotka
zapewnia rowniez kilka form finansowania: (i) gotowkowe, (ii) leasing, (iii) finansowanie 50/50, gdzie Spoétka
pokrywa 50% wartosci stacji, a pozostate 50% stanowi abonament miesigczny.

W 2021 r. zgodnie z zapowiedzig Spotka przygotowala rowniez oferte stacji tadowania dla klientow
indywidualnych (domowych). Podobnie jak w przypadku klientow biznesowych, Emitent zapewnia
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indywidualng forme finansowania inwestycji (finansowanie gotowkowe, badz kredytowe) oraz kompleksowa
obstuge doboru, montazu i podpigcia urzadzenia, wraz z zabezpieczeniem serwisu i opieki posprzedazowej.

Aktualnie w ofercie Spotki znajduje si¢ kilka rodzajow stacji fadowania, m.in.:

- stacja tadowania Go Power AC - stacja o mocy 22 kW;

- stacja tadowania Go Power AC Double - stacja 0 mocy 2x 22 kW;

- stacja tadowania Go Power 30 - stacja o mocy 30 kW;

- stacja tadowania Go Power DC Pro - stacje o mocy 60 kW - 120 kW;
- stacja tadowania Go Power DC Pro+ - stacje o mocy 160-300 kW.

Wraz ze stacja fadowania oferowany jest rowniez komplementarny system zarzadzania, ktory umozliwia m.in.
zdalny monitoring stanu pracy stacji, jej uruchomienie i zatrzymanie procesu tadowania, ustalenie cen, czy
biezace monitorowanie statystyk.

Kanaly sprzedazy i dystrybucji produktow i ustug Grupy

Grupa w ramach segmentu sprzedazy i montazu swoich produktéw dziata w oparciu o dwa kanaty dystrybuc;ji.
Pierwszym z nich jest wtasna sie¢ regionalnych przedstawicieli handlowych (tacznie ok. 250 na Dat¢ Prospektu)
i doradcow energetycznych dla segmentéw B2C i B2B, dziatajacych na terenie catej Polski (tacznie ok. 400 na
Date Prospektu). Drugim kanatem jest zewngtrzna sie¢ sprzedazy agencyjnej, realizowana przez
autoryzowanych partnerow i agentow rozproszonych po calym kraju poprzez spotke zalezng Columbus Elite
oraz poprzez Votum Energy dziatajagca w oparciu o model sprzedazy bezposredniej na podstawie umowy
wspoOltpracy ze Spotka (na Date Prospektu ok. 550 przedstawicieli handlowych w strukturze profesjonalnej sieci
Elite). Od 2021 r. Columbus Elite rozwija dodatkowag forme¢ wspodtpracy w ramach modelu biznesowego
z zewnetrznymi agentami 1 sieciami sprzedazy, w ktorym partnerem biznesowym jest Columbus Elite
(tzw. program ,,Zielona Franczyza”).

Model franczyzowy skierowany jest rowniez do przedsigbiorcow ktorzy dotychczas nie dziatali w branzy OZE,
ale tworzgc stabilny biznes na lata chcg przyczyni¢ si¢ do dekarbonizacji i odej$cia od konwencjonalnych zrodet
energii. Grupa skupia si¢ aktualnie na pozyskiwaniu i integrowaniu przedsigbiorstw pracujacych na rynku OZE,
takich jak np. Votum Energy, ktore do osiggnigcia kolejnych stopni wzrostu i rozwoju biznesu potrzebuja
wsparcia operacyjno-realizacyjnego. W roku 2021 uruchomiony zostat takze projekt Columbus Sieci
Partnerskie, ktory opiera¢ si¢ bedzie gtdéwnie o wspotprace z wielkoskalowymi sieciami agencji ubezpieczen.
Ogodlnokrajowa sie¢ partnerow oraz agentdow na Date Prospektu liczy ponad 1000 przeszkolonych osob.

Spoétka na co dzien wykorzystuje takze pozostale formy komunikacji, takie jak internet, e-mail, social media,
kontakt telefoniczny, gdzie pierwszy przekaz marketingowy realizowany jest przez Spotke poprzez powyzsze
kanaty, a nastgpnie klient jest przekierowywany do wtasciwej jednostki sieci sprzedazowej (do przedstawiciela
handlowego lub agenta).

8.7 Wplyw pandemii COVID-19 na Grupe

Wraz z nadejsciem pandemii COVID-19 polskie wtadze podjety liczne kroki zmierzajace do powstrzymania
rozprzestrzeniania si¢ tej choroby, takie jak lockdown, kwarantanna lub zamkniecie niektorych sektoréw
gospodarki, ktére poczawszy od polowy kwietnia 2020 r., byty stopniowo tagodzone, a od jesieni 2020 r. zostaty
ponownie przywrocone w zwigzku z tzw. drugg oraz trzecig falg pandemii. W pierwszym okresie pandemii
rzady poszczeg6lnych panstw oraz Unia Europejska zainicjowaty takze roznorodne programy majace na celu
powstrzymanie niekorzystnego wplywu pandemii na rozwoéj gospodarczy. Reakcja Spotki byto wprowadzenie
zmian w jej dziatalno$ci operacyjnej. Uwaga Spotki byta skupiona na ochronie zdrowia i zycia pracownikow
przy rownoczesnym zapewnieniu utrzymania ustug i procesow biznesowych na niezmienionym poziomie.
Jednoczesnie Spotka zapewnita ciaglo$¢ procesu sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych u klientow
poprzez utrzymanie odpowiednich stanéw magazynowych. W marcu 2020 r.Spotka wdrozyta procedury
zarzadzania kryzysowego, a jej dzialania stuzace bezpieczenstwu (takie jak m.in. praca zdalna czy zasady
rezimu sanitarnego) korespondowaly z zaleceniami oraz regulacjami wprowadzanymi przez organy
administracji publicznej. W szczegdlnosci, znaczna cze$¢ pracownikow biurowych Spotki zostata skierowana
do pracy zdalnej w celu ograniczenia ich narazenia na zakazenie. Pracownikom udostepniono niezbgdny sprzet
w celu zapewnienia wlasciwego obiegu informacji. Zwigkszono czgstotliwo$¢ komunikacji wewnetrznej
kierowanej do wszystkich pracownikow. Z kolei pracownicy fizyczni Spétki w znacznym stopniu na co dzien
pracuja na §wiezym powietrzu, przez co ryzyko ich zakazenia oraz transmisji na klientdw jest znacznie nizsze
niz pracujgcych w biurze. Niemniej jednak takze w stosunku do nich Spotka zastosowata srodki zabezpieczajace
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przed zarazeniem w postaci niezbednego sprzgtu higienicznego (rekawiczek lateksowych, masek i przytbic),
jak réwniez wydajac regulacje wewnetrzne majace na celu ograniczenie kontaktow interpersonalnych.

Ponadto, majac na celu zminimalizowanie wptywu pandemii na biezaca i przyszla dziatalnos¢ Grupy, Spotka
opracowata i wprowadzita wytyczne dotyczace wymogow bezpieczenstwa i prewencji przyjete w celu
zapobiegania zakazeniom wirusem COVID-19 oraz poprawy bezpieczenstwa pracownikow, a takze
kontrahentow Grupy, ktore obowigzuja zaréwno na budowach prowadzonych przez Spoétke jak 1 w jej
przestrzeni biurowej. Ponadto Spoétka na podstawie zalecen Glownego Inspektora Sanitarnego wdrozyta
instrukcje postepowania w zakresie profilaktyki oraz koniecznego zachowania wzmozonych zasad higieny. Na
podstawie ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczeg6lnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 Spotka wprowadzita regulamin pracy zdalne;j.

Ponadto w Spolce powotany zostat zespot kryzysowy, ktorego gldownym zadaniem jest zapewnienie aktualnych
informacji, udzielanie odpowiedzi na pytania ze strony pracownikéw oraz okreslanie niezbednych procedur
dziatania w zakresie COVID-19.

Pomimo dziatan zmierzajacych do powstrzymania niekorzystnego wptywu pandemii na rozwdj gospodarczy,
skutkiem pandemii COVID-19 jest zatamanie gospodarcze, na skale niespotykang od wielu dziesigcioleci, na
rynkach krajowych (w tym w Polsce) i migdzynarodowych, ktérego skutkiem jest utrudnione prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej, w zwiazku z m.in. czgstymi zmianami w obowiazujacych przepisach prawa bez
odpowiedniego okresu vacatio legis.

Na Dat¢ Prospektu nie mozna jednoznacznie przewidzie¢ dalszego rozwoju pandemii COVID-19 oraz jej
wplywu na branze, w ktorych dziata Grupa. Mozliwe dostrzegane przez Spotke skutki pandemii to obnizenie
(w tym znaczne) przychodow, przerwanie tancucha dostaw i ograniczenie mozliwo$ci pozyskania dostaw,
wzrost kosztéw dostaw, wzrost ryzyka utraty kluczowych pracownikow lub pogorszenia ich efektywnos$ci
w wyniku stosowania instrumentdéw pracy zdalnej, dalsze ograniczenia mozliwosci pozyskania
wykwalifikowanej kadry, spadek zamoéwien montazy nowych instalacji fotowoltaicznych, pogorszenie
uwarunkowan produkcji energii elektrycznej ze zrodel odnawialnych, spadek zainteresowania spoteczenstwa
rozwigzaniami w zakresie elektromobilnosci (zob. ,,2. Czynniki ryzyka — 2.1. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig
Grupy - Ryzyko zwigzane z tancuchem dostaw paneli fotowoltaicznych wykorzystywanych przez Grupe”).
Spotka dostrzega rowniez ryzyko zwigzane z mozliwym zaostrzeniem polityki fiskalnej panstwa, bedacym
konsekwencja wydatkéw budzetowych dokonywanych w reakcji na nastgpstwa pandemii.

Spotka na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19. Pracownicy Spo6iki otrzymujg biezace
informacje na temat organizacji pracy i ograniczen w korzystaniu z pomieszczen biurowych w ramach rezimu
sanitarnego, jak rowniez organizacji pracy na placach budowy i w terenie.

8.8 Istotne umowy

Ponizej przedstawiono zestawienie istotnych umoéw zawartych przez Spotki Grupy, poza umowami
zawieranymi w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej w okresie dwoch lat poprzedzajacych dzien
zatwierdzenia Prospektu (lub obowigzujacych w tym okresie), a takze innych uméw zawartych przez Spotke
(niebedacych umowami zawieranymi w toku zwyklej dziatalnoSci gospodarczej), ktore zawieraja
postanowienia, na podstawie ktorych Spotka ma jakiekolwiek zobowigzania lub uprawnienia istotne dla Spotki
na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Dodatkowo w celu zachowania pelnej transparentnosci, ponizsza lista istotnych umow uwzglednia rowniez
umowy pozyczki, od ktorych Spotka jest uzalezniona, ktore to umowy Spotka zawarta z DC24 — spotka
powigzang z Piotrem Kurczewskim, ktory jest jedynym wspolnikiem DC24 i posiada 100% udzialow w kapitale
zakladowym tej spdiki oraz jest jedynym cztonkiem zarzadu (prezesem zarzadu) uprawnionym do
jednoosobowej reprezentacji DC24. Piotr Kurczewski jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki, ktory na Date
Prospektu posiada ponad 20% akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

Na Date¢ Prospektu, Spotka nie identyfikuje zadnych istotnych umoéw handlowych lub finansowych, innych niz
umowy dotyczace dziatalno$ci operacyjnej wskazane ponize;j.

Istotne umowy zawierane w normalnym toku dzialalnosci Grupy o szczegolnym znaczeniu dla wynikow
Grupy

Umowa sprzedazy farm fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW

W dniu 22 grudnia 2022 r., Spotka oraz Columbus JV1 sp. z 0.0. (,,Columbus JV17), New Energy Investments,
Columbus JV-6 HoldCo2 sp. z o0.0. (,,Columbus JV-6"), Columbus JV-7 sp. z o0.0. (,,Columbus JV-77)
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i Columbus JV-5 sp. z 0.0. (,,Columbus JV-5" tacznie z Columbus JV1, New Energy Investments, Columbus
JV-6, Columbus JV-7 jako spoélki zalezne Emitenta ,,Sprzedajacy”) podpisaty z EZE, spétka nalezaca do
francuskiej grupy energetycznej Engie, przedwstgpng warunkowa umowe dotyczaca transakcji obejmujacej
w szczegolnosci sprzedaz na rzecz EZE 59 spotek z grupy kapitatlowej Spolki, realizujacych projekty farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy 102,5 MW za cene okoto 97,6 min EUR (,,Spétki Farmowe”), ktora zostanie
powickszona o okreSlony udzial w zyskach wypracowanych przez Spotki Farmowe do konca 2026 r.
(,,Umowa”) (,,Transakcja™).

Laczna warto$¢ Transakceji wyniesie od 97,6 do 110 mln EUR, a ostateczna kwota zalezna be¢dzie od wynikow
operacyjnych Spotek Farmowych bedacych przedmiotem Transakcji i zostanie rozliczana do konca 2026 r.

Sprzedaz realizowana bedzie w czterech transzach, a zamkniecie catej Transakcji, tj. dokonanie sprzedazy
udziatow w Spotkach Farmowych w ramach wszystkich transz planowane jest do konca lipca 2023 .

Cena sprzedazy udzialow Spotek Farmowych zostanie obliczana w oparciu o warto$¢ przedsigbiorstwa danej
Spotki Farmowej pomniejszong o jej zadtuzenie netto 1 powigkszong o kapital obrotowy netto. Ceny nabycia
udziatow Spotek Farmowych zostang przedstawione EZE przez Sprzedajacych na siedem dni roboczych przed
data zamkniecia kazdej transzy Transakcji.

Jednoczesnie w ramach Transakcji doszto do subrogacji zobowigzan finansowych Sprzedajacych oraz Spotek
Farmowych wynikajacych m.in. z umowy kredytu z dnia 29 grudnia 2021 r. zawartej pomi¢dzy mBank
a Columbus JV1 na kwote 105.700.000 PLN (saldo kapitalu wraz z odsetkami na dzien transakcji wynosito
108.065.000 PLN), jak rowniez 75.000 obligacji na a okaziciela serii A o tacznej warto$ci nominalnej
75.000.000 PLN wyemitowanych przez New Energy Investments (,,Obligacje”) i objetych przez BOS (saldo
kapitatu wraz z odsetkami wynosito 68.325.000 PLN na dzien transakcji) - w nastgpstwie czego doszio do
catkowitej splaty ww. zobowiazan.

Cena sprzedazy udziatow Spolek Farmowych w ramach kazdej transzy zostanie pomniejszona o kwote 5%
stanowigcg kaucj¢ zabezpieczajaca ewentualne roszczenia EZE w zwigzku z nabyciem Spotek Farmowych.
Zgodnie z Umowa, kaucja zostanie zwrocona Sprzedajacym w przypadku (i) uptywu 6 lat od daty zamknigcia
Transzy 1 (jak zdefiniowano ponizej); lub (ii) dostarczenia przez Sprzedajacych bezwarunkowej i nicodwotalne;j
gwarancji, w formie zaakceptowanej przez EZE, na kwotg odpowiadajaca kaucji.

Umowy przyrzeczone dotyczace poszczegélnych transz beda zawierane po spetieniu warunkow
zawieszajacych typowych dla tego typu transakcji dotyczacych zasadniczo (i) zwolnienia istniejacych
zabezpieczen, (ii) podpisania umow wykonawczych zwigzanych z Transakcjg i (iii) dostarczenia szeregu
dokumentow potwierdzajagcych stan prawny i faktyczny farm fotowoltaicznych bedacych wlasno$cia
sprzedawanych spotek.

Przed podpisaniem umowy przyrzeczonej dotyczacej wybranej transzy, EZE lub Sprzedajacy moga rozwigzac
Umowe w odniesieniu do wybranej transzy w przypadku wystapienia istotnej negatywnej zmiany okreslonej w
Umowie (tj. zmiany o charakterze regulacyjnym, ktéra moze wplyna¢ na zmiang EV o 20%), przy czym EZE
moze rozwigza¢ Umowe w odniesieniu do jednej transzy, kilku transzy tgcznie lub wszystkich transzy tacznie.
W przypadku rozwigzania Umowy w odniesieniu do jednej transzy, Umowa pozostaje w mocy co do
pozostalych transz.

Zgodnie z Umowa w przypadku spetnienia przez Spotki Farmowe okreslonych wynikow finansowych,
Sprzedajacy po zawarciu umow przyrzeczonych moga by¢é uprawnieni do uzyskania dodatkowego
wynagrodzenia za udzialy w sprzedawanych przez siebie spotkach projektowych wskazanych w Umowie.

W zwiazku z realizacja pierwszej transzy Transakcji i sprzedaza udzialéw wybranych Spoétek Farmowych na
rzecz Engie doszto do czg$ciowej sptaty zadluzenia Spotki wzgledem DC24 z tytutu umoéw pozyczek (opisanych
w Prospekcie w roz. ,,Opis dziatalno$ci — Istotne umowy”’) na taczng kwotg 19.716.000 PLN. Spotka zamierza
dokona¢ dalszej splaty czgsci zadtuzenia wobec DC 24 w ramach Transakcji, natomiast decyzja o wysokosci
sptat bedzie kazdorazowo podejmowana przy realizacji kolejnych transz.

Szczegbly dotyczace realizacji poszczegbdlnych transz w ramach Transakcji zostaty opisane ponizej.
Transza 1

W dniu 22 grudnia 2022 r. podpisano umowy przyrzeczone dotyczace sprzedazy udzialow w Spotkach
Farmowych posiadajacych projekty fotowoltaiczne o mocy ponad 32 MW, o lgcznej wartosci ok. 141 min
ztotych wraz z subrogacja zobowigzan na kwotg ok. 108 mln ztotych z przeznaczeniem na sptate finansowania
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zewnetrznego wykorzystywanego do celow inwestycji tych spotek, ktore zostato udzielone przez mBank i PKO
BP (,,Transza 17).

Transza 1 obejmowata zbycie przez Columbus JV1 na rzecz EZE 100% udziatdéw w nastepujacych Spotkach
Farmowych: (i) Spower Jablon sp. z 0.0.; (ii) Spower Januszkowice sp. z 0.0.; (iii) Spower Klimki sp. z 0.0.;
(iv) Spower Kotaczyce sp. z 0.0.; (v) Spower Konopczyn sp. z 0.0.; (vi) Spower KRRO 8 sp. z 0.0.; (vii) Spower
KZDK 5 sp. z 0.0.; (viii) Spower Lubien Dolny 2 sp. z 0.0.; (ix) Spower Nekla sp. z 0.0.; (x) Spower Osinki
sp. Z 0.0.; (xi) Spower Polanow sp. z 0.0.; (xii) Spower Rdzan sp. z 0.0.; (xiii) 100% udziatoéw w spotce Spower
Sudol sp. z 0.0.; oraz (xiv) Spower Trekusek sp. z o.0.

Warunki zawieszajagce dla Transzy 1 obejmowaly m.in. dopuszczenie wszystkich projektow farm
fotowoltaicznych nalezacych do Spoétek Farmowych objetych Transza 1 do dziatalnosci komercyjnej,
podpisanie umowy pomiedzy mBankiem, PKO BP, EZE, Columbus JV1, Spoétkami Farmowymi
sprzedawanymi w ramach Transzy 1 i Spotka dotyczacej sptaty pozostalej kwoty kredytu bankowego pod
umowg kredytowa z dnia 29 grudnia 2021 r., podpisaniec umowy subrogacji Transzy 1 dotyczacej splaty
zadhuzenia dotyczacego Transzy 1 przez EZE oraz podpisanie aneksow do umow nabycia energii odpowiednio
przedtuzajacych obowigzywanie umow nabycia energii do 28 Iutego 2023 r.

Transza 2

W dniu 27 lutego 2023 r. podpisano umowy przyrzeczone dotyczace sprzedazy udziatbw w Spoétkach
Farmowych w ramach Transzy 2 (,,Transza 2”). Transza 2 obj¢ta zbycie przez New Energy Investments na
rzecz EZE 100% udziatow w nastepujacych Spotkach Farmowych: (i) Eko Energia Il sp. z o.0. (ii) Eko Energia-
Fotowoltaika Domaniew II sp. z 0.0. (iii) Ecowolt 1 sp. z 0.0. (iv) Ecowolt 2 sp. z 0.0. (v) Ecowolt 9 sp. z o.0.
(vi) Ecowolt 18 sp. z 0.0. (vii) Greenprojekt 16 sp. z 0.0. (viii) Elektrownia PVPL 213 sp. z 0.0. (ix) Elektrownia
PVPL 288 sp. z 0.0. (x) ES Banachy sp. z 0.0. (xi) ES Sigietki sp. z 0.0. oraz (xii) ES Nisko sp. z 0.0. Cena
nabycia Spoélek Farmowych w ramach Transzy 2 wyniosta powyzej 70 mln PLN i bedzie korygowana o
uzgodnione z kupujacym pozycje aktywow i pasywow Spotek Farmowych na dzien bilansowy poprzedzajacy
date zawarcia umowy sprzedazy. Finalizacji Transzy 2 towarzyszyla splata i umorzenie zobowiazan
wynikajacych z Obligacji.

Warunki zawieszajace dla Transzy 2 obejmowaty m.in. dostarczenie szeregu dokumentéw potwierdzajacych
stan prawny i faktyczny farm fotowoltaicznych begdacych wilasnoscia Spotek Farmowych, dopuszczenie
wszystkich projektow dotyczacych Transzy 2 do dziatalnosci komercyjnej, podpisanie przez Emitenta, New
Energy Investments, EZE i spotki Transzy 2 umowy subrogacji Transzy 2 dotyczacej sptaty zadtuzenia
dotyczacego Transzy 2 przez Engie, dostarczenie EZE przez New Energy Investments dokumentacji cen
transferowych dla wszystkich spotek Transzy 2 za lata obrotowe 2020 i 2021.

Transza 3i 4
Transza 3 (,,Transza 3”) bedzie obejmowac:

e zbycie przez Columbus JV-6 na rzecz EZE 100% udziatow w nastgpujacych Spotkach Farmowych:
(i) Spower Gizycko sp. z 0.0. (ii) Spower JSK 3 sp. z 0.0. (iii) Spower KKM sp. z o.0. (iv) Spower
Monki sp. z 0.0. (v) Spower Tomaszéwka sp. z 0.0. (vi) Spower Ujazd sp. z 0.0. (vii) Spower WDW
sp. z 0.0. (viii) Spower Wegliska sp. z 0.0. oraz (ix) Spower Zambréw I sp. z 0.0.

e zbycie przez Columbus JV-7 na rzecz EZE 100% udziatow w nastgpujacych Spotkach Farmowych:
(i) Columbus SPV — 2 sp. z 0.0. (ii) Columbus SPV — 1 sp. z 0.0. (iii) Ecowolt 6 sp. z 0.0. (iv) Ecowolt
7 sp. z 0.0. (v) Greenprojekt 18 sp. z 0.0. (vi) Greenprojekt 6 sp. z 0.0.; oraz (vii) Sun Energy Invest
Sp. Z 0.0.

Warunki zawieszajgce dla Transzy 3 obejmuja m.in. dopuszczenie wszystkich projektow dotyczacych Transzy
3 do dziatalnosci komercyjnej, przeniesienie wlasnosci Columbus SPV — 1 sp. z 0.0. przez New Energy
Investments na Columbus JV-7, dostarczenie EZE przez Columbus JV-6 i Columbus JV-7 dokumentacji
wymaganej zgodnie z Umowa, w tym dokumentacji dotyczacej nieruchomosci na ktorych sg potozone projekty
Transzy 3 oraz dostarczenie EZE przez Columbus JV-6 i Columbus JV-7 dokumentacji cen transferowych dla
wszystkich spotek Transzy 3 za lata obrotowe 2020 1 2021.

Umowa przyrzeczona dotyczaca zbycia udziatow w Spotkach Farmowych w ramach Transzy 3 ma zostac
zawarta najpozniej do 30 kwietnia 2023.

Transza 4 (,,Transza 4”) bedzie obejmowaé zbycie przez Columbus JV-5 na rzecz EZE 100% udziatow
w nastepujacych spotkach: (i) PCWO Energy PV 223 sp. z o.0., (ii)) PCWO Energy PV 245 sp. z o.0.,
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(iii) PCWO Energy PV 277 sp. z 0.0., (iv) PCWO Energy PV 341 sp. z 0.0. oraz (v) PCWO Energy PV 358
sp. z 0.0.

Warunki zawieszajace dla Transzy 4 obejmuja m.in.: dopuszczenie wszystkich projektow dotyczacych Transzy
4 do dziatalnosci komercyjnej, podpisanie przez Emitenta, Columbus JV-5, EZE i sp6tki Transzy 4 umowy
subrogacji Transzy 4, dostarczenie EZE przez Columbus JV-5 dokumentacji wymaganej zgodnie z Umowa,
w tym dokumentacji dotyczacej nieruchomosci, na ktorych sa potozone projekty Transzy 4 oraz dostarczenie
EZE przez Columbus JV-5 dokumentacji cen transferowych dla wszystkich spolek Transzy 4 za lata obrotowe
20201 2021.

Umowa przyrzeczona dotyczaca zbycia udzialow w Spotkach Farmowych w ramach Transzy 4 ma zostac
zawarta najpozniej do 31 lipca 2023 r.

Zaktadana cena sprzedazy Spotek Farmowych w ramach Transzy 3 i 4 wg. sporzadzonej przez Emitenta wyceny
wynosi 178 mln zt i bedzie korygowana o uzgodnione z EZE pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy
poprzedzajacy daty zawarcia umow sprzedazy.

Umowa wspétpracy z Huffington Invest Group OU

W dniu 16 lipca 2020 r. Spotka i spotka prawa estonskiego pod firmg Huffington Invest Group OU zawarty
umowe dotyczacg wspolpracy w zakresie rozwijania projektow instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy
472,6 MW (na dzien zawarcia).

Na podstawie umowy, Spotka ma swobodne prawo do oceny projektow przygotowywanych do realizacji przez
Huffington Invest Group OU i decydowania o ich nabyciu lub odmowie nabycia, przy czym kazdy projekt
realizowany bedzie w ramach osobnej sp6iki celowej. Jednocze$nie Spotka nabyta na podstawie umowy prawo
do wylacznos$ci nabycia poszczegolnych projektow (spotek celowych) realizowanych przez Huffington Invest
Group OU, lub ktore beda realizowane przez Huffington Invest Group OU, w okresie wskazanym w umowie.
Umowa obowigzuje przez okres trzech lat od jej zawarcia. Po uplywie tego okresu strony bgda zwolnione
z wszelkich zobowigzan wobec siebie wynikajacych z umowy (z wylaczeniem wyjatkow przewidzianych
w umowie). Zadna ze stron nie moze wypowiedzie¢ umowy w okresie jej obowigzywania.

Umowa nabycia 100% udziatow w Vortex Energy — Obrot sp. z 0.0. w Columbus Obrot sp. z o.0. (dawniej:
Vortex Energy — Obrot sp. z 0.0.)

W dniu 2 lutego 2021 r. Spoétka zawarta warunkowa umowe nabycia 1.700 udzialow w kapitale zaktadowym
Vortex Energy - Obrot sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat oraz o tacznej wartosci
nominalnej 850.000 PLN, reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego Vortex Energy - Obrét sp. z o.0.,
uprawniajacych do 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

W dniu 26 kwietnia 2021 r. Spotka otrzymala informacj¢ o wydaniu przez Prezesa UOKiK pozytywnej decyzji
w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Columbus 1.700 udzialow w kapitale zaktadowym Vortex Energy
- Obrot sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 500 PLN kazdy oraz o tgcznej wartosci nominalnej 850.000 PLN,
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego Vortex Energy — Obrot sp. z o.0., uprawniajacych do 100%
gloso6w na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Tym samym spelniony zostal warunek zawieszajacy
warunkowej umowy.

Umowa wspoipracy i partnerstwa strategicznego z Orange Energia sp. z o.o.

W dniu 24 maja 2022 r. Spotka zawarta z Orange Energia sp. z 0.0. umowg, na podstawie ktorej strony
postanowily nawigza¢ wspolprace polegajaca na strategicznym partnerstwie technologicznym w dziedzinie
rozwijania sektora odnawialnych Zroédet energii, polegajaca - w poczatkowym etapie - na wspotpracy przy
dostarczaniu przez Columbus produktow i ustug odnawialnych zrédet energii klientom Orange Energia
sp. z 0.0.

Wystepujac jako partner technologiczny, Spotka jest odpowiedzialna za: (i) wykonywanie ustugi sprzedazowej
na rzecz Orange Energia sp. z 0.0., ktéra bedzie polegata na zawieraniu w imieniu i na rzecz Orange Energia
umoéw z klientem koncowym w zakresie produktéw lub ustug na podstawie leadéw przekazanych przez Orange
Energia sp. z.0.0.; (ii ) wykonywanie ustugi dostawy i montazu produktéw na rzecz Orange Energia sp. z o.o.
w celu realizacji umow zawartych pomigdzy Orange Energia sp. z o.0. aklientem koncowym; oraz
(ii1) wykonanie ustug wsparcia na rzecz Orange Energia sp. z 0.0. (polegajacych na obstudze posprzedazowej)
w celu realizacji umow koncowych miedzy Orange Energia sp. z 0.0. a klientem koncowym.
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Dodatkowo, umowa przewiduje swiadczenie przez Spotke bezposrednio na rzecz klienta koncowego Orange
Energia sp. z o.0. (ktory wyrazi takie zadanie) uslug premium gwarancyjnych, serwisowych, doradczych,
monitoringu, zwigzanych z produktami lub ustugami OZE. Na zyczenie klienta koncowego Orange Energia sp.
Z 0.0., Spotka pomagata w uzyskaniu finansowania w celu realizacji umowy koncowe;j.

Umowa po zakonczeniu trzymiesigcznego okresu pilotazowego zostata przedluzona na czas nieokreslony,
z dwumiesiecznym terminem wypowiedzenia.

Umowa ramowa w zakresie wspotpracy strategicznej z Google Cloud Poland sp. z o.0. i Saule

W dniu 11 maja 2022 r. Spotka zawarta z Google Cloud Poland sp. z 0.0. oraz Saule ramowa umowe, okreslajaca
wspolne dziatania stron w zakresie:

e wspolpracy strategicznej w procesie transformacji energetycznej klientéw Spoéitki z uzyciem produktow
Saule przy wsparciu marketingowym Google Cloud Poland sp. z 0.0.; oraz

e wspolpracy technicznej i technologicznej, poprzez zapewnienie Spolce narzedzi i zasoboéw w zakresie
przygotowania strategii rozwoju oraz architektury do skalowania dziatalnosci Spoétki na wybranych
rynkach §wiatowych, zapewnienie Saule S.A. narzg¢dzi i zasobow w celu rozwoju PESL (perovskite
electronic shelf label) i masowej ich komercjalizacji docelowo na wszystkich terytoriach, gdzie grupa
kapitatowa Google oferuje swoje produkty chmurowe oraz przygotowanie obu spotek do skalowania
dziatalnosci w oparciu o produkty Google Workspace, Google Cloud i Google Ads.

Ponadto strony wyrazity intencj¢ realizacji wspdlnych dziatan w obszarach: badan i rozwoju w zakresie
tworzenia nowych produktow dla sektora IoT, wymiany informacji o innowacjach i do$wiadczeniach
w sektorze odnawialnych zrédetl energii oraz wspotpracy handlowej w tym zakresie, wsparcia w pozyskiwaniu
funduszy na realizacj¢ procesu transformacji energetycznej i cyfrowej oraz marketingu, w tym promocji ,,Karty
Zielonej Transformacji” opracowanej przez dziatajaca przy Spotce Fundacje Carbon Footprint. Umowa okresla
ramowe obszary wspotpracy, a kazdy z nich zostanie uregulowany szczegétowo w odrgbnych umowach.

Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia i obowiazuje przez okres lat pigciu.
Umowa joint-venture w celu rozpoczecia dziatalnosci w Republice Czeskiej

22 czerwca 2022 r. Spotka podpisata umowe joint-venture z dwoma czeskimi podmiotami na podstawie ktorej
doszto do utworzenia spotki akcyjnej w Czechach prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie projektowania, sprzedazy
1 montazu instalacji fotowoltaicznych oraz innych produktéw zwiazanych z odnawialnymi zréodlami energii na
rzecz klientow indywidualnych i przedsigbiorcow, a takze §wiadczenie ustug posprzedazowych. Dziatalnosc¢
spotki joint-venture prowadzona jest pod marka Columbus, przy wykorzystaniu zasobéw technologicznych,
sprzedazowych i marketingowych Columbus.

Kapitat zatozycielski spoiki joint-venture wyniost rownowarto$¢ 5.000.000 CZK, w ktorym Spotka objeta 52%
akcji dajacych prawo do 52% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki joint-venture, a partnerzy
objeli pozostate 48% akcji dajacych prawo do 48% gloséw na walnym zgromadzeniu spoiki joint-venture.

Umowa zawiera w szczegolnosci zapisy regulujace ramowe zasady wspotpracy, zasady tadu korporacyjnego
oraz procedury wyjscia stron z inwestycji. Strony ustality okres zakazu rozporzadzania akcjami spotki joint-
venture do dnia 31 grudnia 2025 r. W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2026 r. Spotka moze wykonac
opcje call (zadanie sprzedazy) wobec wszystkich akcji partnerow za ceng, ktorej sposob wyliczenia ustalono w
umowie. Strony ustality réwniez procedury tag-along i drag-along (odpowiednio prawo pociggnigcia
pozostatych stron umowy do sprzedazy akcji oraz prawo przylaczenia si¢ Spotki do sprzedazy posiadanych
akcji spotki joint-venture) typowe dla tego rodzaju transakcji. Ponadto po okresie zakazu rozporzadzania
akcjami, strony dopuscily mozliwo$¢ wprowadzenia akcji spotki joint-venture do obrotu na rynku
regulowanym.

Zawarcie umowy miato na celu rozpoczgcie prowadzenia dziatalnosci Spotki w Republice Czeskiej, a tym
samym zapoczatkowuje wejscie Spotki na rynki zagraniczne.

Umowy dotyczqgce Saule

W dniu 3 wrzes$nia 2020 r. zostala zawarta umowa inwestycyjna pomigdzy Arturem Kupczunasem, Olga
Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. z o0.0. sp. k., Dariuszem Chrzastowskim, Spotka a Saule. Na
podstawie umowy inwestycyjnej, strony zobowiazaly si¢ spowodowac, aby Spotka objeta pakiet akcji zwyktych
imiennych w Saule w liczbie stanowigcej 20% kapitalu zaktadowego oraz 20% gloséw na walnym
zgromadzeniu Saule w zamian za kwot¢ nieprzekraczajaca 10.000.000 EUR.
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Nabycie przez Spotke 20% akcji Saule nastapito poprzez:

e objecie 187.493 akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, o lacznej wartosci
nominalnej 187.493 PLN, ktore zostang zaoferowane Spdlce w ramach subskrypcji prywatnej za cene
6.000.000 EUR;

e objecie 124.995 akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, o lacznej wartosci
nominalnej 124.995 PLN, ktore zostang zaoferowane Spotce w ramach subskrypcji prywatnej za ceng
4.000.000 EUR.

W dniu 20 pazdziernika 2021 r. Spotka zawarta umowe inwestycyjng z Januarym Ciszewskim, Arturem
Kupczunasem, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. z 0.0. sp.k., Dariuszem Chrzastowskim, H.I.S.
Energy Holdings Co., Ltd oraz Saule i Columbus Elite Global S.A. Celem umowy, bylo ustalenie warunkow
1 terminow realizacji transakcji, polegajacej na objeciu przez dotychczasowych akcjonariuszy Saule akcji nowej
emisji Columbus Elite Global S.A., tj. nie wigcej niz 73.266.660 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,5 PLN
kazda, ktore pokryte zostaty w drodze aportu posiadanymi przez nich akcjami Saule w liczbie 1.324.938 akcji,
stanowiacymi 84,4% kapitatu zaktadowego Saule.

Istotne umowy finansowe zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy
Umowa kredytu inwestycyjnego z mBank

W dniu 29 grudnia 2021 r. spotka z Grupy, tj. Columbus JV1 sp. z 0.0. oraz 14 spotek w 100% zaleznych od
JV1, zawarli z mBank umowe kredytu inwestycyjnego w wysokosci do 105.700.000 PLN. Kredyt zostanie
przeznaczony na refinansowanie i finansowanie kosztow realizacji portfela 38 elektrowni fotowoltaicznych
o0 facznej mocy przytaczeniowej 32,7 MW. Sptata kredytu bedzie realizowana w ratach potrocznych, z terminem
ostatecznej splaty do 31 grudnia 2031 r. Kredyt zostal oprocentowany oraz zabezpieczony na warunkach
rynkowych. Ponadto umowa kredytu naktada standardowe obowiazki zwigzane z przestrzeganiem wskaznikdw
finansowych (kowenanty) oraz postanowienia w zakresie wymagalnosci sptaty kredytu przed terminem.

Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy
Porozumienie akcjonariuszy Spotki

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Dawid Zielinski, Gemstone, January Ciszewski, JR Holding ASI S.A., Piotr
Kurczewski, Janusz Sterna oraz Polsyntes sp. z 0.0. zawarli umowe inwestycyjna oraz umowe akcjonariuszy
nastepnie zmieniong aneksem nr 1 z dnia 6 pazdziernika 2020 r., aneksem nr 2 z dnia 3 grudnia 2020 r., aneksem
nr 3 z dnia 8 stycznia 2021 r., anecksem nr 4 z dnia 14 stycznia 2021 r. oraz anecksem nr 5 z dnia 9 lutego 2021 r.

Umowa okresla podstawowe zasady i warunki inwestycji polegajacej na nabyciu przez Piotra Kurczewskiego
pakietu akcji reprezentujacego co najmniej 20% kapitatu zakladowego Spotki oraz 20% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Strony zobowiazaty si¢ do podejmowania, w zakresie przystugujacych im uprawnien korporacyjnych,
wszystkich niezbgdnych czynno$ci faktycznych i prawnych oraz petnej wspotpracy z Piotrem Kurczewskim
w celu umozliwienia Piotrowi Kurczewskiemu realizacji prawa do nabycia docelowego pakietu akcji w terminie
do dnia 31 grudnia 2022 r. na zasadach okreslonych w umowie. Na Dat¢ Prospektu, Piotr Kurczewski nie nabyt
docelowego pakietu akcji w Spotce.

W ramach umowa strony zobowigzaly si¢ wspotpracowacé w celu pozyskania dla Spétki finansowania w kwocie
co najmniej 110.000.000 PLN w celu realizacji projektu Spotki polegajacego na budowie, sfinansowaniu
budowy i sprzedazy farm fotowoltaicznych w ilosci minimum 350 MW, przy czym finansowanie takie moze
by¢ udzielone przez Piotra Kurczewskiego, instytucje finansowg lub osobe trzecig.

Umowa zawiera postanowienia spelniajace przestanki porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 Ustawy
o Ofercie Publicznej, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji Spotki, zgodnego glosowania na walnych
zgromadzeniach Spolki oraz prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki, zgodnie ze szczegotowymi warunkami
okreslonymi w umowie.

Umowa zawiera postanowienia dotyczace prawa pierwszenstwa, ktore przystuguje stronom umowy bedacym
akcjonariuszami Spotki w sytuacji otrzymania przez jedna ze stron oferty nabycia Akcji Spotki. Kazdy
z uprawnionych moze zrzec si¢ prawa pierwszenstwa. Strona, ktdra otrzymata ofert¢ zbycia akcji powinna
zawiadomi¢ o tym pozostale strony umowy na co najmniej jeden miesigc przed zamierzonym rozporzadzeniem
Akcjami. W takiej sytuacji, pozostale strony umowy moga skorzysta¢ z przystugujacego im prawa
pierwszenstwa w terminie miesigca od dorgczenia zawiadomienia. Jezeli wigcej niz jedna strona umowy
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zamierza skorzysta¢ z uprawnienia do nabycia Akcji, strony nabeda je proporcjonalnie do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza. Prawo pierwszenstwa nie ma zastosowania w przypadku zbycia nie
wigcej niz 2.000.000 akcji zdematerializowanych i bedacych przedmiotem obrotu na NewConnect.

Jezeli strona umowy zamierza rozporzadzi¢ Akcjami, reszcie stron przyshuguje prawo przylaczenia si¢
(tzw. ,tag-along right”) do sprzedazy w takiej samej proporcji i na takich samych warunkach, na jakich
akcjonariusz zamierza rozporzadzi¢ akcjami. Strona dazgca do rozporzadzenia akcjami ztozy pozostatym
stronom bedacych akcjonariuszami propozycje przylaczenia si¢ do transakcji. O$wiadczenie o skorzystaniu
z prawa przylaczenia si¢ powinno zosta¢ ztozone w terminie miesiaca od dnia otrzymania propozycji.

W ramach umowy Piotr Kurczewski i pozostale strony umowy bedace akcjonariuszami Spotki zobowigzali si¢
udzieli¢ Spoétce pozyczek w nastgpujacy sposob: (i) Piotr Kurczewski udzieli Spotce pozyczki w kwocie
11.724.000 PLN; (ii) January Ciszewski udzieli Spotce pozyczki w kwocie 7.092.000 PLN; (iii) Gemstone
udzieli Spoétce pozyczki w kwocie 9.819.000 PLN; oraz (iv) Polsyntes sp. z 0.0. udzieli Spoétce pozyczki
w kwocie 1.365.000 PLN. Pozyczki opisane w zdaniu poprzedzajacym zostaty udzielone i na Datg Prospektu
wszystkie zostaty sptacone.

Strony ustality zasady glosowania w zakresie spraw okreslonych w umowie, w tym postanowienia w zakresie
ochrony przed rozwodnieniem, a takze zasady zgtaszania i wspolnego glosowania nad kandydatami na
cztonkéw Rady Nadzorczej, przy czym Piotr Kurczewski, JR Holding ASI S.A., Gemstone b¢dg uprawnieni do
wskazania po dwoch kandydatow, a Janusz Sterna bedzie uprawniony do wskazania jednego kandydata na
cztonka Rady Nadzorczej. Strony podejmg wszelkie dziatania majgce na celu zapewnienie, ze Rada Nadzorcza
sktadac¢ si¢ bedzie z dziewieciu cztonkow.

Umowa obowiazuje tak dlugo jak ktorykolwiek z akcjonariuszy bedacy strong umowy bedzie posiadat akcje
Spoiki.

Umowa przewiduje okreslone kary umowne w przypadku naruszenia jej postanowien przez strony umowy.
Istotne umowy zawierane 7 DC24
Rola DC24 w umowach inwestycyjnych

W pierwszej kolejnosci rolg DC24 w umowach zawieranych z Emitentem (umowach pozyczki oraz umowach
inwestycyjnych) jest zapewnienie finansowania, w tym réwniez refinansowania, ze strony DC24 na cele
zwigzane z biezaca dziatalno$cig Emitenta, jak réwniez spotek zaleznych od Emitenta (posrednio lub
bezposrednio), tj. na potrzeby realizacji przez ww. spotki zalezne projektow farm fotowoltaicznych. Z tytulu
udzielanego finansowania, DC24 (lub Piotr Kurczewski — w zaleznosci od przypadku, o czym ponizej)
otrzymuje mozliwos$¢:

a) uzyskania Udzialu Docelowego w spotkach realizujacych dang farme fotowoltaiczna, tj. zapewnienie
sobie mozliwosci nabycia (w drodze konwersji udzielonej pozyczki wraz z odsetkami) udziatow
kazdorazowo stanowigcych 50% liczby udziatow w kapitale zaktadowym oraz dajacych 50% minus 1
glos na zgromadzeniu wspolnikéw danej spotki realizujacej farme fotowoltaiczna;

b) powolania przez Piotra Kurczewskiego (w ramach przyznanego mu prawa osobistego do powotywania,
odwolywania i zawieszania w spotkach realizujgcych farmy fotowoltaiczne oraz kazdej spotki celowe;j):
jednego cztonka zarzadu oraz jednego cztonka rady nadzorczej, wraz z okresleniem katalogu spraw, dla
ktorych skutecznos$ci podjecia wymagany jest glos (gltos oddany ,,za”) odpowiednio cztonka zarzadu
lub cztonka rady nadzorczej powotanego przez Piotra Kurczewskiego;

c) zastrzezenie dla Piotra Kurczewskiego uprawnienia do wyrazania zgody (w formie pisemnej zgody
skierowanej do zgromadzenia wspolnikoéw) na podjecie okreslonych dzialan przez spotke
(kazdorazowo wskazane w umowach spotek)

d) naliczania odsetek z tytutu udzielanego finansowania.
Umowa inwestycyjna z DC24 oraz Sedziszow PV

W dniu 27 maja 2022 r. Spoétka zawarta umowe inwestycyjng z DC24 oraz Sedziszéw PV sp. z 0.0. (,,Sedziszow
PV?”), na podstawie ktorej, w oparciu o otrzymang pozyczke w kwocie 34.025.788,11 PLN (umowa pozyczki
opisana w sekcji ponizej ,,Umowa pozyczki z DC24), Spotka wraz z Sedziszow PV beda realizowaé inwestycje.
Kwota pozyczki udzielanej przez DC24 stanowita czg$¢ kwoty przeznaczonej na potrzeby sfinansowania
realizowane] przez S¢dziszow PV farmy fotowoltaicznej. Emitent zawraca uwage, ze co do zasady cena za
nabycie praw do projektu farmy fotowoltaicznej stanowi kilkanascie procent catej inwestycji. Dokumentacja
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inwestycyjna przewiduje mozliwo$¢ podwyzszania wysokosci kapitatu zaktadowego, natomiast Emitent nie jest
zobowigzany do dokonywania takich podwyzszen. Na Date Prospektu nie ma wigzacych zobowigzan w zakresie
finansowania inwestycji, przy czym potrzeba takiego finansowania moze si¢ pojawié¢ w przysztosci.

Spotka, wraz z Sedziszow PV, beda realizowaé inwestycje polegajaca na: (i) podwyzszeniu kapitatu
zakladowego w Sedziszow PV oraz objeciu nowoutworzonych udziatéw przez Spotke oraz oplaceniu ich
srodkami uzyskanymi na podstawie umowy pozyczki w ww. kwocie ok. 34.000.000 PLN udzielonej Spotce
przez DC24; (ii) refinansowaniu nabycia (bezposrednio lub posrednio) lub rozliczen z tytutu nabycia udzialow
przez Sedziszow PV udziatéw w spotkach celowych dysponujacych zrealizowanymi farmami fotowoltaicznymi
lub projektami farm fotowoltaicznych badz samych projektéw farm fotowoltaicznych (w tym w szczegdlnosci
splaty wszelkich nalezno$ci wynikajacych z pozyczki zawartej pomiedzy Spotka oraz Sedziszow PV, udzielonej
w celu nabycia udzialow takich spotek celowych). Termin zapadalnosci pozyczki w ww. kwocie ok. 34.000.000
PLN nastagpi w dniu 24 listopada 2024 roku. Emitent rozwaza sptate udzielonych pozyczek w szczegdlnosci
poprzez: (i) zbycie aktywow Spoéiki lub jej spotek zaleznych i przeznaczenie pozyskanych $rodkéw na
cze$ciowg splate zadtuzenia; (ii) konwersje pozyczek na udziaty w spotkach zaleznych od Spotki (tj. wykonanie
przez DC24 przystugujacych mu praw z opcji call); lub (iii) pozyskania srodkow na catg lub czesciows splate
od zewnetrznych inwestoréw indywidualnych lub korporacyjnych (w tym dlugoterminowym kredytem
bankowym), z zastrzezeniem, ze takie dziatania beda ekonomicznie oraz biznesowo uzasadnione dla Emitenta.

Rola DC24 przewidziana przez umowy inwestycyjne zawierane ze Spotka obejmuje: (i) zapewnienie Spoice
elastycznego finansowania w zamian za odsetki uzyskanie prawa do uzyskania udziatu docelowego;
(i1) uzyskanie przez Piotra Kurczewskiego uprawnien osobistych polegajacych m.in. na powolywaniu lub
odwotywaniu lub zawieszaniu w czynnosciach jednego Czlonka Zarzadu oraz jednego czlonka Rady
Nadzorczej Sedziszow PV; (iii) przyznanie czlonkowi Rady Nadzorczej powolanemu przez Piotra
Kurczewskiego prawa do statego, indywidualnego wykonywania czynnos$ci nadzorczych; oraz (iv) zastrzezenie
do kompetencji Rady Nadzorczej istotnych spraw, dla ktérych wymagane jest gtosowanie ,,za” przez cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przez Piotra Kurczewskiego. Dzieki zawarciu i realizacji umow inwestycyjnych,
Emitent ma zapewniony dostep do elastycznego finansowania w zamian za odsetki.

Ponadto strony uzgodnily, ze w przypadku dokonywania podwyzszen kapitatu zaktadowego Sedziszéw PV,
DC24 bedzie miata prawo uczestniczy¢ w podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Sedziszow PV po cenie
emisyjnej rownej 1.000 PLN za jeden udziat (do poziomu nie wyzszego niz udziat docelowy, oznaczajacy 50%
w kapitale zakladowym oraz 50% minus 1 glos na zgromadzeniu wspolnikow). DC24 bedzie uprawniona do
objecia udziatow w spotce po cenie emisyjnej w wysokosci 1.000 PLN, obowiazujacej rowniez Emitenta, za
jeden obejmowany udziat w podwyzszonym kapitale zakladowym. Jednocze$nie postanowiono, ze DC24
bedzie uprawniona do uczestnictwa w Se¢dziszow PV w drodze nabycia udzialow Se¢dziszow PV od Spotki
w wyniku wykonania opcji call, w maksymalnej liczbie zapewniajgcej na moment nabycia udzialow w ramach
opcji call udziat docelowy (tj. 50% liczby udziatéw w kapitale zakladowym oraz dajacych 50% minus 1 glos
na zgromadzeniu wspo6lnikéw). Opcja call moze zosta¢ wykonana przez DC24 po cenie wynoszacej 50 PLN za
jeden udziat w odniesieniu do pierwszych 50 udziatéw w Sedziszow PV oraz réwnowarto$¢ ceny emisyjnej za
jeden udziat w odniesieniu do pozostatych nabywanych udziatow w Sedziszow PV. Na Date Prospektu, DC24
nie wykonato prawa z przystugujacej DC24 opcji nabycia od Emitenta udziatow w Sedziszow PV, przy czym
DC24 w dalszym ciagu pozostaje uprawniona do wykonania tego prawa.

Na Date Prospektu, DC24 nie wykonata praw z przystugujacych jej opcji call w odniesieniu do ktéregokolwiek
podmiotu z Grupy.

Umowa Joint Venture z DC24

W dniu 27 maja 2022 r. Spotka zawarta z DC24 umowe, w ktorej strony zobowigzaty si¢ do wspotpracy na
zasadzie joint venture w zwigzku z realizowanymi przez Spotke projektami farm fotowoltaicznych, w tym m.in.
dotychczasowymi inwestycjami polegajacymi na nabyciu udziatéw w Columbus JV-6 sp. z 0.0., Columbus JV-
8 sp. z 0.0. 1 Columbus JV-11 sp. z 0.0. Umowa joint venture obejmuje nastgpujace obszary wspoOlpracy,
w ramach ktorych przewidziane jest pierwszenstwo angazowania D24:

(1) obszar angazowania si¢ przez DC24 w nowe inwestycje realizowane przez Spotke lub podmioty
powiazane z Spotke, polegajace na nabywaniu spotek celowych posiadajacych projekty lub istniejace
famy fotowoltaiczne (lub nabywaniu samych projektow) poprzez mozliwos¢: (i) objecia docelowego
udziatu (stanowigcego 50% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50% minus 1 glosow na zgromadzeniu
wspolnikow) w takiej spodice celowej; (ii) albo udzieleniu finansowania dluznego z opcja konwersji na
udziaty;
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(ii) obszar zaangazowania si¢ w wybrane przez DC24, przystugujace Spotce posrednio lub bezposrednio
spotki celowe, ktéra posiadaja projekty lub istniejgce farmy fotowoltaiczne (lub same projekty),
poprzez mozliwosé: (i) objecia docelowego udzialu w takiej spolce celowej; (ii) albo udzieleniu
finansowania dtuznego z opcja konwersji na udzialy;

(iii) obszar finansowania nabycia, przygotowania, budowy, montazu, uruchomienia lub eksploatacji
posiadanych juz przez Spoétke lub nabywanych nowych spotek celowych posiadajacych projekty Iub
juz wybudowane farmy fotowoltaiczne; oraz

(iv) obszar angazowania si¢ jako kontrahenta Spotki w transakcje sprzedazy posiadanych przez Spotke
i podmioty powiazane ze Spodtka spodlek celowych posiadajgcych projekty lub wybudowane farmy
fotowoltaiczne.

Umowa pozyczki i umowa inwestycyjna z DC24.

W dniu 18 marca 2022 r. Spoétka zawarta z DC24 umowe, na podstawie ktorej Spotka uzyskata prawo do
pozyczki w tacznej wysokosci 69.660.000 PLN (na skutek podpisania porozumienia do umowy pozyczki oraz
umowy inwestycyjnej w dniu 5 maja 2022 r. kwota pozyczki zostata zwigkszona do 77.660.000 PLN). Pozyczka
zostata wyptacona w transzach, kazdorazowo na wniosek Spotki po spelieniu warunkow zwigzanych
z przygotowaniem do realizacji inwestycji na zasadach przewidzianych w umowie oraz wykorzystana przez
Spotke.

Inwestycja polegala na nabyciu przez spotke typu joint-venture udziatow w spotkach celowych realizujacych
projekty instalacji OZE, w szczegolnosci farm fotowoltaicznych, tj. Ecowolt 15 sp. z o0.0., Greenprojekt 14
sp. z 0.0., Fotowoltaika HIG-U PV2 sp. z 0.0., Greenprojekt 18 sp. z 0.0., Columbus JV—10 sp. z 0.0. 1 Columbus
JV-9 sp. z 0.0. Termin zapadalno$ci pozyczki w kwocie 69.660.000 PLN nastapi w dniu 27 wrze$nia 2024 roku,
za$ kwoty 8.000.000 PLN, o ktéra pozyczka zostata zwigkszona, nastapi w dniu 27 pazdziernika 2024 roku.

Pozyczka jest oprocentowana wedtug rocznej stopy procentowej stanowigcej sum¢ WIBOR 3M oraz marzy
w wysokosci 4,25% w skali roku.

W oparciu o otrzymang w dn. 18 marca 2022 r. pozyczke w kwocie 69.660.000 PLN (nastepnie zmieniona
w drodze aneksu nr 1 z dnia 9 maja 2022 roku zwigkszajagcego kwote pozyczki do kwoty 77.660.000 PLN)
Spotka oraz Columbus JV-11 sp. z 0.0. zrealizowata inwestycje polegajaca na (i) podniesieniu w Columbus JV-
11 sp. z o.0. kapitalu zaktadowego o kwote 120.200.000 PLN (r6znica pomigdzy kwota pozyczki a wysokoscia
podniesienia kapitalu zakladowego zostala pokryta przez Spotke w ramach agio) oraz objeciu
nowoutworzonych udziatéw przez Spétke oraz pokryciu ich aportem w postaci udziatdéw w szesciu spotkach
realizujgcych projekty instalacji OZE.

Pozyczka miata na celu refinansowanie kosztéw nabycia sze$ciu spotek celowych bedacych przedmiotem
aportu do Columbus-JV11 sp. z 0.0. Rzeczywista warto$¢ tych spotek na potrzeby umowy aportowej na dzien
dokonania aportu wynosita 120.200.000 PLN. Wyceny dokonano metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF) bazujac na prognozach finansowych dla kazdego projektu, co pozwolito na okreslenie
wartosci Enterprise Value poszczegolnych podmiotow.

Umowa pozyczki z DialCom 24 sp. z 0.0 (obecnie DC24)

W dniu 8 pazdziernika 2020 r. zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy DialCom 24 sp. z 0.0. a Spotka, na
podstawie, ktorej Spotka otrzymata pozyczke w tacznej wysokosci 110.000.000 PLN.

Spotka przeznaczyta kwote pozyczki na objgcie lub nabycie sfinansowanych udziatdw w ramach inwestycji,
tj. wykorzystala transze 1 na objecie 48.604 udziatow w JV1 sp. z 0.0. za wktad pieniezny w kwocie 48.604.000
PLN i wykorzystata cze$¢ transzy 2 w kwocie 29.522.826,37 PLN na objecie 29.522 udziatéw w JV1 sp. z 0.0.
za wktad pieni¢zny w kwocie 29.522.000 PLN. Cze$¢ transzy 2 w wysokosci 23.872.579,13 PLN nie zostata
wykorzystana zgodnie z celem okre§lonym we wniosku o wyptate transzy 2 , w zwigzku z czym Spotka zwrocita
pozyczkodawcy kwote 22.000.000 PLN. Spotka zachowala czgs¢ niewykorzystanej czesci transzy 2 w kwocie
1.872.579,13 PLN. Transza 3 w kwocie 20.000.000 PLN zostata Spéice wyptacona w dniu 14 stycznia 2021 r.,
z czego 10.000.000 PLN wraz z naleznymi odsetkami zostato sptacone w dniu 1 wrze$nia 2021 r., a w dniu
8 pazdziernika 2021 r. Spotka sptacita pozostate 10.000.000 PLN wraz znaleznymi odsetkami. W dniu
1 czerwca 2021 r. Spolka otrzymata transzg¢ 4 w kwocie 10.000.000 PLN, przeznaczong na akwizycj¢ oraz
finansowanie rozwoju farm fotowoltaicznych. Spotka przeznaczyla transzg 5 w kwocie 18.306.846 PLN na
objecie 18.972 udzialow w JV8 sp. z 0.0. za wklad pienigzny w wysokosci 18.872.000 PLN.
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Spotka ustanowita zabezpieczenia pozyczki okreslone w umowie obejmujace umowy porgczenia, Umowy
zastawu rejestrowego na udziatach i na zbiorach rzeczy oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
777 §1 pkt 5) KPC (zob. ,,7. Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej — 7.10. Plynnosé i zasoby kapitatowe -
Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 r.”).

Pozyczka jest oprocentowana wedtug rocznej stopy procentowej stanowiacej sum¢ WIBOR 3M oraz marzy
w wysokosci 4,25% w skali roku.

Wraz z pozyczka Spotka zawarta umowe inwestycyjng z DialCom 24 sp. z o0.0., w ktorej ustalono zasady
wspoOltpracy stron dotyczace spotki Columbus JV-1 sp. z o0.0. Strony ustality, ze w przypadku dokonywania
podwyzszen kapitatu zaktadowego Columbus JV-1 sp. z o.0., DialCom 24 sp. z o.0. bedzie miata prawo
uczestniczy¢ w podwyzszeniu po cenie rownej 1.000 PLN, do poziomu nie wyzszego niz udzial docelowy
(oznaczajacy 50% w kapitale zakladowym oraz 50% minus 1 glosow na zgromadzeniu wspolnikow).
Jednoczes$nie postanowiono, ze DialCom 24 sp. z 0.0. bgdzie uprawniona do uczestnictwa w Columbus JV-1
sp. z 0.0. poprzez nabycie udziatdéw Columbus JV1 sp. z 0.0. w maksymalnej liczbie zapewniajacej w danym
czasie udziat docelowy za ceng okreslong w dokumentacji inwestycyjnej. Obecnie umowa inwestycyjna dotyczy
Columbus JV-6 sp. z 0.0. Na Date Prospektu, umowa inwestycyjna nie zostala wykonana w catosci z uwagi na
brak podwyzszen kapitatu zaktadowego. Na Date¢ Prospektu takie podwyzszenia nie sg planowane.

W dniu 7 czerwca 2021 r., z uwagi na potrzeb¢ uzyskania dodatkowych $rodkéw na nabycie dodatkowych
projektow farm fotowoltaicznych, Spotka zawarta aneks do umowy pozyczki, na podstawie ktérego kwota
pozyczki zostala podwyzszona do 130.000.000 PLN. Zwickszona zostala réwniez warto$¢ sum zabezpieczen
ustanowionych na rzecz pozyczkodawcy.

Spotka skorzystata z wyptat pozyczki w ramach nastepujacych po sobie transz do kwoty wynoszgacej tacznie
128.306.846 PLN. Termin zapadalno$ci kwoty 110.000.000 PLN nastapi w dniu 8 kwietnia 2023 r., za§ kwoty
20.000.000 PLN w dniu 9 grudnia 2023 r.

Ponadto w wyniku zawarcia aneksu do umowy pozyczki, Spotka zawarta z pozyczkodawca umowe
inwestycyjna, w ktorej Spotka zobowiazata si¢ spowodowac, ze spotka zalezna Emitenta, tj. Columbus JV-8
sp. z 0.0., nabedzie bezposrednio badz poprzez spdétki wobec siebie zalezne 100% udzialow w kapitale
zaktadowym spotek celowych realizujacych projekty farm fotowoltaicznych lub wszelkie prawa do projektow
farm fotowoltaicznych w terminie do 15 lipca 2021 r. (z terminem wykonania nie p6zniej niz do 15 listopada
2021 r.), ktore to spotki celowe i projekty zostaly okreslone w umowie inwestycyjnej. Wszystkie transakcje
nabycia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotek celowych realizujacych projekty farm fotowoltaicznych
lub wszelkich praw do projektow farm fotowoltaicznych zostaly dokonane przed 15 listopada 2021 r.

Spotka moze dokonywac podwyzszen kapitatu Columbus JV-8 sp. z 0.0. po cenie emisyjnej rownej 1.000 PLN,
stosownie do zapotrzebowania Columbus JV-8 sp. z 0.0. na finansowanie, przy czym pozyczkodawca oraz
pozostali uprawnieni pozyczkodawcy zgodnie z dokumentacja inwestycyjna, tj. osoby lub podmioty na ktore
Spotka i pozyczkodawca wyrazili zgode, beda mieli prawo uczestniczy¢ w podwyzszeniu po tej samej cenie
emisyjnej proporcjonalnie do posiadanych udziatéw, do poziomu nie wyzszego niz 50% udziatu w kapitale
zaktadowym Columbus JV-8 sp. z 0.0. oraz 50% minus 1 gtos na zgromadzeniu wspolnikéw Columbus JV-8
sp. z 0.0.

Umowa inwestycyjna weszla w zycie w dniu jej zawarcia i obowigzuje zasadniczo nie dtuzej niz przez okres
15 lat od jej podpisania (z zastrzezeniem okre$lonych okoliczno$ci, w przypadku zaistnienia ktorych umowa
ulega rozwigzaniu). Columbus JV-8 sp. z 0.0. nabyla udzialy w kapitale zaktadowym spolek celowych
realizujacych projekty farm fotowoltaicznych lub wszelkie prawa do projektéow farm fotowoltaicznych zgodnie
Z Umowg inwestycyjna.

Obecnie DC24 przystuguje prawo opcji nabycia udziatéw Columbus JV-8 w liczbie zapewniajacej 50% minus
1 glos na zgromadzeniu wspolnikéw Columbus JV-8 sp. z 0.0. za ceng okreslong w dokumentacji inwestycyjnej.
Na Date Prospektu, DC24 nie wykonata przystugujacego jej prawa opcji.

Umowa pozyczki z DC24

W dniu 27 maja 2022 r. Spotka zawarta umowe pozyczki z DC24, na podstawie ktorej Spotce udzielona zostata
pozyczka w tacznej wysokosci ok. 34.000.000 PLN. Pozyczka zostata wyptacona Spotce w dniu 27 maja 2022 r
w catosci. Srodki z pozyczki Spotka wykorzystata i przeznaczyta na realizacje w ramach Grupy projektow OZE,
w szczegodlnosci farm fotowoltaicznych lub - za uprzednig zgodg DC24 - w innych celach zwigzanych realizacja
projektow OZE. Pozyczka zostata zabezpieczona m.in. zastawem rejestrowym na wszystkich udziatach
W spotce joint venture, umowa porgczenia oraz o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekuciji.

109



Z zastrzezeniem mozliwosci konwersji pozyczki na udziaty w spotce joint-venture, Spotka zobowigzata sie
sptaci¢ pozyczke wraz z naleznymi odsetkami co do zasady w terminie 30 miesiecy od dnia wyplaty petnej
kwoty transzy na rachunek Spoétki. Termin zapadalnosci kwoty ok. 34.000.000 PLN przypada na 26 listopada
2024 1.

Pozyczka jest oprocentowana wedtug rocznej stopy procentowej stanowiacej sum¢ WIBOR 3M oraz marzy
w wysokosci 4,25% w skali roku. Umowa weszta w zycie w dniu podpisania i obowigzuje do dnia catkowitej
i bezwarunkowej splaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.

Umowa pozyczki z DC24

W dniu 2 sierpnia 2022 r. Spoétka zawarta z DC24 umowe pozyczki w tacznej wysokosci 66.000.000 PLN.
Pozyczka podzielona zostata na dwie transze, z ktorych pierwsza w kwocie 46.000.000 PLN zostata wyptacona
Spotce w dniu 9 sierpnia 2022 roku, a druga w kwocie 20.000.000 PLN zostata wyptacona w dniu
18 pazdziernika 2022 roku. Na Dat¢ Prospektu jedynie $rodki z pierwszej transzy zostaly przez Spoétke
wykorzystane w cato$ci.

Srodki z pozyczki Spoétka moze przeznaczy¢ na sfinansowanie kosztow budowy wskazanych w umowie
projektow farm fotowoltaicznych, realizowanych przez spoiki z Grupy. Transze pozyczki wyptacane beda po
spetnieniu warunkoéw zwigzanych z przeniesieniem w ramach Grupy udziatow w niektorych spétkach zaleznych
Emitenta, ustanowieniu zabezpieczen pozyczki oraz przedtozeniu dokumentow projektowych potwierdzajacych
przygotowanie do realizacji projektow farm fotowoltaicznych finansowanych ze srodkéw z pozyczki.

Pozyczka zostata zabezpieczona m.in. poprzez oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, zastaw rejestrowy na
udziatach i rachunkach bankowych niektorych spotek z Grupy, poreczenia udzielone przez spotki z Grupy
wskazane w umowie oraz cesje praw z umow zawartych przez wskazane w umowie spotki z Grupy realizujace
projekty farm fotowoltaicznych.

Spotka zobowigzata si¢ splaci¢ pozyczke wraz z naleznymi odsetkami w terminie dwoch lat od dnia wyplaty
pierwszej transzy na rachunek Spoltki, przy czym umowa przewiduje rowniez warunki wczesniejszej splaty
pozyczki na zadanie pozyczkodawcy, wynikajgce m.in. z niewykonywania, nienalezytego lub braku mozliwosci
wykonywania umowy przez Spotke, w tym wykorzystaniem pozyczki niezgodnie z celem jej przeznaczenia,
badz tez braku mozliwosci realizacji projektow farm fotowoltaicznych na ktore zostata udzielona pozyczka.
Spotka ma rowniez prawo do wczesniejszej splaty pozyczki zarowno w calosci, jak i w czesSci odpowiednio
w odniesieniu do kazdej z transz.

Pozyczka jest oprocentowana wedlug rocznej stopy procentowej stanowigcej sume stopy lombardowej
Narodowego Banku Polskiego oraz marzy w wysokosci 4,75% w skali roku. Umowa weszta w zycie w dniu
podpisania.

Umowa pozyczki z DC24

W dniu 29 wrzesnia 2022 r. Spotka zawarla z DC24 umowg nieodnawialnej pozyczki do kwoty gtownej
101.513.240 PLN, ktora zostata wyptacona Spotce w czterech transzach, w szczegodlnos$ci na potrzeby splaty
zobowigzan Spotki wynikajacych z: (i) umowy o kredyt obrotowy z dnia 1 grudnia 2021 roku, pomiedzy
mBank, jako kredytodawca, oraz Spotks, jako kredytobiorca, z pozniejszymi zmianami; (ii) umowy kredytu
z dnia 13 stycznia 2022 roku pomiedzy Alior, jako bankiem, oraz Spotka, jako kredytobiorca, z pdzniejszymi
zmianami; (iii) obligacji wyemitowanych przez Spotke, ktorych wykup nastapit zgodnie z porozumieniem nr 2
z dnia 27 maja 2022 roku, w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii F, przy czym:

e transza A pozyczki do kwoty 22.157.315,07 PLN zostata wyptacona przez DC24 na rachunek bankowy
Spotki w mBank celem splaty kredytu obrotowego z dnia 1 grudnia 2021 roku zgodnie z umowa kredytu
zawartg z mBank;

e transza B pozyczki do kwoty 35.266.321,92 PLN zostata wyptacona przez DC24 na rachunek bankowy
Spotki w Alior celem sptaty kredytu przyznanego na podstawie umowy kredytowej z dnia 13 stycznia
2022 roku zgodnie z umowa kredytu zawartg z Alior;

e transza C pozyczki do kwoty 31.092.900 PLN zostata wyptacona przez DC24 w formie przekazu na
rachunek KDPW celem sptaty obligacji wyemitowanych przez Spoltke, ktorych wykup nastapit zgodnie
z porozumieniem nr 2 z dnia 27 maja 2022 roku, w sprawie zmiany warunkoéw emisji obligacji serii F;

e transza D pozyczki do kwoty 12.996.703,01 PLN zostata wyptacona Spoétce na rachunek bankowy
Spotki celem sfinansowania kosztow deweloperow projektow OZE.
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Pozyczka zostata zabezpieczona m.in. poprzez (i) o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 §1
pkt 5) KPC ztozone na rzecz DC24 przez Spotke oraz spdiki z Grupy wskazane w umowie; (ii) zastaw
rejestrowy na udziatach i rachunkach bankowych spotek z Grupy wskazanych w umowie; (iii) por¢czenia
udzielone przez spotki z Grupy Kapitatlowej Columbus Energy wskazane w umowie; (iv) cesje praw z umow
zawartych przez wskazane w umowie spotki z Grupy realizujace projekty farm fotowoltaicznych.

Pozyczka jest oprocentowana wedtug stopy procentowej stanowiacej sume (i) wskaznika WIBOR dla tenoru
rocznego (WIBOR 1Y) publikowanego przez GPW Benchmark oraz (ii) marzy w wysokosci 5,25% w skali
roku. Termin zapadalnosci pozyczki co do kwoty 101.513.240 PLN nastapi w dniu 30 czerwca 2023 r.

Na date Prospektu pozyczka zostata Spotce wyplacona w catosci. Srodki z pozyczki (transza D) zostaly przez
Spotke wykorzystane w czgéci. Pozostate transze pozyczki (Transza A, B i C) zostaly wykorzystane przez
Spotke zgodnie z opisem powyzej.

Umowa pozyczki z DC24 z dnia 14 listopada 2022 .

W dniu 14 listopada 2022 r. Emitent zawart z DC24 umowe nieodnawialnej pozyczki pieni¢znej w kwocie
glownej 10 min EUR z przeznaczeniem na sptat¢ przez Emitenta kwoty zadtuzenia finansowego wzglgdem
BOS w kwocie 15 mln PLN wynikajacego z umowy kredytu z dnia 30 czerwca 2020 r. oraz zadtuzenia
finansowego wzgledem Santander wynikajacego z umowy o multilini¢ z dnia 13 listopada 2020 r. Umowa
weszla w zycie w dniu podpisania. Na Date Prospektu pozyczka zostata Spotce wyptacona w catosci.

Pozyczka jest oprocentowana wedtug stopy procentowej stanowiacej sume (i) wskaznika EURIBOR dla tenoru
rocznego (EURIBOR 1Y) publikowanego przez Europejska Federacje Bankowg oraz (ii) marzy w wysokosci
5,25% w skali roku. Emitent jest zobowigzany jest sptaci¢ pozyczke w walucie EUR do 30 czerwca 2023 r.

Pozyczka zostala zabezpieczona m.in. poprzez o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez Spotke
w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC na rzecz DC24 oraz bedzie zabezpieczona m.in. (ii) zastawem rejestrowym
i zastawem zwyklym, ktore zostang ustanowione na aktywach posiadanych przez Spotke.

Na Date Prospektu, Spotka wykorzystata kwote pozyczki w czesci, poniewaz ze wzgledu na to, ze termin splaty
kredytu jeszcze nie nastapit, zadluzenie wzgledem BOS nie zostato jeszcze splacone.

Zawarcie umowy pozyczki w kwocie 10 min EUR z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z realizacjq projektow farm fotowoltaicznych i wielkoskalowych magazynow energii

W dniu 28 lutego 2023 r. Emitent zawart z DC24 umowe niecodnawialnej pozyczki pienieznej w kwocie gtowne;j
10 mln EUR. Pozyczka zostanie przeznaczona na finansowanie dzialalno$ci operacyjnej zwiazanej z realizacja
projektéow farm fotowoltaicznych i wielkoskalowych magazynéw energii. Umowa weszta w zycie w dniu
podpisania, przy czym wyplata pozyczki zostanie dokonana po spehlieniu przez Emitenta wymogow
zwigzanych z przedstawieniem odpowiedniej dokumentacji korporacyjnej oraz ustanowieniu zabezpieczen.
Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej rocznej stopy procentowej na rynkowym poziomie. Emitent
zobowigzany jest sptaci¢ pozyczke w walucie EUR do 31 grudnia 2023 r. Pozyczka zostata zabezpieczona m.in.
poprzez poreczenia udzielone przez spotki z Grupy oraz zastawy rejestrowe ustanowione na aktywach.

Pomoc publiczna

W ramach swojej dziatalno$ci Spotka otrzymuje pomoc ze srodkow publicznych. W latach 2021-2022 Spotka
otrzymata decyzj¢ o wsparciu nr 59/2020 z dnia 11 lutego 2020 roku przyznang Spotce przez Krakowski Park
Technologiczny sp. z 0.0. dotyczaca ulgi w podatku dochodowym od 0séb prawnych w zwigzku z prowadzenia
dziatalnos$ci w specjalnej strefie ekonomicznej. Na podstawie decyzji Spotka wykorzystata ulge w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych w latach 2020 1 2021 w tacznej kwocie 5.141 tys. PLN.

Ponadto w latach 2021-2022 Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit Spotce szesciu gwarancji na aczna kwote
130.400 mln PLN, ktore stanowity zabezpieczenie kredytu udzielonego Spotce przez instytucje finansowe (zob.
»7- Przeglagd sytuacji operacyjnej i finansowej — 7.11. Plynnosé i zasoby kapitatowe — Plynnos¢ — omowienie
sytuacji finansowej Spotki”). Na Date Prospektu, Spotka jest beneficjentem wylacznie jednej gwarancji
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na kwote 36.000 tys. PLN

Jednoczesnie w latach 2020-2022 Spoétka oraz spotki zalezne Spotki otrzymaty $rodki finansowe na ochrong
miejsc pracy oraz subwencj¢ z PFR w nastepstwie pandemii COVID-19 na taczng kwotg ok. 1.422 tys. PLN.
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8.9 Postepowania prawne, administracyjne i arbitrazowe

Przez okres dwunastu miesiecy poprzedzajacych Date Prospektu, Spotka ani zadna Spoétka Zalezna nie byta
strong ani uczestnikiem zadnego postgpowania administracyjnego, sadowego ani arbitrazowego, ktore moze lub
moglo wywrze¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa, rentowno$¢ lub dziatalno$¢ Grupy. Spoétka nie posiada
informacji o jakichkolwiek postgpowaniach administracyjnych, sadowych lub arbitrazowych mogacych
wystapi¢ w przysziosci, a ktore miatyby istotny wptyw na sytuacje finansowa, rentownos¢ lub dziatalnosé
Grupy.

8.10 Pracownicy
Informacje ogdlne

Ponizsza tabela przedstawia $rednig liczbe pracownikow Spoétki wedlug podstawy zatrudnienia w latach
zakonczonych 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r.

Na dzien 31 grudnia

Na Date Prospektu 2021 2020
UINOWA O PIACE ..vverveeneiiieiierieetenieeire e sieenie i eeesieeneennes 533 839 547
Umowy CyWilnoprawne ..........ccceeeeveereeeeenueeeeneeneennenes 37 42 39
Umowa 0 WSPOIPIace ......ccceeeeveieierieniieieiieieneeeeeees 59 58 33
Razem 629 939 619

Zrédlo: Spétka

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala $rednia liczba pracownikéw Spolki i kluczowych spotek Grupy
wedtug spotki zatrudniajacej w latach zakonczonych 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. oraz na Date
Prospektu, tj. na dzien 7 listopada 2022 r.

Na Date Na dzien 31 grudnia
Prospektu 2021 2020 Suma
Columbus Energy S.A. ....ooooiiiiiiieeeeeeceee 629 839 547 2015
Columbus Energy Finanse sp. Z 0.0. ....cccoceverieerenennnns 190 226 256 672
GOBIZNES SP. Z 0.0...ceuieiiiieiieieieeeee et 52 41 23 116
Columbus Profit Sp. Z 0.0. .cceeveevereenirieieieereeee 58 51 30 139
Razem 929 1157 856 2942

Zrédlo: Spotka
Zasady wynagradzania

Zgodnie z regulaminem wynagrodzenia obowigzujacym w Spoétce, wynagrodzenie za prace wyplacane jest
przez Spotke jeden raz w miesigcu przelewem na wskazany przez pracownika rachunek bankowy lub na
wniosek pracownika gotowka w siedzibie Spotki. Wyptata wynagrodzenia nastepuje 10-go dnia nastgpnego
miesigca kalendarzowego.

Spotka zawiera z niektorymi pracownikami umowe o poufnosci i zakazie konkurencji w okresie trwania umowy
0 prace oraz po jej zakonczeniu. Zakaz konkurencji na mocy tej umowy obowigzuje przez 12 miesiecy po
rozwiazaniu lub wygasnieciu umowy o pracg. Przez ten okres pracownikowi jest wyptacane odszkodowanie
w wysokosci 25% wynagrodzenia otrzymanego przez pracownika przed ustaniem stosunku pracy
w miesi¢cznych ratach.

Program motywacyjny dla okreslonych pracownikow i wspélpracownikow Spotki

W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale w sprawie ustalenia programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow (,,Uchwala w Sprawie Programu”).

W dniu 10 Iutego 2021 r. Rada Nadzorcza, biorac pod uwage postanowienia Uchwaly w Sprawie Programu
1 ziszczenie si¢ warunkow ekonomicznych programu motywacyjnego (,,Program Motywacyjny”) okreslonych
w §1 Uchwaty w Sprawie Programu, przyjeta uchwate nr 2/02/2021 w sprawie przyjecia Regulaminu Programu
Motywacyjnego okreslajacego szczegdtowe zasady realizacji Programu Motywacyjnego (,,Regulamin”).

Zgodnie z Uchwatg w Sprawie Programu:

e w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100.000.000 PLN i osiagnigcia co najmniej
70.000.000 PLN przychodu w danym roku obrotowym (,,Warunki Ekonomiczne Programu”),
Spotka wyemituje akcje kolejnej serii;
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e akcje zostang wyemitowane w drodze podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, w drodze subskrypcji prywatnej i objete przez adresatow programu motywacyjnego po
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji, ktora wynosi 1,89 PLN;

e Program Motywacyjny jest skierowany do nie wiecej niz 149 pracownikdéw, wspdlpracownikoéw,
cztonkéw Zarzadu, prokurentdow Spotki, menadzeréw i kierownikow sprzedazy, a takze innych osob
majacych wptyw na rozwo6j Spolki, imiennie wskazanych w stosownej uchwale przez Zarzad, ktorzy
nawigzali stosunek stuzbowy w okresie pomi¢dzy powzigciem Uchwaty w Sprawie Programu a koncem
roku obrotowego w ktorym zatwierdzone zostalo spelnienie si¢ ostatniego z Warunkéw
Ekonomicznych Programu, tj. 2020 r., oraz pozostaja w stosunku stuzbowym na dzien zawarcia umowy
objecia akcji.

Do Daty Prospektu, w ramach Programu Motywacyjnego Spotka wyemitowata 9.500.000 akcji serii E. Akcje
serii E zostaty objete przez 110 0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

Uktady zbiorowe pracy
Na Date¢ Prospektu, w Grupie nie obowigzujg uktady zbiorowe pracy.
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Na podstawie art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych Spotka nie
utworzyla zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Zwiqzki zawodowe i rady pracownikow
Na Date Prospektu, w Grupie nie dziatajg zwigzki zawodowe.
8.11 Ochrona ubezpieczeniowa

Grupa utrzymuje ochrong¢ ubezpieczeniowg swojej dziatalno$ci od zasadniczo wszelkich ryzyk istotnych
z punktu widzenia branzy, w ktorej dziata i z limitami odpowiedzialnoséci adekwatnymi dla rodzaju i skali jej
dziatalnosci.

Na Date Prospektu, Grupa jest strong nastepujacych umoéw ubezpieczeniowych:

e ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej do sumy
30.000.000 PLN;

e ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkdéw wiadz do sumy 50.000.000 PLN;

e ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnos$ci 1 posiadanego mienia
do sumy 30.000.000 PLN;

e najem nieruchomosci przy ul. Komandosoéw 1/7, 32-085 Modlniczka oraz ul. Jasnogorska 9, 31-358
Krakow do sumy 14.000.000 PLN;

e odpowiedzialno$ci cywilnej spotek projektowych Grupy w zwigzku z wytwarzaniem, przesylaniem,
dystrybucja oraz handlem energig elektryczng do sumy 10.000.000 PLN;

e ubezpieczenie komunikacyjne do sumy 5.210.000 EUR dla szkdd osobowych oraz 1.050.000 EUR dla
szkod majatkowych/pojazd;

e ubezpieczenie mienia do sumy 3.970.000 PLN;

e ubezpieczenie elektrowni fotowoltaicznych od szkdd materialnych oraz od utraty dochodu z tytutu
produkcji energii elektrycznej dla 51 farm fotowoltaicznych do tacznej sumy 150.864.830,63 PLN;

e ubezpieczenie kontraktu budowlano/montazowego dla 17 farm fotowoltaicznych do sumy
47.516.000 PLN;

e ubezpieczenie Generalne Budowy/ Montazu od Wszystkich Ryzyk dla 29 farm fotowoltaicznych do
sumy 110.207.123,68 PLN;

e ubezpieczenia mienia (maszyn, urzadzen, wyposazenia, szyb, naktadow inwestycyjnych oraz mienia
pracowniczego) od wszystkich ryzyk do sumy 4.235.000 PLN;

e ubezpieczenia mienia (Srodkéw obrotowych) od zdarzen losowych do sumy 89 840 000 PLN.
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Ponadto wszystkie lokalizacje, gdzie Grupa posiada swoje biura lub magazyny zostaty objete ubezpieczeniem
najemcy.

Zdaniem Zarzadu zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy odpowiada najlepszej praktyce, ktora powinna by¢
stosowana przez podmioty dziatajagce w branzy OZE. Zadna z uméw ubezpieczeniowych zawartych przez
podmioty z Grupy nie jest umowsa istotng lub umowa uzalezniajaca.

8.12 Nieruchomosci

Na Date¢ Prospektu, spotki z Grupy korzystaja tacznie z 909 nieruchomosci, na podstawie zawartych umow
cywilnoprawnych. Nieruchomosci sg zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, miedzy innymi
w wojewddztwie zachodniopomorskim, $wictokrzyskim, dolno$laskim, podlaskim. Zadna z umoéw
wymienionych w punkcie ponizej nie nalezy do uméw istotnych lub uzalezniajacych.

Nieruchomosci wlasne

Na Date Prospektu, spotki z Grupy nie sg wlascicielami lub uzytkownikami wieczystymi nieruchomosci, w tym
Spotka nie posiada nieruchomosci rolnych w rozumieniu Ustawy o Ksztattowaniu Ustroju Rolnego
o powierzchni wigkszej niz 5 ha.

Najmy i dzieriawy
Na Date¢ Prospektu spotki z Grupy sg strong ok. 700 umoéw dzierzawy jako dzierzawca.

Umowy dzierzawy zawarte przez spotki z Grupy co do zasady nie sg przygotowane na jednym wzorze.
Przedmiotem umoéw dzierzawy zawartych przez spotki z Grupy jest grunt, na ktérym posadowione sa lub beda
konstrukcje Spoétki, w tym infrastruktura techniczna niezb¢dna do funkcjonowania farmy fotowoltaiczne;j.
Umowy dzierzawy sg zawierane glownie z osobami fizycznymi, w nielicznych przypadkach ze spoétkami spoza
Grupy, gminami oraz innymi podmiotami. Umowy dzierzawy sg umowami na czas okre$lony przewaznie na
okres 25, 26 lat z mozliwoscia przedtuzenia o kolejny ¥ letni okres lub na okres 29 lat. Niektore umowy zawarte
na okres 29 lat przewiduja mozliwo$¢ m.in. automatycznego przedtuzenie o kolejne 5 lat. Zgodnie z przepisami
kodeksu cywilnego umowg dzierzawy zawartg na czas przekraczajacy okres 30 lat uznaje si¢ wraz z uptywem
tego terminu za umowe¢ zawartg na czas nieokreslony, co z kolei laczy si¢ z mozliwoscia tatwiejszego
wypowiedzenia umowy przez wydzierzawiajacego z zachowaniem ustawowych terminéw. Umowy
wykorzystywane przez spotki z Grupy zawieraja co do zasady standardowe postanowienia, na podstawie
ktorych spotki z Grupy sa uprawnione do korzystania z nieruchomosci podmiotéw trzecich w zamian za czynsz
(zazwyczaj ptatny w okresach miesigcznych lub rocznych). Umowy przewidujg rowniez obowigzki Spéiki co
do korzystania z nieruchomo$ci zgodnie z ich przeznaczeniem oraz obowigzujacymi przepisami, jak rowniez
utrzymywania nieruchomosci w nalezytym stanie. Umowy zwieraja ponadto postanowienia wyrazajace wolg
stron nietraktowania postawionych urzadzen farmy jako czesci sktadowych gruntu, ale jako elementow czasowo
zwigzanych z gruntem jedynie dla przemijajacego uzytku. W zwigzku z tym, urzadzenia tworzace farmg
fotowoltaiczng beda mogly zostac, celem zabezpieczenia splaty kredytu lub zobowigzan z tytulu innych
instrumentow finansowania Grupy, przewlaszczone przez bank finansujacy. Ponadto o czasowym zwigzaniu
z gruntem urzadzen $wiadczy nalozony na dzierzawcg obowigzek zdemontowania urzadzen po zakonczeniu
umowy.

Na Date Prospektu, Spotka jest najemca na podstawie uméw najmu z dnia (i) 18 lutego 2020 r., zmienionej
aneksem nr 1 z dnia 31 sierpnia 2020 r., aneksem nr 2 z dnia 12 pazdziernika 2020 r. oraz aneksem nr 3 z dnia
27 kwietnia 2021 r., zawartej na czas oznaczony do dnia 2 kwietnia 2026 r. bez mozliwosci jej wezesniejszego
wypowiedzenia za wyjatkiem przypadkow wskazanych w umowie, (ii) 28 lipca 2020 r. na czas oznaczony do
dnia 31 marca 2026 r. bez mozliwosci jej wczesniejszego wypowiedzenia za wyjatkiem przypadkow
wskazanych w umowie (umowa najmu wskazana w (i) oraz (ii) dotyczy powierzchni biurowej w budynku
handlowo-ustugowym zlokalizowanym w Krakowie przy ul. Jasnogorskiej 9, 31-358 Krakow), (iii) 10 grudnia
2019 r., zmienionej aneksem nr 1 z dnia 30 marca 2020 r., aneksem nr 2 z dnia 20 kwietnia 2020 r., aneksem nr
3 z dnia 28 maja 2020 r., aneksem nr 4 z dnia 30 czerwca 2020 r. oraz aneksem nr 5 z dnia 30 lipca 2020 r.,
aneksem nr 6 z dnia 20 czerwca 2022 r. oraz aneksem nr 7 z dnia 26 lipca 2022 r. dotyczacej powierzchni
biurowej w budynku w Krakowie, przy ul. Kuznicy KoHtatajowskiej 13, 31-224 Krakow, zawartej na czas
oznaczony do dnia 31 grudnia 2025 r., z mozliwo$cig rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym
w przypadku naruszenia przez najemce¢ wskazanych w umowie postanowien; oraz (iv) 5 marca 2021 r.,
zmienionej porozumieniem z dnia 13 grudnia 2021 r. dotyczacej powierzchni biurowej w budynku w Krakowie,
przy ul. Bronowickiej 130, 30-121 Krakow, zawartej na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2025 r.,
z mozliwos$cig przedtuzenia na czas nieokreslony z 6-miesi¢gczny okres wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
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miesigca kalendarzowego, chyba, ze najpdzniej w dniu 30 czerwca 2025 r., ktorakolwiek ze stron ztozy pisemne
oswiadczenie drugiej Stronie o zakonczeniu umowy w dniu 31 grudnia 2025 r. (wynajmujacy moze
wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia w przypadkach wskazanych
w umowie). Przedmiotowe umowy przewidujg standardowy zakres praw i obowigzkow najemcy. Spotka
zawarla nastepnie na podstawie opisanej umowy najmu (i) umowy podnajmu czesci lokalu zlokalizowanego
przy ul. Jasnogorskiej 9 ze spotkami z Grupy. Umowy podnajmu zostaly zawarte na czas nieoznaczony
i zawierajg standardowe postanowienia oraz standardowy zakres praw i obowigzkow podnajemcy.

Pozostale tytuly prawne do nieruchomosci

Spotki z Grupy posiadajg roéwniez tytut prawny do nieruchomos$ci zabezpieczony: (i) decyzjami
administracyjnymi, w tym decyzjami zezwalajacymi na umieszczenie w pasie drogowym infrastruktury
technicznej w postaci trasy kablowej sieci elektroenergetycznej, (ii) stuzebnosciami przesytu, zezwalajacymi
na wybudowanie przewodow energetycznych podziemnych lub naziemnych bgdacych urzagdzeniami stuzacymi
do odprowadzania idoprowadzania energii elektrycznej, (iii) shuzebno$ciami gruntowymi przechodu
i przejazdu w celu dostepu nieruchomosci do drogi publicznej oraz (iv) umowami udostgpnienia nieruchomosci
pod projektowanymi urzadzeniami elektroenergetycznymi.

8.13 Ochrona Srodowiska
Kwestie zwigzane 7 ochrong srodowiska

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe zaliczana jest do przedsiewzig¢ mogacych oddzialywac na §rodowisko
naturalne, w szczeg6lnosci przez wytwarzanie odpadéw. Oddziatywanie to jest regulowane gtéwnie przepisami
Prawa Ochrony Srodowiska, Ustawy o Odpadach oraz przepisami wykonawczymi w zakresie ochrony
srodowiska. Przedsiewzigcie polegajace na budowie farm fotowoltaicznych w ramach prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci nie zalicza si¢ w mysl art. 248 Prawa Ochrony Srodowiska do przedsiewzieé o ryzyku wystapienia
powaznej awarii, przy uwzglednieniu uzywanych substancji i stosowanych technologii.

Na Date Prospektu, Grupa nie jest strong decyzji ani pozwolen okreslajacych zakres i sposob korzystania ze
srodowiska naturalnego. Na Date Prospektu, Grupa nie posiada pozwolen regulujacych gospodarke odpadami.

Ponadto na Datg Prospektu spotki z Grupy nie uzyskaty decyzji lub zezwolen zwigzanych z ochrong fauny
i flory wydawanych przez organ §rodowiskowe na prowadzenie robot budowlanych.

Spotki z Grupy uzyskaty decyzje srodowiskowe, stwierdzajace co do zasady brak potrzeby przeprowadzenia
oceny oddzialywania na $rodowisko przedsigwzigcia polegajacego na budowie farm fotowoltaicznych wraz
z infrastrukturg towarzyszaca. Zgodnie 2z obowigzujagcym prawem, decyzje o $rodowiskowych
uwarunkowaniach sg wymagane dla planowanych (i) przedsiewzi¢¢ mogacych zawsze znaczaco oddziatywac
na S$rodowisko oraz (ii) przedsigwzie¢ mogacych potencjalnie znaczaco oddzialywa¢ na srodowisko.
W przypadku instalacji fotowoltaicznych konieczno$¢ uzyskania pozwolenia $rodowiskowego zalezy od
powierzchni obiektu. Instalacje fotowoltaicznych o tacznej powierzchni lha lub wigkszej (0,5ha na niektorych
obszarach podlegajacych wzmozonej ochronie) zawsze wymagaja uzyskania pozwolenia srodowiskowego.
Nalezy pamictac, ze zasadniczo nie jest dozwolone ,,dzielenie” instalacji na kilka mniejszych w celu ominigcia
powyzszego wymogu i - nawet jesli taka proba poczatkowo si¢ powiedzie - moze spowodowaé powazne
problemy na dalszych etapach procesu inwestycyjnego (poniewaz wptynie na wazno$¢ pozwolen na budowe).

Po zamontowaniu instalacji fotowoltaicznej przez Spoétke Iub spotki z Grupy, klient staje si¢ wihascicielem
instalacji 1 jest odpowiedzialny za jej utylizacj¢ po zakonczeniu eksploatacji. W takim przypadku ma
mozliwos¢:
e skorzystania z opcji bezptatnego oddania zuzytego sprzetu dostawcy podczas zakupu nowego o tym
samym przeznaczeniu; nastgpnie dostawca przekazuje zuzyty sprzet do zaktadu przetwarzania;
e przekazania instalacji do zaktadu przetwarzania odpadéw o odpowiednich uprawnieniach; lub

e przekazania zuzytej instalacji do Gminnego Punktu Selektywnej Zbiorki Odpadéw Komunalnych
(PSZOK).

W ocenie Zarzadu, dziatalno$¢ Grupy jest zgodna z przepisami dotyczacymi ochrony Srodowiska, a w biezacej
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe nie stwierdzono wystgpowania problemow o istotnym znaczeniu dla tej
dziatalnosci.
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Oplaty i kary zwigzane g korzystaniem ze srodowiska

Na Datg Prospektu, Spotce nie zostaty naliczone ani wymierzone kary i podwyzszone oplaty w zwigzku
z korzystaniem ze §rodowiska w okresie ostatnich pigciu lat.

8.14 Prace badawczo-rozwojowe

Istotnym obszarem badawczym Spotki jest zarzadzanie energia elektryczna i cieplna na réznych poziomach:
odbiorcy i konsumenta energii, lokalnych zrodet wytworczych oraz sieci energetycznych (dystrybucyjnych
i przesytowych). Prowadzone analizy rozwigzan technologicznych i badania rynku skupiaja si¢ na efektywnych
sposobach laczenia poszczegodlnych elementéw sfery technologicznej zarzadzania energia oraz podmiotow
1 stron bedacych odbiorcami lub zrédtami informacji. Ponadto w ramach prowadzonych badan, Spotka zajeta
si¢ takze technologig blockchain, rozliczania i rejestracja danych pomiarowych, ktora nastgpnie zdecydowata
si¢ rozwija¢ i wlacza¢ do przysztych produktow i ustug. Wspolnym mianownikiem wigkszo$ci dziatan jest
identyfikacja potrzeb klientow (indywidualnych, biznesowych, instytucjonalnych) oraz poszukiwanie
i tworzenie innowacyjnych sposobdw ich zapewnia.

W obszarze wytwarzania energii Spotki prowadzi wieloaspektowe analizy roznych technologii wodorowych,
a poprzez wspotprace z dostawcami technologii ma mozliwo$¢ oceny potencjatu wdrozenia w krajowych
realiach. Uzyskane wyniki beda wykorzystywane przez Spotke w dalszych pracach badawczo-rozwojowych,
a nastgpnie jako zroédlo doswiadczen dla podejmowania w odpowiednim czasie dzialan wdrozeniowych
(do dziatalnosci wtasnej) lub produktowych (rozpoczecia dostarczania rozwiagzan/ustug do klientow).

Ponadto Spoétka w celu poglebienia wspotpracy miedzynarodowej zdecydowata przystapi¢ si¢ do European
Clean Hydrogen Alliance, ktory skupia rdznych interesariuszy (spotki produkcyjne, wykonawcze, instytucje
naukowe, wladze publiczne, organizacje pozarzadowe oraz instytucje finansowe), zainteresowanych rozwojem
gospodarki wodorowej w Unii Europejskie;j.

Kolejnym obszarem badawczym jest magazynowanie energii w zakresie oceny efektywnos$ci biznesowej
w przysztych produktach i ustugach, co skutkuje koniecznoscig poglebienia wiedzy rynkowej oraz znajomosci
krajowych regulacji i ustawodawstwa. Spotka bedzie kontynuowac prace w tym obszarze.

Ponadto Spotka zawarta porozumienie o wspotpracy z Akademia Gorniczo-Hutniczg, w ktorym strony deklarujg
realizacj¢ wspolpracy w zakresie prac nad innowacyjnymi materiatami budowlanymi, budownictwa
niskoenergetycznego i eksploatacji odnawialnych Zrodet energii.

8.15 Wlasnos$¢ intelektualna
Programy komputerowe

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci nie odnotowuje konieczno$ci posiadania lub korzystania
z programoéw komputerowych, poza standardowymi programami w ramach pakietow biurowych, w zakresie
ktorych poszczegdlne podmioty w ramach Grupy sg stronami umow licencyjnych.

Rachunkowo$¢ prowadzona jest przy zastosowaniu programu firmy Comarch - CDN Optima przeznaczonego
do prowadzenia ksigg handlowych. Z uwagi na brak istotnosci tych uméw Emitent nie prezentuje ich
szczegdlowej ewidencji.

Emitent ponosi obecnie wydatki na prace rozwojowe w toku dotyczace autorskiego systemu informatycznego
THOR.

Patenty, know-how, wyniki prac badawczo-rozwojowych, wzory uiytkowe

Na Datg Prospektu, Grupa nie posiada wlasnych patentéw i licencji zwigzanych z dziatalno$cig badawczo —
rozwojowa, ani zarejestrowanych patentow lub praw z rejestracji. Grupa nie posiada innych licencji poza
wymienionymi w Prospekcie.

Na Date Prospektu, Spoétka nie posiada praw ochronnych na wzory uzytkowe. Ponizej opisane zostaty wszystkie
znaki towarowe zarejestrowane przez Spotke w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej na Date
Prospektu oraz w Urzegdzie Unii Europejskiej ds. Wlasnos$ci Intelektualnej (EUIPO).

Istotne znaki towarowe

Spotka korzysta z 1 stowno-graficznego znaku towarowego w Polsce. Na Date Prospektu Urzad Patentowy
Rzeczpospolitej Polskiej udzielit Spotce prawa ochronne do jednego znaku towarowego.
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Na Dat¢ Prospektu, Spotka posiada prawa ochronne do 5 wspolnotowych znakow towarowych
zarejestrowanych w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wlasnosci Intelektualnej (EUIPO). Na Date Prospektu
w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej (EUIPO) toczy si¢ postgpowanie o rejestracje 7
znakow towarowych do ktorych uprawniona jest Spotka.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegétowe informacje dotyczace znakdéw towarowych Spotki
zarejestrowanych lub oczekujacych na rejestracje w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej oraz
w EUIPO wedlug stanu na Date Prospektu.

Data
Rodzaj Numer Data Numer prawa  wygasniecia
Nazwa znaku zgloszenia zgloszenia ochronnego ochrony Uprawniony
Unia Europejska
graficzny 018605949 22.11.2021 018605949 22.11.2031 Spoétka
. graficzny 018442441 30.03.2021 018442441 30.03.2022 Spoétka
"’ stowno -
graficzny 018605951 22.11.2021 - - Spotka
7 columbus RS ,
graficzny 018605952 22.11.2021 - - Spotka
e
ELITE graficzny 018718340 17.06.2022 - - Spotka
NEXITY stowny 018442341 31.03.2021 - - Spotka
» m
ACKITY" o
graficzny 018442350 31.03.2021 - - Spotka
XAir stowny 018449273 08.04.2021 018449273 08.04.2031 Spotka
xCoin stowny 018442465 30.03.2021 018442465 30.03.2031 Spotka
x0S stowny 018449268 08.04.2021 018449268 08.04.2031 Spotka
xPay stowny 018442339 31.03.2021 - - Spotka
xWallet stowny 018442442 30.03.2021 - - Spoétka
Polska
Columbus stowno -
graficzny Z7.432533 22.08.2014 R.286005 22.08.2024 Spotka

Zrédlo: Spotka

Istotne domeny internetowe

Na Date Prospektu, na rzecz Grupy jest zarejestrowanych 95 domen internetowych. Oficjalna strona internetowa
Spoéiki znajduje si¢ pod adresem www][.]columbusenergy|.]pl.

8.16 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéow lub
licencji, uméw przemyslowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw

produkcyjnych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, Emitent nie jest uzalezniony od patentdéw, licencji, uméw przemystowych,
handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych.

8.17 Nagrody i wyroznienia

Grupa jest laureatem licznych nagrod i wyrdznien, z ktérych najwazniejsze zostaty opisane ponizej.
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Byki i Niedzwiedzie 2019

W konkursie Gazety Gieldy i Inwestorow ,,Parkiet” Spotka otrzymala statuetke Byka i Niedzwiedzia za
najlepsza Spotke z NewConnect w 2019 r. Spotka umiejetnie wykorzystala popyt na OZE, a stopa zwrotu
z inwestycji w akcje Spotki wyniosta ponad 800%.

Mistrz GPW 2019

Glosami internautéw Spotka otrzymat tytut Mistrza GPW 2019, jako pierwsza spotka z branzy OZE w historii
plebiscytu organizowanego przez ,,Puls Biznesu” i portal Bankier.pl.

Nagroda Nowy Impuls 2019

Nagroda przyznawana podczas Kongresu Nowego Przemystu dla projektow, inwestycji, programow oraz firm
aktywnie wpisujacym si¢ w proces transformacji polskiej energetyki. Spotka otrzymat nagrode za dziatalnosé
na rzecz rozproszonej fotowoltaiki.

Pioro Biznesu 2019

Nagrody ,,Pidra Biznesu” przyznawane przez stowarzyszenie Krak-Business firmom, ktore przyczyniaja si¢ do
rozwoju przedsigbiorczosci i dzialaja w regionie matopolskim, w ramach uznania za znaczace osiggni¢cia
w dzialalno$ci gospodarczej, wprowadzania innowacji, dzialania na rzecz jakosci produkcji, za umiejgtnosé
dzielenia si¢ sukcesami z otoczeniem oraz rzetelnos¢ i uczciwos¢ w biznesie. Pidro Biznesu zostato wreczone
Spotce w uznaniu za najszybciej rozwijajaca si¢ spotke gietdowsa z branzy OZE.

Godio Teraz Polska

Kompleksowa obstuga klienta ,,Columbus Care” zostata nagrodzona w 2020 r. Godtem Teraz Polska, ktére
przyznawane jest produktom, ustugom i innowacjom wyrézniajgcym si¢ na rynku krajowym.

EY Przedsiebiorca Roku 2020

Dawid Zielinski, zatozyciel 1 Prezes Zarzadu zostal laureatem 18. polskiej edycji, prestizowego
migdzynarodowego konkursu promujacego najlepszych prywatnych przedsigbiorcow, zwyci¢zajac w kategorii
Nowe Technologie/Innowacyjnosc.

Nagroda Gospodarcza Prezydenta RP

W 2021 r. Spoétka zostata laureatem 18. edycji Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w kategorii Narodowy
Sukces w uznaniu za trwaly i zrownowazony rozwdj firmy. Nagroda przyznawana przez Prezydenta RP
wyrdzniajacym si¢ przedsigbiorstwom, ktore przyczyniaja sie¢ do rozwoju polskiej gospodarki i promujg nasz
kraj na arenie migdzynarodowe;.

Ranking 50 najlepszych pracodawcow Wprost

Spotka znalazta si¢ na liscie 50 najlepszych pracodawcow w Polsce, przygotowanej przez redakcje tygodnika
Wprost. Glownym kryterium wyboru podmiotéw wskazanych w rankingu byta ocena jak firmy radza sobie i jak
chronig swoich pracownikéw w dobie epidemii.

Ranking Wprost - 200 najwiekszych polskich firm

Spoika, jako pierwsza firma z sektora odnawialnych zroédet energii, znalazt si¢ w 7. edycji rankingu WPROST
- 200 najwigkszych polskich firm.

Diamenty Forbesa

Spotka zostata wyrozniona w rankingu Diamenty Forbesa w dwodch kategoriach — rankingu firm o przychodach
przekraczajacych 250 min PLN oraz w zestawieniu regionalnym, w woj. matopolskim. Diamenty Forbesa to
zestawienie najszybciej rozwijajacych sie polskich firm, przygotowywane przez miesiccznik Forbes, we
wspolpracy z firma analityczng Bisnode Polska. W rankingu biora udzial firmy, ktoére w 3 ostatnich latach
najszybciej zwiekszyly swoja wartos¢.
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9. OTOCZENIE RYNKOWE I REGULACYJNE

9.1 Gospodarka Polski

Wedhug wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021, w Polsce mieszka ok. 38,2 min
ludzi, co czyni ja drugim co do liczby ludnosci krajem w Europie Srodkowo-Wschodniej i piatym co do liczby
ludnosci w UE. Wedtug Eurostatu, w 2020 r. PKB Polski wynosit 523 mld euro (w cenach biezacych), co czyni
ja najwicksza gospodarka w Europie Srodkowo-Wschodniej i szosta najwicksza gospodarka w UE.

Wedhug Eurostatu, realny PKB Polski wzrost o 4,8% r/r w 2017 r. i nadal rost 0 5,4% w 2018 r. i 0 4,7%
w 2019 1., ale w 2020 1. spadt o 2,7% r/r. W roku 2020 r. wskaznik tgcznego realnego PKB dla 27 krajow UE
spadt o 6,1% r/r. Polski Glowny Urzad Statystyczny (,,GUS”) stwierdzil, ze realny wzrost PKB w roku 2021
wyniost 5,9%. Zgodnie z informacjg przekazang przez Komisje Europejska w Polsce gospodarka w 2022 roku
nadal rozwijata si¢ na $ciezce silnego wzrostu, pomimo znacznych przeciwnos$ci. Silne rewizje danych
historycznych podnioslty prognoze wzrostu realnego PKB w 2022 r. do 4,9%. Dynamika wyraznie ostabta
jednak na przetomie roku, co powinno zawazy¢ na wzroscie w 2023 roku. Zaktada sig, iz spadajgce realne
dochody prawdopodobnie wywrg presj¢ na konsumpcje¢ prywatna. Po spowolnieniu do 0,4% w 2023 r. oczekuje
sig, ze wzrost PKB powroci do 2,5% w 2024 1.

W 2021 roku w Polsce znaczaco wzrosta inflacja, ktorej srednioroczna warto$¢ (CPI) wyniosta $rednio 5,1%.
Dodatkowo, zgodnie z danymi GUS z powodu rosnacych §wiatowych cen surowcoéw i problemow
z zaopatrzeniem inflacja w lipcu 2022 roku osiagneta poziom 15,6%. Wstgpne prognozy NBP wskazywaty
poczatkowo na srednioroczng inflacje (CPI) w 2022 roku na poziomie 12,9%. Jednak zgodnie z informacja
przekazang przez GUS, inflacja srednioroczna w 2022 r. wyniosta 14,4%.

Zbrojna agresja Federacji Rosyjskiej na Ukraing i zwigzane z tym sankcje naktadane na Rosj¢ w istotny sposob
wplynely na otoczenie makroekonomiczne w Polsce. Wedtug raportu o inflacji NBP z marca 2022 roku
bezposrednim skutkiem rosyjskiej agresji na Ukraing jest wyrazny wzrost notowan cen SUrowcow
energetycznych i cze$ci surowcow rolnych na rynkach $wiatowych. Co wigcej, na krajowe procesy cenotworcze
w 2022 roku w dalszym ciagu oddzialywaly wysokie koszty uprawnien do emisji CO2 oraz zaburzenia
w globalnych sieciach dostaw.

W latach 2018-2021 stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce wynosita odpowiednio: (i) 6,07%; (ii) 5,43%;
(iii) 5,93%; oraz (iv) 5,96%. Z kolei zgodnie z danymi GUS, stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce w maju
2022 roku wyniosta 5,1%, a wiec w znaczacy sposob ulegta zmniejszeniu w porownaniu do roku 2020 oraz
2021, kiedy to odnotowano istotny wzrost bezrobocia spowodowany wybuchem pandemii COVID-19.
Szacowana przez Ministerstwo Rodziny i Polityki Spotecznej stopa bezrobocia rejestrowanego w koncu 2022 r.
wyniosla 5,2%.

9.2 Rynek fotowoltaiki
Informacje ogolne

W ostatnich latach w regulacjach unijnych pojawila si¢ duza liczba dokumentow, ktoére sg istotne dla branzy
fotowoltaicznej. Poczawszy od Pakietu Zimowego z 2016 r., ktory wprowadzit na rynek energii prosumentow,
czyli podmioty bedace jednocze$nie wytworcami i odbiorcami produkowanej przez siebie energii. Nastgpnie
w 2019 r. przedstawiono Europejski Zielony Lad, a w 2021 r. pakiet Fit for 55, ktorych gtéwnym zatozeniem
jest przyspieszenie transformacji energetycznej. W 2022 r., z uwagi na sytuacje geopolityczng w Europie,
przedstawiono REPowerEU, ktére jest planem uniezaleznienia Europy od rosyjskich paliw kopalnych do roku
2030. Wskazuje si¢, ze najwickszym beneficjentem tego programu moze by¢ wilasnie sektor fotowoltaiki,
w szczegllnosci za sprawa unijnej strategii solarnej dotyczacej fotowoltaiki, tj. EU Solar Strategy. Ponadto,
wprowadzono inicjatywe Solar Rooftop. Fotowoltaika to przyszio$¢ energetyki w Polsce i na $§wiecie. W
planach UE jest rowniez zwigkszenie udzialu OZE w miksie energetycznym UE z obecnego celu 32%. do 2030
roku. We wrzesniu 2022 r. Komisja Europejska poparta zmiang celu na 45%.

Na gruncie regulacji krajowych, w grudniu 2021 r. pomi¢dzy administracjg rzagdow3 i przedstawicielami sektora
fotowoltaiki zostato podpisane ,,Porozumienie o wspolpracy na rzecz rozwoju sektora fotowoltaiki”. Gtownymi
obszarami dziatan podejmowanych w ramach porozumienia majg by¢: (i) rozwoj krajowego przemystu
urzadzen fotowoltaicznych; (ii) rozwdj nowych segmentéw fotowoltaiki i integracja z siecia; (ii1) identyfikacja
barier ograniczajacych rozwdj fotowoltaiki; oraz (iv) dzialania edukacyjne i promocyjne w zakresie rozwoju
fotowoltaiki.
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Na Date¢ Prospektu rynek fotowoltaiczny w Polsce znajduje si¢ w fazie szybkiego rozwoju. W latach 20201 2021
w Polsce przybyto nowych instalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy, odpowiednio, 2,4 GW i 3,7 GW. Sam
rok 2021 byt najlepszym rokiem pod wzgledem przyrostu mocy zainstalowanych dla prosumentéw. Wedtug
Agencji Rynku Energii Iaczna moc instalacji fotowoltaicznych na koniec 2021 r. wyniosta 7,67 GW, a na koniec
maja 2022 r. osiagneta 10,2 GW. Na koniec 2021 r., najwiekszy udzial w zainstalowanej mocy wynoszacy ok.
6 GW majg mikroinstalacje, tj. instalacje prosumenckie o mocy nieprzekraczajacej S0 kW kazda. Mate
instalacje, tj. instalacje o mocy 50 kW—1 MW kazda, osiagnety taczng moc wynoszaca 1,5 GW, zas taczna moc
farm fotowoltaicznych, czyli instalacji o mocy powyzej 1 MW kazda, oszacowano na 200 MW (przy czym
szacunki te nie obejmujg projektéw wielkoskalowych bedacych w fazie developmentu). Fotowoltaika wcigz
pozostaje liderem wsrdéd odnawialnych zrodet energii, a moc zainstalowana na koniec listopada 2022 r. wyniosta
niemal 12 GW. W najblizszych latach nalezy spodziewac si¢ wzrostu w segmencie instalacji fotowoltaicznych
dla biznesu (tzw. prosument biznesowy) oraz farm fotowoltaicznych.

Na tle catej UE, Polska znalazta si¢ na drugim miejscu za Niemcami pod wzglgdem przyrostu mocy
zainstalowanej w fotowoltaice w UE. W 2021 r. Niemcy odnotowaty przyrost na poziomie ok. 5,3 GW, na
drugim miejscu znalazta si¢ Polska z przyrostem ok. 3,7 GW, na trzecim Hiszpania z przyrostem ok. 3,3 GW,
a na kolejnych Holandia (ok. 3,3 GW) i Francja (ok. 2,7 GW) (opracowanie IEO na podstawie Snapshot of
Photovoltaics — February 2022, Arnulf Jiger-Waldau, European Commission, Joint Research Centre; ARE;
REE, Raport Rynek Fotowoltaiki w Polsce 2022, IEO).

Dane Agencji Rynku Energii o mocy zainstalowanej w Polsce w 2022 roku (stan na koniec listopada 2022)
przedstawiaja, ze ostatecznie (przyjmujac liniowy wzrost mocy m/m) moc zainstalowana na koniec grudnia
ubieglego roku mogta wynies¢ okoto 4,5 GW, co potwierdza prognozy IEO z pierwszego kwartalu 2022.
Najprawdopodobniej ostateczne dane statystyczne potwierdza, ze liderami pozostang Niemcy, gdzie moc PV
na koniec roku 2022 mogta wzrosnaé¢ o ponad 7 GW, na drugim miejscu Hiszpania z przyrostem okoto 5,2 GW.
Natomiast Polska bedzie zapewne zaraz za Hiszpania, ze wzrostem mocy rzedu ponad 4,5 GW.

Prognoza mocy zainstalowanej w fotowoltaice w Polsce do 2030 roku

Zaktada si¢, ze w najblizszych latach, rynek fotowoltaiki utrzyma aktualne tempo rozwoju. IEO zaktada, ze na
koniec roku 2022 moc wszystkich zainstalowanych zrodet fotowoltaicznych moze wynies¢ 12 GW (IEO, Raport
Rynek Fotowoltaiki w Polsce w 2022, s. 57.). Oficjalne dane sa nadal weryfikowane. Za wzrost mocy
zainstalowanej odpowiadajg przede wszystkim wzrost liczby mikroinstalacji, a takze realizacja projektow farm
fotowoltaicznych, ktore wygraty aukcje w latach 2019 i 2020. Ponadto nalezy spodziewac si¢ wzrostu liczby
projektow, ktoérych model biznesowy bedzie oparty na sprzedazy energii poza systemem aukcyjnym, a takze
konsumpcja energii na potrzeby wlasne przez prosumentéw biznesowych. Prawdopodobne jest, ze przy
aktualnym wzroscie cen energii rola prosumentéw biznesowych zwigkszy si¢ znaczaco, w szczegdlnosci
w sektorze przedsigbiorstw przemystowych.

Ponizszy wykres przedstawia przewidywany rozwoj rynku fotowoltaiki w Polsce w latach 2020-2030:
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Zaréwno mate farmy stoneczne, jak i te wielkoskalowe, ktore wygraly aukcje w ostatnich latach powinny
rozpocza¢ wytwarzanie energii do konca 2022 r. Wedtug prognoz, lata 2022-2024 beda okresem najszybszego
przyrostu nowych mocy fotowoltaicznych w segmencie farm stonecznych. Przyjmuje si¢, ze laczna moc
projektow z zapewnionymi warunkami przytaczenia wynosi aktualnie ok. 12,5 GW, z czego ok. 5 GW to taczna
moc projektow, ktore nie zostalty wybudowane, ale zostaly juz zakontraktowane w aukcjach. Prognozuje sie, ze
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w 2024 r. ilo§¢ mocy generowanej przez wielkoskalowe farmy fotowoltaiczne zrowna si¢ z ilo$cia mocy
generowang przez segment fotowoltaiki prosumenckie;j.

Zgodnie z powyzszym scenariuszem zaklada si¢, ze w 2025 roku laczna moc generowana przez instalacje
fotowoltaiczne w Polsce wyniesie ok. 20 GW, a w 2030 roku —nawet 28,5 GW. Niemniej, w najblizszych latach
mozna spodziewac si¢ spowolnienia w segmencie farm fotowoltaicznych, ktory bedzie spowodowany przede
wszystkim problemami z uzyskaniem nowych warunkéw przylaczenia do sieci. Aby temu zapobiec, istotna
bedzie w szczegb6lnosci modernizacja sieci elektroenergetycznej. Bodzcem, ktéry moze si¢ do tego przyczynic
jest m.in. uwzglednienie finansowania na modernizacje sieci elektroenergetycznej w Krajowym Planie
Odbudowy czy programie Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat, Srodowisko na lata 2021-2027.

W roku 2021 tgczna produkcja energii z instalacji fotowoltaicznych wyniosta ok. 3.844 GWh, przy czym jeden
ze scenariuszy zaprezentowanych przez IEO zaklada, ze na koniec roku 2022 moze ona wynie$¢ prawie dwa
razy wigcej 1 0siggna¢ poziom ok. 7.723 GWh.

Na koniec sierpnia 2022 roku moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wyniosta 11.036,2 MW. To o 84,3%.
wiecej niz w sierpniu ubieglego roku, kiedy zanotowano 5.988,2 MW. Powstato 15.639 sztuk nowych instalacji
PV, wigcej 0 2.358 sztuk niz przed miesiacem. Ich tgczna moc wyniosta 215,87 MW, co stanowito 87% mocy
wszystkich nowych instalacji OZE. Na koniec listopada 2022 r. moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce
wyniosta 11.924 MW. To o 67%. wigcej niz w listopadzie 2021, kiedy zanotowano 7.140,81 MW.

Rynek prosumencki

Z najnowszego raportu Agencji Rynku Energii (Biuletyn miesigczny Agencja Rynku Energii, Informacja
statystyczna 1 energii elektrycznej, www][.]are[.Jwaw][.]pl) wynika, ze na koniec roku 2021 liczba
prosumenckich instalacji fotowoltaicznych wynosita ponad 845 tys. szt., co oznacza wzrost o ponad 80% 1/r.
Ich szacowana taczna moc osiggneta ok. 6 GW. W roku 2021 r. instalacje prosumenckie reprezentowaty niemal
80% mocy zainstalowanej w fotowoltaice w Polsce. Byt to wynik przede wszystkim wzrostu samej popularno$ci
tej technologii, dotacji udzielanych w ramach programu ,,Mdj prad” oraz zapowiedzi zmiany systemu wsparcia
Z net-meteringu na net-billing (zob. ,,9. Otoczenie rynkowe i regulacyjne —9.9 System rozliczania
prosumentow”). Ponadto do kategorii mikroinstalacji fotowoltaicznych, poza domowymi instalacjami
prosumenckimi, naleza rdwniez mikroinstalacje instalowane na potrzeby mikro i matych firm. Instalacje takie
(o mocy powyzej 10 kW, do ustawowej granicy 50 kW) wybudowane do 1 kwietnia 2022 r. moga korzystac z
tego samego systemu co mikroinstalacje prosumenckie indywidualne, tj. z systemu opustéw z r6znica stosunku
bilansu energii wyprodukowanej i rozliczanej w proporcji 1:0,7 a nie 1:0,8, jak ma to miejsce w przypadku osob
fizycznych.

Na koniec pazdziernika 2022 r., acznie liczba wszystkich mikroinstalacji przytaczonych do sieci dystrybucyjne;j
OSD wyniosta 1,191 min urzadzen. W 2021 r. OSD przylaczyli do swoich sieci ponad 396 tysiecy nowych
mikroinstalacji o tacznej mocy ponad 3 GW, dla poréwnania od poczatku roku 2022 do konca pazdziernika
przytaczonych zostalo juz ponad 337 tysiecy mikroinstalacji o mocy ponad 2,95 GW. Liczba systemow
przylaczonych do sieci dystrybucyjnej od poczatku 2019 r. do konca pazdziernika 2022 r. ulegta blisko 22-
krotnemu wzrostowi (o0 2.097%.), przy jednoczesnym ponad 26 krotnym wzroscie mocy zainstalowanej w
mikroinstalacjach OZE.

Wzrasta takze $rednia moc jednostkowa przytaczanych do sieci mikroinstalacji OZE. W trzecim kwartale
2022 r. $rednia moc przytaczonej mikroinstalacji wyniosta 9,65 kW i byta o ponad 2,98 kW wyzsza niz $rednia
moc mikroinstalacji przytaczanych do sieci w 2020 roku (6,68 kW). Srednia moc przytaczanego urzadzenia w
pazdzierniku 2022 roku wyniosta 9,75 kW, podczas gdy rekord odnotowano we wrze$niu - wynidst on woéwczas
12,23 kW.

Prosumenci indywidualni

Prosumenci indywidualni, czyli osoby fizyczne wytwarzajace energie elektryczna na wtasne potrzeby zgodnie
z zawarta umowag kompleksowa, tj. umowa sprzedazy 1 dystrybucji energii elektrycznej, byli,
i najprawdopodobniej nadal beda, wspierani przez program ,,Mdj Prad”.

Program M¢j Prad 2.0 spotkat si¢ ze znacznym zainteresowaniem potencjalnych beneficjentow. Jego budzet
byt trzykrotnie zwigkszany do tacznej kwoty 1,159 mld PLN. Nabor do programu ,,M6j Prad 3.0” rozpoczat si¢
1 lipca 2021 roku i miat by¢ prowadzony do dnia 22 grudnia 2021 roku lub do wyczerpania puli $rodkow
przeznaczonych na dofinansowanie domowych mikroinstalacji fotowoltaicznych. Ze wzgledu na wyczerpanie
budzetu trzeciej edycji programu ,,M06j Prad”, nabor zostal zamkniety 6 pazdziernika 2021 roku. Wptyneto
178.005 wnioskéw, co wyczerpato pulg budzetu trzeciego naboru programu wynoszaca 534 min PLN. W
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trzeciej edycji programu mozna byto ubiega¢ si¢ o dofinansowanie w kwocie do 3 tys. PLN (w poprzednich
edycjach byto to 5 tys. PLN), ale nie wigcej niz 50% kosztow kwalifikowanych. Mniejsza kwota dofinansowania
podyktowana byta przede wszystkim tym, ze mikroinstalacje na polskim rynku byly tansze niz wczesniej, co
byto wynikiem spadku globalnych cen paneli fotowoltaicznych.

Ponizsza grafika przedstawia liczbe przyznanych dofinansowan do projektow instalacji PV wraz z taczna moca
instalacji w kW na dzien 15 lutego 2023 r.:
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W kwietniu 2022 r. ruszyt nabor do kolejnego, czwartego programu ,,Mo6j Prad”. Dofinansowanie w tej edycji
mogli uzyskac przede wszystkim nowi prosumenci rozliczajacy si¢ juz w systemie net-billingu. Celem tej edycji
jest przede wszystkim wzrost autokonsumpcji energii z fotowoltaiki, poprzez magazynowanie nadwyzek energii
w magazynach elektrycznych i magazynach ciepta, a takze wydajniejsze zarzadzanie energia poprzez systemy
HEMS/EMS, czyli specjalnie zaprogramowany sprzet, ktory bedzie sterowat zuzyciem energii tak, aby mozna
bylo ja najefektywniej wykorzysta¢. Aktualna edycja programu ,,M9j Prad 4.0” planowo miata si¢ zakonczy¢
dopiero 22 grudnia 2022 r. Ostatecznie jednak nabor zostat wydtuzony do 31 marca 2023 r. program ,,M6j Prad”
moze by¢ rowniez kontynuowany po tej dacie, jako edycja ,,M06j Prad 5.0”, co potwierdza Ministerstwo Klimatu
i Srodowiska.

W programie ,,M9j Prad” nie przewidziano dofinansowania dla zrodet ciepta, jednak jest ono dostepne w innych
programach jak ,,Czyste Powietrze”. Od 25 stycznia 2022 r. wsparciem objgto osoby o najnizszych dochodach,
ktore mogly uzyskaé az do 90% dofinansowania. W 2022 roku NFOSiGW przeznaczy! na ten program 1,95
mld PLN. Obecnie, wedtug nowych zasad programu wsparcie jest skierowane do osoéb, ktére osiggaja dochod
do 900 PLN na osobg w gospodarstwie wiecloosobowym lub, w przypadku os6b mieszkajacych samotnie, do
1.260 PLN miesi¢gcznie. Maksymalna kwota dotacji moze wynies¢ do 69.000 PLN. W biezacym roku
wprowadzona zostala mozliwo$¢ okreslania kryterium dochodowego na podstawie ustalonego prawa do
otrzymywania zasitku statego, okresowego, rodzinnego lub specjalnego zasitku opiekunczego. Osoby, ktore
osiggajg wyzsze dochody rowniez moga liczy¢ na dofinansowanie. Dotacja podstawowa do 30.000 PLN jest
przystuguje beneficjentom, ktoérych dochod roczny nie przekracza 100.000 PLN. Osoby o przecigtnym
miesiecznym wynagrodzeniu do 1.564 PLN na osobe w gospodarstwie wieloosobowym oraz do 2.189 PLN
w gospodarstwie jednoosobowym mogg liczy¢ na dotacj¢ do 37.000 PLN.

Mate instalacje

Na koniec 2021 roku taczna moc zainstalowana ujawniona w rejestrze wytworcéw energii w matej instalacji
(,MIOZE”) osiagngta wartos¢ ponad 2 GW. Na koniec pierwszego kwartalu 2022 r. fotowoltaika w tej
kategorii osiggneta warto$¢ 1,7 GW, stanowigc 75% udziatu w miksie MIOZE.
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Ponizsza grafika przedstawia moc zainstalowang w matlych instalacjach OZE w latach 2015-2021:

200
180

160 Fotowoltaika

140 Biogaz
Hydroelektrownie
Z 120 i .
Wiatr na ladzie
— 100
80
60
40
20
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Zrédlo: Opracowanie IEO na podstawie danych URE i OSD.

0Od 2015 roku zauwazalny jest przyrost mocy zainstalowanych w matych instalacjach, podczas gdy ilo$¢ mocy
uzyskiwanej z pozostatych zrédet odnawialnych znajduje si¢ praktycznie na statym poziomie.

Prosumenci biznesowi

Prosumentami biznesowymi sa przedsicbiorstwa produkujace energi¢ elektryczng na swoje potrzeby
z wykorzystaniem wlasnej instalacji OZE. Wedtug szacunkéw Instytutu Energii Odnawialnej, na koniec 2020
roku w Polsce byto okoto 65 duzych prosumentéw biznesowych, wytwarzajgcych energi¢ z duzych dachowych
instalacji lub farm fotowoltaicznych. Ponadto dziataja rowniez mikroinstalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy
okoto 450 MW, ktoére zaopatruja w energi¢ mikro i mate firmy. Wséréd wytworcéw z matych instalacji
fotowoltaicznych jest blisko 70 MW matych instalacji zaspokajacych wlasne potrzeby energetyczne
przedsigbiorstw. Z uwagi na aktualne ceny energii na rynku hurtowym nalezy spodziewac si¢ wzrostu liczby
prosumentéw biznesowych w sektorze przedsiebiorstw energochlonnych (np. huty, cementownie, zakltady
przemystowe itd.), przy czym instalacje fotowoltaiczne tej grupy prosumentow modelowo beda instalacjami
o0 znacznie mocach istotnie przekraczajacych 1 MW.

9.3 Rynek aukcyjnych farm slonecznych
Informacje ogdlne

Aukcyjny system wsparcia obowigzuje w Polsce juz od prawie o$miu lat (okres siedmioletni zakonczyt si¢ wraz
z grudniowg aukcja w 2022 roku, przy czym 30 listopada 2021 r. Komisja Europejska poinformowata, ze
pozytywnie zaopiniowano przedtuzenie aukcji na lata 2022-2027). W wyniku juz rozstrzygnigtych aukcji
zakontraktowano tgcznie 3.230 MW nowych mocy fotowoltaicznych. Dla dwoch pierwszych aukcji z 2016
1 2017 roku minat juz termin realizacji budowy projektu. £.aczna moc projektow, ktore wygraly aukcje w latach
201612017 i ktore juz rozpoczety wytwarzanie energii to, odpowiednio, 59,5 MW 1277 MW, co stanowi 94%
mocy projektow fotowoltaicznych, ktore wygraly aukcje w tych latach. Realizacja projektow, ktore wygraty
aukcje w 2018 roku, z uwagi na wydtluzenie o rok terminu na rozpoczgcie produkcji isprzedaz energii
elektrycznej, zostata w wigkszo$ci przypadkoéw przesunigta z 2020 roku na rok 2021. Z aukcji OZE z 2019 roku
1 2020 roku zakontraktowano dodatkowo nowe elektrownie stoneczne o tacznej mocy ok. 2,36 GW. Wedlug
danych URE, w pierwszej aukcji w 2021 roku w matym koszyku aukcyjnym do aukcji przystapito 432
wytworcow, ktorzy ztozyli tacznie 1.264 oferty. Te aukcje wygrato 335 wytworcow, ktorzy ztozyli tacznie
1.016 ofert. W wyniku rozstrzygniecia tej aukcji moga powstac instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy prawie
1 GW. Mimo mniegjszej nadpodazy ofert w poréwnaniu do roku 2020, gdzie nadpodaz projektow byla
dwukrotna, cena po jakiej energia zostata sprzedana (207-253 PLN/MWh) byla nizsza niz w roku 2020, gdy
zakres cenowy wynosit 223-269 PLN/MWh. Poréwnujac $rednie wartosci cen z obu aukcji w 2020 i 2021 r.
zaobserwowano spadek cen o okoto 10%, co spowodowane byto przede wszystkim spadkiem cen komponentéw
do instalacji fotowoltaicznych. W duzym koszyku aukcyjnym przewage stanowity instalacje fotowoltaiczne.
Jak wskazalo URE, w wyniku rozstrzygnigcia aukcji przeprowadzonych w 2021 r. szacuje si¢, ze powstaja
instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy ponad 1,2 GW. Cena referencyjna dla energii produkowanej z instalacji
fotowoltaicznych wynosita 320 PLN/MWh, a maksymalna cena po jakiej energia ta zostata sprzedana wynosita
242,98 PLN/MWh. Oznacza to, ze réznica migdzy ceng referencyjng a ostateczna cena sprzedazy to niemal
80 PLN/MWh. Jak wskazuje IEO, tak duzy spread jest spowodowany duzg konkurencyjnoscia technologii
fotowoltaicznych i coraz wigksza podaza duzych projektow. Minimalna cena po jakiej sprzedawano energi¢
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wyprodukowang z instalacji fotowoltaicznych to 179 PLN/MWh. W aukcjach, ktory odbyty si¢ w grudniu
2021 r. w matym koszyku aukcyjnym sprzedano prawie 100% energii, a w duzym 78,4% wolumenu, przy czym
fotowoltaika stanowita 573 MW (na 1.031 MW mocy w calym duzym koszyku).

Ponizszy wykres przedstawia ceny energii w sprzedanej w ramach aukcji OZE w latach 2016-2021:
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Zrédlo: Opracowanie IEO na podstawie danych URE i OSD.

Szczegotowy opis funkcjonowania systemu aukcyjnego zawarto w rozdziale ,,9. Otfoczenie rynkowe
i regulacyjne — 9.8 Otoczenie regulacyjne — Ustawa o OZE — Aukcje OZE”).

Inwestorzy

W pierwszej aukcji w 2021 roku, w obu koszykach fotowoltaiczno-wiatrowych zwyciezyto tacznie 407
wytworcow. Maty koszyk zostal w cato$ci wypetniony przez 335 wytworcow energii elektrycznej z instalacji
fotowoltaicznych. Znaczna czg$¢ spotek uczestniczacych w aukcjach jest wilascicielem wigcej niz jednego
projektu instalacji. W drugiej aukcji w 2021 roku zwyciezyto 309 ofert od 141 inwestorow w matym koszyku,
za$§ w duzym byto to 46 inwestorow, ktorzy uzyskali wsparcie dla 62 farm. Wiasciciele najwigkszej liczby
spotek celowych w matym koszyku to R.Power S.A., PCWO Energy S.A., Pro Vento Energia sp. z 0.0., OZE
Holding 2 sp. z 0.0., Eos investment sp. z 0.0., sPower Polska sp. z 0.0., [IL Infinite Inventions Limited, Energy
Group B.V.

W duzym koszyku aukcyjnym, spotek celowych dedykowanych projektom fotowoltaicznym byto znacznie
wiecej w stosunku do spolek celowych dedykowanych projektom wiatrowym. Wspomniane spotki celowe
dedykowane projektom fotowoltaicznym naleza przede wszystkim do nastepujacych spotek holdingowych: Pro
Vento Energia sp. z 0.0., R.Power S.A., Trilo Investment Limited, OZE Holding 2 sp. z 0.0., Eos Investment
sp. z 0.0., sPower Polska sp. z 0.0., Zonda Cyprus/Wento Limited, Projekt Solartechnik Group sp. z o.0.

Aukcje 2022

Pod koniec pazdziernika 2022 roku, Prezes URE ogtlosit harmonogram grudniowych aukcji. Lacznie ogltoszono
siedem aukcji na sprzedaz energii elektrycznej z OZE. Zgodnie z opublikowanym harmonogramem, aukcje
odbyty si¢ od 8 do 16 grudnia 2022 roku i zostaly zakonczone przed koncem r. Wszystkie siedem aukcji
przeznaczonych bylo dla tzw. instalacji ,,nowych”, czyli dla projektow nowych (dopiero realizowanych).

Parametry aukcji w 2022 roku okreslone zostaty w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 27 wrze$nia 2022
roku w sprawie maksymalnych ilo$ci i wartosci energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii, ktére moga
zosta¢ sprzedane w drodze aukcji w poszczegdlnych nastepujacych po sobie latach kalendarzowych 2022-2027.

W ramach aukcji 2022 do sprzedazy przeznaczono nieco ponad 34 TWh energii elektrycznej z odnawialnych
zrodet o tacznej wartosci ponad 14,3 mld PLN, jednak w wyniku ich rozstrzygnigcia tacznie zakontraktowano
zaledwie ok. 8,5 TWh (25%) energii elektrycznej o wartosci niespetna 2,5 mld PLN (17%). Sposréd wszystkich
wygranych ofert (204) ponad 96%. stanowig instalacje fotowoltaiczne (197), pozostali zwycigzcy to instalacje
wiatrowe (5) oraz hydroelektrownie (2). Wszystkie aukcje przeprowadzone w grudniu 2022 r. byly dedykowane
instalacjom nowym. Najwigkszym zainteresowaniem cieszyla si¢ aukcja przeznaczona dla instalacji
fotowoltaicznych i wiatrowych o mocy nie wigkszej niz 1 MW (oznaczona jako AZ/1/2022). Do aukcji
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przystapito 88 wytworcow sktadajac 197 ofert. Wszystkie oferty zostaly ztozone przez przedsigbiorcow
inwestujgcych w instalacje fotowoltaiczne. W ramach tego koszyka na zakup 11,25 TWh energii przeznaczono
ponad 3,8 mld PLN. W wyniku rozstrzygniecia aukcji sprzedano jednak zaledwie 14%. wolumenu energii
w ramach 156 ofert zgloszonych przez 68 wytworcow, o tacznej wartosci zaledwie 434 min PLN (co stanowi
nieco ponad 11% wartos$ci energii przeznaczonej do sprzedazy). W wyniku rozstrzygnigcia tej aukcji moga
powstac instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy zainstalowanej ok. 150 MW. Cena referencyjna dla projektow
fotowoltaicznych w tym koszyku wynosita 375 PLN/MWh (do aukcji nie przystapili wytworcy energii
elektrycznej w elektrowniach wiatrowych). Minimalna cena, po jakiej zostala sprzedana energia, wyniosta
24477 PLN/MWh. Natomiast maksymalna cena, po jakiej zostala sprzedana energia wyniosta
327,73 PLN/MWh. W drugiej w tym roku aukcji, przeznaczonej dla wigkszych projektow w technologiach
wiatrowej i fotowoltaicznej, zwycieskie oferty objely instalacje o lacznej mocy zainstalowanej ok. 582 MW.
Do aukgji przeznaczonej dla instalacji fotowoltaicznych i wiatrowych o mocy wigkszej niz 1 MW (oznaczonej
jako AZ/2/2022) przystapito 51 wytworcow, ktorzy ztozyli tacznie 70 ofert. W ramach tego koszyka na zakup
11,25 TWh energii przeznaczono 3,6 mld PLN. W wyniku rozstrzygnigcia aukcji sprzedano nieco ponad
6,4 TWh energii elektrycznej (co stanowi 57% ilosci energii przeznaczonej do sprzedazy) w ramach 46 ofert
zgloszonych przez 37 wytworcdw o facznej wartosci ponad 1,7 mld PLN (48% warto$ci energii przeznaczonej
do sprzedazy). W wyniku rozstrzygnigcia tej aukcji moga powstac instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy
zainstalowanej elektrycznej ok. 336 MW. Laczna ilo$¢ energii zaoferowanej przez wytworcéw (nieco ponad
8 TWh) stanowila ponad 71%. iloSci energii okreslonej w ogloszeniu o aukcji, natomiast jej laczna wartos$¢
(ok. 2,3 mld PLN) to 63% wartosci okreslonej w ogloszeniu. Cena referencyjna w tym koszyku wynosita
355 PLN/MWh dla elektrowni stonecznych. Minimalna cena, po jakiej zostata sprzedana energia, wyniosta
236,77 PLN/MWh.

9.4 Rynek paneli
Informacje ogolne

Od poczatku 2021 roku, ceny paneli fotowoltaicznych na europejskim rynku wzrosty o okoto 10%.
Przyktadowo, od stycznia do polowy sierpnia 2021 r. ceny dwustronnych paneli fotowoltaicznych wzrosty
0 11,8% i obecnie wynoszg przeci¢tnie 0,38 EUR/Wp. Ceny wysokowydajnych modutéw wykonanych na
ogniwach PERC czy HJT (Heterojunction Technology), o mocy powyzej 340 Wp wzrosty od poczatku 2021
roku o0 9,4%, a wylacznie od potowy lipca do potowy sierpnia 2021 r. 0 2,9% i wynosity na dzien 16 sierpnia
2021 r. przecietnie 0,36 EUR/Wp.

W 2022 roku ceny paneli fotowoltaicznych niektorych producentéw przekraczaja 1.000 PLN, a moga siggnac
nawet 2.000 PLN. Catkowita cena paneli fotowoltaicznych w 2022 roku jest wyzsza w przypadku urzadzen
o zwigkszonej mocy — przekraczajacej 400 Wp i 500 Wp. W przypadku producentow ze $redniej potki, cena
paneli fotowoltaicznych w 2022 roku oscyluje w granicach okoto 1,8-2,20 PLN za 1 Wp — mowa tu
o urzadzeniach o przecietnej mocy (+ 350 W). Catkowita cena takich urzadzen, w zaleznos$ci od marki, waha
si¢ od okoto 770 do 1.000 PLN.

Przewiduje sig, ze ceny paneli bedg w dalszym ciagu rosty, co spowodowane jest m.in. wyzszymi cenami stali
i aluminium. Za znaczng czgs¢ Swiatowej produkcji wafli krzemowych odpowiada kilka regionow w Chinach,
gdzie obecnie czeste sg przerwy w dostawie pradu i nie sg one w stanie produkowac wystarczajacej liczby wafli
krzemowych niezbednych do produkcji modutéw fotowoltaicznych. Rowniez rosnace ceny krzemu istotnie
wplywaja na cen¢ konicowa modutow fotowoltaicznych. Ponadto na ceny wptyw ma takze wojna na Ukrainie,
rosnaca inflacja i problemy logistyczne w Chinach.

Producenci modutow

Zgodnie z raportem IEO ,,Mapa Drogowa Rozwoju Przemystu Fotowoltaicznego w Polsce do 2030 roku”, na
polski rynek trafiaja moduty réznych producentow: polskich i zagranicznych, m.in. tych z poziomu tier 1
(wedhug klasyfikacji Bloomberg New Energy Finance). Przedsi¢biorstwa najczgsciej wskazywaly, ze maja
w ofercie moduly od wigcej niz jednego producenta. Polscy producenci modutéw wskazani przez ankietowane
firmy to: Bruk-Bet Solar, ML System, SELFA, GE, Hanplast, X-disc. Sposréd paneli z poziomu tier 1
najczesciej wskazywano dwie firmy z Korei Potudniowej — Hanwha Q Cells i LG Electronics. Nastepnie
popularny byt chinski producent Longi Solar, potem norweski REC Group. Kolejni popularni producenci to
chinskie Trina Solar i JA Solar, japonski Sharp, chinskie Risen Energy, GCL Systems, Jinko Solar oraz
wietnamski Boviet. Jak podaje IEO, szacuje si¢, ze w catej UE, udzial importu modutéw wynosi 97%, a tym
modutow chinskich przekracza 70%.
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9.5 Rynek samochodéw elektrycznych

Na podstawie Licznika Elektromobilnosci, uruchomionego przez Polskie Stowarzyszenie Paliw
Alternatywnych (,,PSPA”) pod koniec marca 2021 roku w Polsce byto zarejestrowanych lacznie 22.291
samochodow osobowych z napedem elektrycznym. Przez pierwsze trzy miesigce 2021 roku ich liczba wzrosta
0 3.555 sztuk, tj. o 107% wigcej niz w analogicznym okresie 2020 roku. Pojazdy w petni elektryczne (BEV)
nieznacznie przekroczyly potowe (11.194 szt.) tej czgsci parku, a pozostatg cze$é (49,8% rynku) stanowily
hybrydy typu PHEV (11.097 szt.). Wedtug danych z konca czerwca 2022 r., w Polsce bylo zarejestrowane
Tacznie 50.990 osobowych i uzytkowych samochodow z napedem elektrycznym. Przez pierwsze sze$¢ miesigcy
2022 r. ich liczba zwigkszyta si¢ o 12.207 sztuk, tj. 0 45% wiecej niz w analogicznym okresie 2021 r.

Wraz ze wzrostem liczby pojazdow, rozwija si¢ rowniez infrastruktura tadowania. RoOwnomiernie roztozona,
gesta sie¢ punktow tadowania zapewniajaca komfort podrézowania na dtuzszych dystansach jest podstawowym
warunkiem powszechnego rozwoju elektromobilnosci. Pod koniec marca 2021 roku, w Polsce funkcjonowato
1.425 ogolnodostegpnych stacji tadowania pojazddéw elektrycznych (2.780 punktow), 33% z nich stanowity
szybkie stacje tadowania pradem statym (DC), a 67% - wolne tadowarki pradu przemiennego (AC) o mocy
mniejszej lub réwnej 22 kW.

Wedhug szacunkéw Centrum Badan i Analiz PSPA wzrost liczby ogoélnodostepnych punktéw tadowania
samochodow elektrycznych powinien zdecydowanie przyspieszy¢. Sprzyja¢ temu moze m.in. obowigzujaca od
1 kwietnia 2021 roku tzw. e-taryfa, pozwalajaca na obnizenie kosztow statych funkcjonowania tadowarek, jak
rowniez planowane wprowadzenie systemu dofinansowania infrastruktury. Dodatkowo konieczne jest bardziej
roOwnomierne rozmieszczenie stacji tadowania na terenie kraju, poniewaz obecnie zdecydowana wickszos¢
punktow zlokalizowanych jest w obrebie duzych miast.

Polski rzad wprowadza rozwigzania majgce na celu ulatwienie rozwoju elektromobilnosci, uznajac jej
pozytywny wplyw na $rodowisko, innowacyjno$¢ przemystu oraz zmniejszenie uzaleznienia od importu
surowcOw energetycznych. Ramy strategiczne okresla przyjety przez Rade Ministrow w 2017 roku ,,Plan
Rozwoju Elektromobilnosci w Polsce”. Wsrod celow na 2025 rok mozna wymieni¢é m.in.: (i) osiagnigcie
poziomu 50% elektryfikacji floty w administracji publicznej; (ii) zainstalowanie punktéw tadowania w kazdym
budynku uzytecznosci publicznej okreslonej kategorii; (iii) milion pojazdoéw elektrycznych zarejestrowanych
w Polsce; (iv) wprowadzenie oplaty zwigzanej z emisyjnoscia samochodéw; (v) okreslone preferencje
podatkowe w zwigzku z korzystaniem z pojazdoéw elektrycznych; oraz (vi) mozliwo$¢ wprowadzenia przez
samorzady stref niskoemisyjnych. Wedlug planéw wsparcie elektromobilnosci ze srodkéw publicznych ma by¢
zapewnione w ramach Polskiego Ladu (doptaty do autobuséw i samochodow, elektrycznych i wodorowych oraz
infrastruktury tadowania i tankowania oraz wsparcie dla rozwoju polskiego przemystu samochodow
elektrycznych). Dziatania wspierajace zielong mobilno$¢ przewiduje réwniez Krajowy Plan Odbudowy.
W 2020 roku wdrozono trzy programy pilotazowe Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej wspierajace zakup samochodow elektrycznych. Byly one skierowane do osob fizycznych
nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej (program ,,Zielony samochdd”), przedsigbiorcow nabywajacych
samochody dostawcze (program ,,eVan”), oraz matych i $rednich przedsigbiorcoéw zajmujacych si¢ przewozem
0s6b (program ,,Koliber”). Na potrzeby dofinansowania z programu ,,Zielony samoch6d” zarezerwowano 37,5
mln PLN. Osoby fizyczne kupujace nowy samochod elektryczny mogly liczy¢ na dotacje w wysokos$ci do 15%
kosztow nabycia, ale nie wigcej niz 18.750 PLN. Koszt zakupu pojazdu nie mogt przekroczy¢ 125 tys. PLN, co
oznaczato, ze program obejmowat przede wszystkim niewielkie modele miejskie.

Rozw¢j infrastruktury tadowania pojazdéw elektrycznych i tankowania wodoru wspiera takze Ministerstwo
Klimatu i Srodowiska, ktore pod koniec 2020 roku przedstawito projekt rozporzadzenia przewidujacego pomoc
finansowg na ten cel w wysoko$ci 800 mln PLN do konca 2023 roku. O dofinansowanie bgda mogty ubiegac
si¢ jednostki samorzadu terytorialnego, przedsigbiorcy oraz spotdzielnie lub wspdlnoty mieszkaniowe. Dotacje
w wysokosci do 75% kosztéw beda udzielane na utworzenie punktu tadowania o mocy do 150 kW lub
zwigkszenie mocy punktu do 150 kW, budowe lub rozbudowe ogolnodostepnej stacji tadowania, jak rowniez
budowe lub rozbudowg stacji tankowania wodoru. Dodatkowo jednostki samorzadu terytorialnego sa
zobowiazanie udostepni¢ miejska przestrzen dla takich inwestycji.

Wedhug najnowszych danych, pod koniec wrzesnia 2022 roku w Polsce mieliSmy zarejestrowanych 54.795
samochodow osobowych ,,z wtyczka”, w tym 27.200 aut elektrycznych oraz 27.595 hybryd plug-in. Ponadto
warto odnotowac, ze obecnie po polskich drogach jezdzi takze 2.461 elektrycznych samochodow dostawczych
1 cigzarowych oraz 15.765 elektrycznych motorowerdw i motocykli, jak rowniez 788 elektrycznych autobusow.
Wraz ze wzrostem liczby aut ,,z wtyczka” przybywa rowniez punktow tadowania. Pod koniec wrzesnia 2022
roku w Polsce dziatato juz 2460 ogolnodostepnych stacji tadowania (4.738 punktow), z czego 72% stanowia
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wolne fadowarki AC o mocy mniejszej lub rownej 22 kW, a 28% to szybkie tadowarki DC. We wrze$niu 2022
roku oddano do uzytku 33 nowe stacje tadowania (79 punktéw). W grudniu 2022 r. uruchomiono 38 nowych,
ogolnodostgpnych stacji tadowania (103 punkty). Liczba stacji tadowania pojazdéw elektrycznych w Polsce
wynosi 2565 (stan na koniec grudnia 2022 r.). Na jeden punkt ladowania przypada prawie 13 pojazdow
elektrycznych.

9.6 Rynek pomp ciepla

Pompy ciepta to urzadzenia, ktore wykorzystuja energi¢ z gruntu, powietrza lub wody do ogrzewania
i chlodzenia pomieszczen. Instalowane sa w zabudowie jednorodzinnej oraz biurowej. Dzigki nim mozna
bezptatnie pozyskac z otoczenia ponad ¥ energii grzewcze;j.

Ponizszy wykres przedstawia poziom sprzedazy réznych typow pomp ciepta w Polsce w latach 2010-2022:

Liczba sprzedanych pomp ciepla w Polsce w latach 2010-2022
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Zrédio: PORT PC.

Polska Organizacja Rozwoju Technologii Pomp Ciepta (,,PORT PC”) poinformowata, ze w 2020 roku
sprzedano w Polsce blisko pigciokrotnie wigcej pomp ciepta typu powietrze/woda niz w 2017 roku,
a w stosunku do poziomu sprzedazy z 2011 roku nawet 32-krotnie wigcej. Najwieksze wzrosty sprzedazy pomp
ciepta w 2020 roku osiagni¢to w segmencie pomp ciepta typu powietrze/woda, gdzie sprzedano 42 tys. sztuk,
co stanowi wzrost o 108% w stosunku do wyniku z 2019 roku. Caty rynek pomp ciepta stuzacych do centralnego
ogrzewania wzrost w 2020 roku o okoto 77% w stosunku do 2019 roku, a caly rynek pomp ciepta o okoto 52%.
W 2020 roku sprzedano w Polsce ok. 56,5 tys. pomp ciepla tacznie z pompami ciepta do przygotowania cieptej
wody uzytkowej.

Europejskie Stowarzyszenie Pomp Ciepla (European Heat Pump Association, EPHA) poinformowatlo, Ze
wroku 2021 w 21 krajach europejskich sprzedano tacznie 2,18 milionéw pomp ciepta, o 560 tysigcy
egzemplarzy wigcej niz w roku 2020. W Polsce, w 2021 r. nastapil wzrost sprzedazy pomp ciepla o 87%,
natomiast w pierwszym kwartale 2022 r. odnotowano wzrost rynku pomp ciepla o 66%. Wzrosty sa
spowodowane szeregiem czynnikow: polityka UE sktaniajacg rzady do dekarbonizacji sektora budowlanego,
postepow w technologii pomp ciepta oraz pandemig, ktoéra uswiadomita spoleczenstwo, ze musza
zmodernizowaé swoje domy.

W 2022 r. w stosunku do 2021 r., sprzedaz pomp ciepta w Polsce wzrosta o 120%. W zakresie urzadzen
przeznaczonych do centralnego ogrzewania wodnego wzrost siegnal 130%. Jeszcze wiecej — bo az o 137% —
wzrosta liczba sprzedanych pomp ciepta typu powietrze/woda. Warto tez dodaé, ze w ciggu ostatnich 10 lat w
Polsce nastapit ponad 100-krotny wzrost rynku pomp ciepta typu powietrze/woda. Pigty rok z rzedu polski rynek
pomp ciepta typu powietrze/woda miat dynamike sprzedazy wynoszaca okoto 100% rok do roku, a w ostatnich
dwach latach byta to najwieksza dynamika sprzedazy pomp ciepta w Europie.

Znaczaco zwigkszyla sig tez sprzedaz gruntowych pomp ciepta — o 28% dla urzadzen typu solanka/woda. Pompy
ciepla typu powietrze/woda przeznaczone tylko do przygotowania cieptej wody uzytkowej zanotowaty wzrost
sprzedazy o ok. 2%.

W ujeciu liczbowym dane przedstawiajg si¢ nastgpujaco: w 2022 r. sprzedano tgcznie 203,3 tys. szt., w tym
188,2 tys. szt. w zakresie urzadzen typu powietrze/woda i okoto 7,2 tys. szt. gruntowych pomp ciepta oraz 7,9
tys. sztuk pomp ciepta do cieptej wody uzytkowej. Oznacza to, ze udzial pomp ciepla w ogodlnej liczbie
sprzedanych urzadzen grzewczych w 2022 r. na polskim rynku (uwzgledniajac jej 10% spadek w stosunku do
2021 r.) moze wynies¢ blisko 30%, a uwzgledniajac sprzedane klimatyzatory z funkcja grzania byto to juz
niemal co drugie sprzedane urzadzenie grzewcze.
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Program Czyste Powietrze
Udzial poszczegdlnych zrodel ciepta

Program uruchomiony w 2018 roku daje mozliwo$ci dofinansowania inwestycji w wymiang zrodla ciepla na
wybrang przez siebie technologig, ale takze na termomodernizacj¢ budynkow. Zaktada sie¢, ze do ok. 2029 roku
— na program zostanie przeznaczonych lacznie 100 mld PLN. Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej (,NFOSiGW”) poinformowal, ze w programie Czyste Powietrze na dzien 22 lipca 2022
roku wptyneto ponad 473 tys. wnioskow na taczng kwote 8.569.521.231 PLN.

Udziat poszczegolnych zrodet ciepta

NFOSiGW podsumowat rodzaj wnioskéw ztozonych do programu w lipcu 2021 roku. Zgodnie
z podsumowaniem, w lipcu 2021 roku ztozono tgcznie 15.833 wnioskow na wymiane zrodta ciepta. 6.447 z nich
dotyczyto kondensacyjnych kottéw gazowych, 3.651 kottéw na biomasg, 2.760 pomp ciepta i 2.703 kottow
weglowych.

Od uruchomienia nowej wersji programu w maju 2020 roku, pompy ciepla zyskaty na znaczeniu w zwigzku
z wysokim poziomem dofinansowania. Pompy ciepta rywalizowaty z kotlami na biomas¢ o drugie miejsce
w rankingu.

Ponizsza grafika przedstawia w ramach programu ,,Czyste Powietrze:
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Zrédlo: Ministerstwo Klimatu i Srodowiska

Wedhug danych opublikowanych na oficjalnej stronie programu, od poczatku funkcjonowania programu do 31
maja 2022 roku, liczba wnioskow o dofinansowanie zakupu pompy ciepta stanowita 21,22% wszystkich
wnioskow zlozonych w ramach programu. Na 8 sierpnia 2022 roku, liczba wnioskéw o dofinansowanie na
wymiang zrodla ciepta wyniosta 481.253. Pod koniec 2022 roku, w programie Czyste Powietrze ztozono ponad
530 tys. wnioskéw na blisko 10 mld PLN dotacji, a zawarto umowy na ponad 8,3 mld PLN. Wyplacono ponad
4 mld PLN.

9.7 Rynek magazynéw energii

Magazyny energii beda coraz czeSciej pojawial si¢ jako elementy infrastruktury energetycznej, stuzac
optymalizacji zuzycia energii z wlasnych zrodet wytworczych. Stanowia one istotny element rynku. Magazyny
zwigkszaja bezpieczenstwo systemu elektroenergetycznego i stabilno$¢ pracy OZE. Aktualnie, ich Zywotnos¢
okresla si¢ na okoto 15 lat, ale technologie magazynowania energii rozwijaja si¢ w szybkim tempie, co wpltywa
na wydtuzanie czasu ich eksploatacji.

Warto wskazaé, ze rozwdj magazynow energii jest korzystny nie tylko z punktu widzenia matego wytworcy,
ale rowniez z punktu widzenia calej sieci elektroenergetycznej. Magazyny energii moga nie tylko odcigzy¢ sie¢
dystrybucyjna (aktualnie czestym zjawiskiem jest wylaczanie si¢ mikroinstalacji z powodu przekroczenia
dopuszczalnych parametrow). Jak wskazuje GlobEnergia, magazyny energii pomoga rowniez zmniejszy¢
zapotrzebowanie na nowe linie energetyczne, ktore sg warunkiem rozwoju energetyki rozproszonej. Podczas
gdy koszty budowy sieci elektroenergetycznej rosng lub pozostaja na podobnym poziomie, oczekuje sie, ze
koszt czterogodzinnego systemu baterii litowo-jonowych spadnie o 86% z poziomu 320 USD/kWh w 2020 roku
do poziomu 104 USD/kWh do 2050 roku. Bloomberg zauwaza, ze operatorzy sieci juz proponujg alternatywne
inwestycje dla rozwoju sieci w postaci magazyndéw energii. Niemcy planuja wydaé¢ 348 min EUR na projekt
Netzbooster, Francja planuje wyda¢ 80 mln EUR w ramach projektu RINGO, ktoére zaktadaja inwestycje
W magazyny energii w celu poprawy bezpieczenstwa systemu elektroenergetycznego.
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W lipcu 2021 roku, weszta w zycie nowelizacja Prawa Energetycznego. Najnowsze zmiany w Prawie
Energetycznym maja umozliwi¢ rozwdj krajowego rynku magazynoéw energii (patrz: rozdzial ,,9. Otoczenie
rynkowe i regulacyjne — 9.8 Otoczenie regulacyjne —Nowelizacja Prawa Energetycznego™).

Nie tylko wigksze inwestycje moga napotykac trudnosci dotyczace finansowania, bowiem domowe magazyny
energii rowniez wymagaja systemu wsparcia. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska, planuje obja¢ inwestycje
w magazynowanie energii doptatami w ramach czwartej odstony programu doptat do fotowoltaiki —,,Moj Prad”.
Ministerstwo wskazuje, ze bedzie to przedziat od 25% do 50% kosztu zakupu magazynu. Prawdopodobnym
jest natomiast fakt, ze urzadzenia beda musiaty spetnia¢ okreslone warunki techniczne, aby ich zakup mogt
zosta¢ dofinansowany ze $rodkéw programu. Na chwilg obecng nie wiadomo, jaka ogdlna kwota dotacji
zostanie przeznaczona do rozdysponowania w ramach przysztorocznej edycji programu ,,Moj Prad”.

Zaréwno w Polsce, jak i w wigkszo$ci krajow europejskich, nie istnieje na chwile obecng rozwiniety rynek
domowych magazynow energii. W petni konkurencyjny rynek domowych magazynoéw energii funkcjonuje juz
jednak w Niemczech. Wedtug danych zebranych przez Oferteo.pl w ramach badan przeprowadzonych wsrod
wlascicieli instalacji fotowoltaicznych, zdecydowana wigkszo$¢ z nich (84%) nie wykorzystuje w pei
mozliwosci tej technologii, poniewaz nie magazynuje nadwyzek energii. Okazuje sig¢, ze tylko 16% wtlascicieli
instalacji fotowoltaicznych magazynuje nadwyzki energii. Wtlasciciele instalacji fotowoltaicznych
wykorzystujg nadwyzki energii przede wszystkim do zasilania domowych urzadzen (61% wskazan). Kolejne
miejsca zajely rozwigzania stuzace do zarzadzania temperatura w domowych instalacjach: podgrzewania wody
(32%) oraz do klimatyzacji (25%). Poza tym ankietowani zuzywaja zmagazynowang energi¢ do pomp ciepta
i stacji fadowania samochodow elektrycznych.

Jak przewiduje agencja Mordorintelligence rynek magazynowania energii wzro$nie w tempie CAGR na
poziomie okoto 24,38% w latach 2020-2025. Branza wskazuje, ze aktualnie wprowadzane zmiany w systemie
rozliczania prosumentéw bedag sprzyjaty rozwojowi magazynoéw energii.

Rok 2022

Ceny energii elektrycznej na polskiej gieldzie potrafig si¢ zmieni¢ o 1.000-2.500 PLN/MWh w ciagu kilku
godzin. Magazynowanie energii elektrycznej w godzinach porannych, umozliwia jej sprzedaz wieczorem po
kilkukrotnie wyzszych cenach, co znacznie zwigksza atrakcyjno$¢ matych i wielkoskalowych magazynow
energii. Nawet po ustabilizowaniu sytuacji na rynku, wahania cen wciaz moga utrzymac si¢ na wystarczajaco
wysokim poziomie, aby stanowily zachete do inwestycji. Aktualne dofinansowanie do magazyndéw energii
elektrycznej moze wynie$¢ nawet 15 tys. PLN. Jest to dotacja, ktora obejmuje zarowno koszt samego zakupu
baterii lub akumulatora, jak i montaz, transport oraz przylaczenie urzadzenia.

9.8 Otoczenie regulacyjne

Ponizej zostal zamieszczony opis niektorych regulacji, majacych w opinii Emitenta, istotne znaczenie dla jego
dziatalnosci. Opis ten ma charakter ogélny, prezentuje istotne elementy wptywu, ale nie jest w pehi
wyczerpujacy. Stan prawny oraz planowane zmiany legislacyjne zostaty przedstawione na Date Prospektu.

Oprocz ponizszych, Emitent wskazuje, ze do sytuacji Spotki zastosowanie bgda mialy réwniez inne akty
prawne, ktore moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, wynikajace z przepisow prawa powszechnie
obowiazujacego, polityki rzadowej — w szczegolnosci Polityki Energetycznej Polski, gospodarczej, fiskalne;j,
monetarnej lub strategii politycznej lub czynnikow o charakterze rzadowym, gospodarczym, fiskalnym,
monetarnym lub politycznym, ktére miaty lub ktére moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio, istotny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta.

Sektor energetyczny

Podstawowymi aktami prawnymi regulujacym funkcjonowanie sektora energetycznego w Polsce i dziatalnosci
Emitenta jako podmiotu dzialajacego na rynku energii elektrycznej jako wytworca energii elektrycznej
wytworzonej z instalacji OZE, jest Prawo Energetyczne wraz z aktami wykonawczymi do tej ustawy oraz
Ustawa o OZE oraz inne ustawy jak np. Prawo Budowlane.

Prawo Energetyczne okresla zasady ksztaltowania polityki energetycznej panstwa, zasady i warunki
zaopatrzenia 1 uzytkowania paliw 1 energii, w tym ciepla, oraz dziatalno$ci przedsi¢gbiorstw energetycznych,
a takze okres$la organy wlasciwe w sprawach gospodarki paliwami i energia.

Celem Prawa Energetycznego jest tworzenie warunkow do zréwnowazonego rozwoju kraju, zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego, oszczgdnego i racjonalnego uzytkowania paliw i energii, rozwoju konkurencji,
przeciwdziatania negatywnym skutkom naturalnych monopoli, uwzgledniania wymogoéw ochrony $rodowiska,
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zobowiazan wynikajacych z uméw miedzynarodowych oraz réwnowazenia interesow przedsiebiorstw
energetycznych i odbiorcéw paliw i energii.

Emitent podlega takze rozporzadzeniom oraz dyrektywom Komisji FEuropejskiej i konwencjom
miedzynarodowym, dotyczacym m.in. ochrony $rodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO2). Istotne
sg roOwniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez URE. Wreszcie
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta w zakresie realizacji farm fotowoltaicznych majg przepisy
administracyjnoprawne.

Ponizej wskazujemy istotne aktualne rozwigzania w otoczeniu regulacyjnym oraz nadchodzace zmiany, ktore
beda miaty wplyw na dzialalno$¢ prowadzong przez Emitenta.

Przeksztalcenie systemu energetycznego w kierunku gospodarki niskoemisyjnej

Krajowy System Energetyczny w Polsce oparty jest przede wszystkim na zrodlach zasilanych weglem poprzez
zdominowanie catego sektora przez duze elektrownie i elektrocieptownie, ktére wykorzystujg paliwa kopalne.
W nadchodzacych latach wycofane zostang z eksploatacji najstarsze bloki energetyczne, co wynika po pierwsze
z poziomu ich wyeksploatowania, a po drugie z wdrazania nowych standardow emisyjnych BAT (ang: Best
Available Technology). Wkrotce stare jednostki weglowe nie beda mogly uczestniczy¢ w rynku mocy, ktory
byt traktowany w momencie tworzenia poprzez aukcje jako narzedzie kluczowe dla transformacji energetycznej
w Polsce.

Skutkiem powyzszego jest przede wszystkim to, ze braki energetyczne bgda zastepowane i uzupetniane przez
inne zrodla wytwoércze i mechanizmy jak: zrédta OZE, elektrownie gazowe, szeroko pojeta kogeneracja,
zarzadzanie strong popytowa i podazowa (ustugi DSM (Demand Side Management) i DSR (Demand Side
Response)), magazyny energii w roznych technologiach, a takze zrddta i instalacje hybrydowe, w ktorych
elementem obowigzkowym bedzie zrodlo mocy typu OZE. Odnawialne zrodia energii, ktorych dynamiczny
rozwoj rozpoczat si¢ w roku 2005, staly si¢ jednym z gtownych kierunkéw inwestycyjnych we wspotczesnej
globalnej i krajowej energetyce, a w przypadku Polski miernikiem postepu byt wprowadzony system wsparcia
OZE - tzw. system zielonych certyfikatow. Czgs¢ podmiotow dzialajacych w sektorze elektroenergetycznym
jest okreslana jako podmioty zobowigzane na gruncie przepisoOw energetycznych. Podmioty te zobowigzane sg
do przedstawiania do umorzenia Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia energii z OZE lub uiszczenia oplaty
zastepczej. Przyktadowo takim podmiotem jest odbiorca przemystowy zuzywajacy co najmniej 100 GWh
energii na rok. System umarzania $§wiadectw pochodzenia energii elektrycznej ma wspiera¢ producentow
energii ze zroédet odnawialnych. Podmioty, ktdre maja obowigzek umorzenia §wiadectw pochodzenia, z reguly
same nie wytwarzaja energii z OZE, zatem samodzielnie nie mogg ich uzyska¢, dlatego kupujg prawa
majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia zarejestrowanych na Towarowej Gieldzie Energii. Nastepnie,
przedstawiajg do umorzenia nabyte Swiadectwa pochodzenia. Natomiast producenci energii z OZE osiggaja
dodatkowy dochdéd w wyniku sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia. Podmiot
zobowiazany do realizacji obowiazku umarzania §wiadectw pochodzenia mimo zaistnienia podstaw do
realizacji obowigzku umorzenia, moze wnie$¢ oplate zastepcza, ktorej zasady liczenia zawarte s3 w Ustawie o
OZE. W ciagu ostatnich ponad 10 lat sektor OZE odnotowal najwyzsze wskazniki wzrostu mocy
zainstalowane;.

Podstawg prawng zobowigzan Polski w zakresie udziatow energii z OZE w zuzyciu energii finalnej brutto do
2030 roku jest dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie
promowania stosowania energii ze zrodel odnawialnych. Dyrektywa ta jest rozwinigciem poprzedniej
dyrektywy z 2009 roku, ktéra wyznaczyta na 2020 rok 20% cel OZE dla catej UE i minimum 15% dla Polski
(wg Krajowego Planu Dziatan - 15,9%) i potwierdza koniecznos$¢ dalszego wzrostu udzialow energii z OZE w
kolejnej dekadzie. Minimalny cel udziatu energii z OZE dla catej UE w 2030 roku wynosi 32%. Polska przyjeta
swoj cel na 2030 rok wynoszacy 23% energii z OZE w koncowym zuzyciu brutto. Realizacja tego celu zostala
wpisana do Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu na lata 2021-2030 i do Polityki Energetycznej Polski
do 2040 roku (,,PEP 2040”). Najwickszy wktad w realizacj¢ przyjetego celu na 2030 rok ma wnies¢ udziat OZE
w elektroenergetyce (gtownie w energii wiatrowej i fotowoltaice) - 32%, nastepnie 28% w cieplownictwie
(z obowigzkiem wzrostu o 1,1 p.p. rok po roku) i 14% w transporcie.

Glownym celem PEP 2040 jest bezpieczenstwo energetyczne przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki,
efektywnosci energetycznej i zmniejszenia oddzialywania sektora energii na $rodowisko, biorac pod uwage
optymalne wykorzystanie wiasnych zasobow energetycznych. Cele szczegotowe PEP 2040 obejmuja caty
fancuch dostaw energii - od pozyskania surowcow, przez wytwarzanie i dostawy energii, po Sposob jej
wykorzystania i sprzedazy. PEP 2040 jest jedng z dziewigciu zintegrowanych strategii sektorowych,
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wynikajacych ze Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju oraz jest spdjna z ww. Krajowym Planem na
Rzecz Energii i Klimatu na lata 2021-2030.

Po wybuchu wojny w Ukrainie Polska zostala zmuszona do znaczacej zmiany planow, jezeli chodzi o wiasng
transformacj¢ energetyczng. Pierwotnie rzad zamierzat oprze¢ si¢ w znaczacym stopniu na gazie w okresie
przejsciowym przed przejsciem na OZE, bloki weglowe i atom. Zgodnie z zatozeniami aktualizacji PEP 2040
zaprezentowanymi w marcu 2022 r. w perspektywie 2040 r. dazy¢ si¢ bedzie do tego, aby ok. potowa produkcji
energii elektrycznej pochodzita z OZE. Obok dalszego rozwoju mocy wiatrowych i stonecznych,
zintensyfikowane beda dzialania majace na celu rozw6j wykorzystania OZE niezaleznych od warunkow
atmosferycznych, czyli wykorzystujacych energie wody, biomasy, biogazu, czy ciepta ziemi. Szczegdlnie
pozadane bedzie wykorzystanie OZE w klastrach energii i spoldzielniach energetycznych oraz w ramach
instalacji hybrydowych. Zgodnie z kolejnymi zapowiedziami z konca grudnia 2022 i ze stycznia 2023 wiadome
jest, ze rola gazu zostanie znaczgco zmniejszona. Pierwsze pelniejsze zatozenia majg pojawic si¢ na przelomie
pierwszego i drugiego kwartatu 2023 roku.

Wplyw regulacji na Emitenta

Zobowigzania unijne czy tez plany energetyczne Polski moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
konwencjonalnych wytworcow energii elektrycznej, z uwagi na wyrazng tendencje do ograniczania produkcji
energii elektrycznej ze Zzrodet wegglowych lub emitujacych gazy cieplarniane. Przy czym nalezy podkresli¢, ze
zmiany te wptyna bardzo korzystnie na rolg i biznes Emitenta, ktory realizuje i zamierza jeszcze bardziej
poglebi¢ rozwdj swoich projektow w obszarze energetyki stonecznej , rownoczesnie rozszerzajac swoje plany
inwestycyjne w kierunku projektow farm wiatrowych oraz przy zapewnieniu sprzedazy, montazu i obstugi
mikro, matych i duzych instalacji dla gospodarstw domowych, biznesu, jednostek samorzadu terytorialnego
1 innych podmiotdéw, a takze rozbudowujac segmenty produktow takie jak pompy ciepta, magazyny energii i
elektromobilnosci.

W kwietniu 2021 roku UE uzgodnita przyspieszenie redukcji emisji CO2 do 55% do 2030 roku, by osiagnac
neutralno$¢ klimatyczng w 2050 roku. Unijne prawo klimatyczne zaczg¢to obowiazywacé 29 lipca 2021 roku. W
wyniku porozumienia, prawem obowigzujacym w calej wspolnocie stat si¢ plan osiggniecia neutralnosci
klimatycznej najpdzniej do 2050 roku w calej UE oraz wspolne ograniczenie do 2030 roku emisji netto gazow
cieplarnianych o co najmniej 55% w pordwnaniu z poziomem z roku 1990. Powyzsze oznacza, ze kazde
panstwo cztonkowskie zostalo zobowigzane do uwzglednienia unijnego celu neutralnosci klimatycznej w
krajowych dziataniach, planach i strategiach. Panstwa cztonkowskie muszg mie¢ m.in. wyznaczony przejrzysty
plan odejscia od spalania paliw kopalnych, co wplynie znaczgco na sytuacj¢ Emitenta, ktory jest jednym z
kluczowych producentow zielonej energii w Polsce.

Prawo Energetyczne

Zgodnie z Prawem Energetycznym koncesjonowaniu podlega, poza pewnymi wyjatkami okre§lonymi
w ustawie, wykonywanie dzialalnosci gospodarczej w zakresie m.in.: wytwarzania paliw lub energii,
magazynowania paliw gazowych w instalacjach magazynowych, przesytania lub dystrybucji paliw lub energii,
obrotu paliwami lub energia, przesytania dwutlenku wegla. Koncesji udziela Prezes URE na wniosek podmiotu,
ktory spetnia okreslone w Prawie Energetycznym warunki i jednocze$nie nie zachodza okreslone w ustawie
przestanki uniemozliwiajace wydanie koncesji. Koncesji udziela si¢ na czas oznaczony, nie krétszy niz 10 lat i
nie dtuzszy niz lat 50, chyba Ze przedsicbiorca wnioskuje o uzyskanie koncesji na czas krotszy.
Przedsigbiorstwo energetyczne moze ztozy¢ wniosek o przedluzenie waznosci koncesji, nie pdzniej niz na 18
miesiecy przed jej wygasnieciem. W przypadkach przewidzianych w Prawie Energetycznym, Prezes URE moze
cofna¢ koncesje lub zmieni¢ jej zakres, a w niektorych przypadkach jest zobligowany cofna¢ lub zmieni¢ zakres
konces;ji.

Przedsiebiorstwa energetyczne, ktérym zostala udzielona koncesja, wnosza coroczne optaty do budzetu
panstwa, obcigzajace koszty ich dziatalno$ci. Stosowne rozporzadzenie Rady Ministrow okresla wysokosc
i sposOb pobierania przez Prezesa URE corocznych oplat wnoszonych przez przedsigbiorstwa energetyczne,
ktorym zostata udzielona koncesja. Wysoko$¢ corocznej optaty oblicza si¢ w odniesieniu do przychodow
przedsigbiorstwa energetycznego uzyskanych w dzialalnosci objetej koncesjg. Optata dla kazdego rodzaju
koncesjonowanej dziatalno$ci nie moze by¢ mniejsza niz 1.000 PLN i wigksza niz 2.500.000 PLN.
W przypadku prowadzenia wigcej niz jednej dziatalnosci podlegajacej koncesjonowaniu, optate stanowi suma
optat dla poszczegolnych rodzajow dziatalnosci.
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Nowelizacja Prawa Energetycznego
Magazyny energii

Projekt nowelizacji Prawa Energetycznego zostal przyjety przez Sejm 20 maja 2021 roku, podpisany przez
Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 1 czerwca 2021 roku, a nastepnie ogloszony w Dzienniku Ustaw
Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 18 czerwca 2021 roku. Zasadnicza cze$¢ przepisow nowelizacji Prawa
Energetycznego weszta w zycie 3 lipca 2021 .

Nowelizacja Prawa Energetycznego ma zrewolucjonizowa¢ rynek energetyczny, w szczeg6élnosci poprzez
uregulowanie kwestii magazynowania energii.

Nowelizacja przewiduje zniesienie podwojnego naliczania optat sieciowych dla energii wprowadzonej oraz
pobieranej z magazynu, a takze okresla ulgi w obowigzkach zwigzanych z koncesjonowaniem oraz catkowite
wylaczenie z obowigzku posiadania taryfy magazynowania energii elektrycznej. W wyniku przyjetych regulacji
operatorzy systemow magazynowych zostang zwolnieni z obowigzku sporzadzania taryf, uwzgledniania optaty
przejsciowej i oplaty OZE oraz akcyzy od nabywania energii. Nowe prawo przewiduje tez zmniejszenie
kosztow optaty przylaczeniowej. Operatorzy magazynoéw nie beda musieli uzyska¢ koncesji w przypadku
inwestycji w magazyny o mocy do 10 MW, przy czym magazyny energii elektrycznej o tacznej mocy od 50
kW beda wymagaé wpisu przez operatora systemu elektroenergetycznego (samodzielnie lub na podstawie
informacji od posiadacza magazynu, gdy magazyn jest cze$cig sktad jednostki wytworczej lub instalacji
odbiorcy koncowego przylaczonej do sieci danego operatora systemu elektroenergetycznego) do rejestru
prowadzonego przez operatora sieci przesytowej lub dystrybucyjnej. Nowelizacja Prawa Energetycznego
zaktada przygotowanie rozporzadzenia w sprawie rejestru magazynow energii, ktore, jak wskazuje wlasciwy
minister do spraw energii ureguluje kwestie formalno-techniczne poprzez wprowadzenie formularza wzoru
rejestru magazynu oraz zasady jego wpisu do rejestrow prowadzonych przez operatoréw systemow
dystrybucyjnych. Warto odnotowaé, ze do niedawna inwestycje operatorow sieci dystrybucyjnej w magazyny
energii elektrycznej tak naprawde ograniczata ich niejasna sytuacja prawna, poniewaz magazyny oddajac
energie do sieci byly traktowane jako jednostki wytworcze i stad wigkszo$¢ inwestycji tychze operatorow
stanowig projekty pilotazowe lub badawczo-rozwojowe (zwykle te magazyny nie prowadzg typowej
dziatalno$ci zarobkowej). Od wejscia w zycie nowelizacji Prawa Energetycznego, inwestycja w magazyn
energii moze stanowi¢ dla: (i) operatorow systemu koszt uzasadniony, co utatwia wykorzystanie magazynow
na potrzeby zapewnienia bezpieczenstwa pracy sieci, (ii) dla odbiorcow koncowych energii (np. przemyst lub
firmy prowadzace dziatalno$¢ ustugows bazujaca na §wiadczeniu ustug na wyznaczony termin) narzedzie do
optymalizacji kosztow energii lub zwigkszenia stopnia niezawodnosci dostaw energii elektrycznej dla potrzeb
wlasnych, (iii) dla Zzrédet wytworczych (w szczegoélnosci odnawialnych zrodet energii) zwigkszenie czasu
dostepnosci mocy lub przesunigcie w czasie. Wskazuje sie, ze o ile nowelizacja na pewno przyczyni si¢ do
zmian na rynku energetycznym, o tyle nadal duzym wyzwaniem pozostaje rentowno$¢ oraz zrodta
finansowania.

Wplyw regulacji na Emitenta

Emitent wychodzac naprzeciw zmieniajagcym si¢ potrzebom rynku OZE w Polsce, wdraza do swojej oferty
montaz i obsluge pomp ciepta oraz bateryjnych magazynéw energii. Aktualnie, Emitent oferuje bateryjne
magazyny energii marki bazujace na technologii LFP (aktualnie s3 to najczesciej wykorzystywane magazyny
energii na §wiecie), o pojemnosci do 14,2 kWh, z gwarancja 6 tys. cykli fadowania, co wedlug Spotki powinno
wystarczy¢ na co najmniej 15 lat uzytkowania (gdy codziennie bedzie realizowany 1 pelen cykl tadowania),
natomiast przy innych charakterze wykorzystania - nawet do 20 lat. Magazyny energii posiadaja funkcje
samoczynnego zataczenia rezerwy oraz backup, reagujac na przerwe w zasilaniu z sieci w czasie zaledwie 40
milisekund, co pozwala uniezalezni¢ wlasciciela systemu magazynu energii od sieci Operatora. Bateryjne
magazyny energii moga by¢ oferowane razem z hybrydowymi falownikami, w pierwszej kolejnosci firmy Solis
(ktory jest gldéwnym dostawcg dla Emitenta i podmiotéw powigzanych, a takze 4. pod wzgledem wolumenu
produkcji producentem na $§wiecie). Jednocze$nie Emitent wprowadzit do swojej oferty pompy ciepta polskiej
marki Kaisai oraz szwedzkiej marki NIBE z obstuga formalng dotacji z programu Czyste Powietrze (minimum
14.100 PLN).

W odpowiedzi na potrzeby dynamicznie rozwijajacego si¢ rynku OZE w Polsce, Emitent przygotowat nowa
oferte, ktora sktada si¢ z dwoch pakietow: PRO i SMART. Pakiet adresowane sa do maksymalnie szerokiej
grupy klientow, zwigkszajac szans¢ pozyskania nowych kontraktow. W ramach pakietow oprocz montazu
instalacji fotowoltaicznych, wlasciciele domow mogg zamontowaé falownik hybrydowy z magazynem energii
oraz pompe¢ ciepta, a w najblizszej przyszitosci Emitent udostepni Klientom dodatkowa ustuge zwiazang
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z zarzadzaniem energii produkowanej w mikroinstalacji z punktu widzenia sieci elektroenergetyczne;j
(Regulator Napiecia). Dzigki tej funkcjonalnosci instalacje montowane przez Emitenta beda produkowac 5-15%
energii wigcej rocznie niz pozostate, a w konsekwencji obniza¢ koszty energii ponoszone przez klientow.
Wszystko po to, aby maksymalnie obnizy¢ rachunki w domach Klientow.

Przepisy dot. wodoru

Polska obecnie jest trzecim w Europie oraz piatym na $wiecie najwigkszym producentem wodoru. Produkcja
wodoru odbywa si¢ jednak wylacznie z wykorzystaniem paliw kopalnych na potrzeby wtasne przedsigbiorstw.
2 listopada 2021 roku. Rada Ministréw przyjeta Polska Strategic Wodorowa do roku 2030 z perspektywa do
roku 2040. Dokument wyznacza strategiczne ramy wdrazania gospodarki wodorowej w Polsce. Przyje¢to, ze do
2030 rok taczna moc instalacji do produkcji niskoemisyjnego Iub odnawialnego wodoru wyniesie 2 GW.
Przyjeto takze, ze w Polsce begdzie funkcjonowato 800-1.000 autobuséw wodorowych, a takze powstanie 5 dolin
wodorowych oraz ponad 32 stacje tankowania wodoru.

W dniu 21 pazdziernika 2022 roku na stronie Rzagdowego Centrum Legislacji opublikowano nowelizacjg prawa
energetycznego, ktora ureguluje rynek wodoru w Polsce. Projekt wprowadza legalna definicj¢ wodoru,
uwzgledniajaca jego zastosowanie jako surowca, no$nika oraz magazynu energii, o ile nie jest on
transportowany siecig gazowa. Zgodnie z nowelizacjg, wytwarzanie wodoru nie bedzie podlega¢ obowiazkowi
koncesyjnemu. Temu obowigzkowi bgdzie podlegaé tylko jego magazynowanie. Bedzie jedynie wyjatek dla
lokalnego magazynowania w instalacjach stacjonarnych o pojemnosci do 5.000 Nm®. Powstanie rowniez rejestr
magazynow wodoru. Projekt umozliwi tworzenie magazynu, taczacego w sobie magazyn energii elektrycznej i
paliw gazowych oraz bezposrednich rurociaggéw wodorowych. Przygotowywane sg rowniez przepisy, ktore
pozwola magazynowa¢ wodor w kawernach solnych. Zgodnie z zapowiedziami Ministerstwa Klimatu i
Srodowiska projekt zmian w prawie dotyczacy rozwoju branzy wodorowej moze trafié do Sejmu jeszcze w
pierwszym lub na poczatku drugiego kwartatu 2023 roku.

Wplyw regulacji na Emitenta

Zaproponowane zmiany do Prawa Energetycznego powinny przyczyni¢ si¢ do przyspieszenia realizacji
projektow wodorowych. Pod koniec 2020 roku, Emitent dotaczyt do powotanego przez Komisje Europejska
sojuszu na rzecz czystego wodoru European European Clean Hydrogen Alliance. Celem inicjatywy jest
wdrazanie i rozwijanie odnawialnych oraz niskoemisyjnych technologii wodorowych zwigzanych z jego
produkcja i wykorzystaniem w réznych sektorach gospodarki. Technologie wodorowe majg by¢ kluczowe dla
realizacji zobowigzan UE w zakresie osiggnig¢cia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Bruksela zaktada, ze
aby zrealizowac¢ cele wodorowe UE, potrzebne bgdg inwestycje w produkcje tego rodzaju urzadzen warte 5-9
mld euro do roku 2024, a takze 26-44 mld EUR do roku 2030. Cztonkostwo Emitenta w sojuszu na rzecz
czystego wodoru jest zwigzane z pionierskim krajowym projektem klastra energetycznego, do ktorego Emitent
zostal zaproszony jako partner. Emitent bedzie odpowiedzialny za stworzenie lokalnej produkcji wodoru z
fotowoltaiki, a takze systemu jego magazynowania i dystrybucji.

Ustawa o OZE

Ustawa o OZE ,,”okresla mechanizmy i instrumenty wspierajace wytwarzanie energii elektrycznej z OZE,
biogazu rolniczego oraz ciepta w instalacjach OZE i stanowi jeden zkluczowych aktéw dla rozwoju
odnawialnych zrdédet energii w Polsce. Ustawa o OZE reguluje funkcjonowanie m.in. systemu aukcyjnego oraz
systemu opustow. Oba systemy sg istotne z punktu widzenia Emitenta.

Aukcje OZE

W 2016 roku wprowadzono nowy system wsparcia dla odnawialnych Zrédet energii w postaci aukcji. Data
aukcji jest oglaszana przez Prezesa URE na co najmniej 30 dni przed planowana aukcja. Uczestnik aukcji, czyli
potencjalny wytworca, sktada oferte obejmujaca ilo$¢ energii elektrycznej okreslonga w MWh i ceng w PLN za
1 MWh, po ktorej uczestnik zgadza si¢ rozlicza¢ energie elektryczna na podstawie quasi-kontraktu
roznicowego. Wsparcie jest przyznawane wytworcom oferujacym w aukcji najnizszg ceng, az do wyczerpania
dostepnego w aukcji wolumenu energii oraz jej wartosci. Oferty zwycigskich wytworcow nie moga tacznie
przekracza¢ 100% ilo$ci i warto$ci energii elektrycznej okreslonej w ogloszeniu o aukcji i 80% ilo$ci energii
elektrycznej objetej wszystkimi ofertami. Stuzy to zagwarantowaniu konkurencyjnos$ci aukcji. Okres wsparcia
trwa 15 lat od dnia sprzedazy energii elektrycznej po raz pierwszy w systemie aukcyjnym po dniu wygrania
danej aukcji. Wytworcy, ktorzy wygrali aukcje OZE maja obowigzek dokonania sprzedazy energii elektrycznej
wytworzonej z instalacji OZE wykorzystujacej energie promieniowania stonecznego po raz pierwszy w ramach
systemu aukcyjnego w terminie 24 miesiecy od dnia zamknigcia sesji aukcji. Powyzszy termin moze zostaé
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przedtuzony na mocy postanowienia Prezesa URE wydawanego na podstawie art. 79a ust. 1 Ustawy o OZE,
zuwagi na wystgpienie okoliczno$ci wymienionych w Ustawie o OZE spowodowanych stanem epidemii
o maksymalnie 12 miesigcy w przypadku ztozenia przez wytworce stosownego wniosku. Dla skutecznego
dokonania pierwszej sprzedazy w ramach aukcyjnego systemu wsparcia konieczne jest uzyskanie koncesji na
wytwarzanie energii elektrycznej badz uzyskanie wpisu do MIOZE (w zaleznos$ci od mocy zainstalowane;j
elektrycznej danej instalacji OZE). Ponadto pod koniec 2022 roku, weszly w zycie zmiany na mocy ktérych
mozliwe jest przedtuzenie terminu na pierwsza sprzedaz o dodatkowe 6 miesiecy, czyli lacznie 18 miesigcy.

Odnos$nie wejscia do aukcyjnego systemu wsparcia nalezy rowniez wzig¢ pod uwage dostosowanie terminow
sprzedazy energii elektrycznej po raz pierwszy z terminem dostarczenia po raz pierwszy do sieci energii
elektrycznej wytworzonej w instalacji OZE. Przepisy Ustawy o OZE przewiduja obowigzek OSD dostosowania
umow o przyltaczenie instalacji OZE w przypadku, gdy termin dostarczenia po raz pierwszy do sieci energii
elektrycznej wytworzonej w instalacji OZE uptywa przed koncem terminu na sprzedaz energii elektrycznej po
raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego.

Dochowanie ww. terminow i warunkow jest niezwykle istotne dla Emitenta w konteks$cie wejscia do aukcyjnego
systemu wsparcia.

Wytworca, ktory wygrat aukcje i wszedt do aukcyjnego systemu wsparcia, sprzedaje wytworzong energi¢ na
rynku energii, jednak przystuguje mu prawo do pokrycia tzw. ,,ujemnego salda”. Zgodnie z Ustawg o OZE,
ujemne saldo oblicza si¢ jako réznice pomiedzy wartoscig netto sprzedazy energii w danym miesigcu, ktora
wylicza si¢ na podstawie gietdowych cen energii elektrycznej, a wartos$cig netto tej energii obliczong przy
przyjeciu cen wskazanych przez wytworce energii w ofercie, ktéra wygrata aukcje. Cena ta podlega corocznej
waloryzacji wskaznikiem inflacji okreslanym przez GUS. Srodki na pokrycia ujemnego salda s3 wyplacane
przez Zarzadce Rozliczen S.A. - celowa spotke Skarbu Panstwa. Wytworca, ktory wygrat aukcje, ale nie wszedt
do aukcyjnego systemu wsparcia, moze sprzedawac energi¢ elektryczng na warunkach rynkowych — poprzez
Towarowa Gieldg Energii S.A. lub w ramach bilateralnych uméw typu PPA.

Nowelizacja Ustawy o OZE

Na Date Prospektu, wprowadzono istotne przepisy w Ustawie o OZE. Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej
podpisat ustawe z dnia 17 wrzes$nia 2021 roku o zmianie Ustawy o OZE oraz innych ustaw (,,Nowelizacja
OZE”). Nowelizacja OZE przedluzyta mozliwos¢ przeprowadzania aukcji do 31 grudnia 2027 roku, podczas
gdy w $wietle obowigzujacych przepiséw byto to mozliwe tylko do 31 grudnia 2021 roku. Nowelizacja OZE
przedtuza rowniez date koncowa korzystania z systemu aukcyjnego do dnia 31 grudnia 2047 roku. W aktualnym
stanie prawnym w przypadku wygrania aukcji przez wytworce energii elektrycznej z OZE, 15-letni okres
wsparcia trwa nie dluzej niz do dnia 30 czerwca 2039 roku. Ustawodawca wydtuzyl rowniez okres
obowigzywania systeméw FIT (feed-in-tariff) oraz FIP (feed-in-premium) do dnia 31 grudnia 2047 roku.
Zmiany przedtuzajace okres obowigzywania systemu wsparcia wejda w zycie od dnia wydania pozytywnej
decyzji Komisji Europejskiej o zgodnosci pomocy publicznej przewidzianej w Nowelizacji OZE z rynkiem
wewngetrznym.

Istotne sg rowniez zmiany w zakresie rozliczania dodatniego salda. Obecnie, w przypadku powstania dodatniego
salda, ktore nie moze zostac rozliczone do konca okresu wsparcia, jest ono zwracane Zarzadcy Rozliczen S.A.
w szesciu réwnych miesiecznych ratach, poczawszy od konca ostatniego miesigca, w ktorym zakonczyt sig
okres wsparcia. Oznacza to, ze dodatnie saldo powinno zosta¢ zwrdcone po uptywie maksymalnie 15 lat
kalendarzowych od rozpoczecia okresu wsparcia. Zgodnie z Nowelizacjag OZE, dodatnie saldo powinno zosta¢
catkowicie rozliczone do konca danego okresu kazdych pelnych trzech lat kalendarzowych. W przeciwnym
wypadku, jest ono zwracane Zarzadcy Rozliczen S.A. w terminie 6 miesiecy od zakonczenia danego okresu
kazdych pelnych trzech lat kalendarzowych. Zmiana ta dotyczy rowniez wytworcow, ktorzy juz korzystaja
z aukcyjnego systemu wsparcia. Wskazuje sie, ze przyjeta regulacja moze mie¢ istotne znaczenie na kwestie
finansowania projektow OZE.

Kolejng zmiana, jest zwigkszenie progu tacznej mocy zainstalowanej w matych instalacjach z 500 W do 1 MW
(oraz mocy osiagalnej cieplnej w skojarzeniu z 900 kW do 3 MW dla matych instalacji OZE). Dla tych instalacji
nie bedzie wymogu uzyskiwania koncesji na wytwarzanie energii z OZE, a jedynie uzyskanie wpisu do rejestru
wytworcoOw wykonujacych dziatalno$¢ w zakresie matych instalacji.

W ustawie o OZE, obok funkcjonujacego obecnie prosumenta (klasycznego), pojawily si¢ z kwietniem tego
roku dwaj nowi uczestnicy rynku — wirtualny prosument i prosument zbiorowy. Zgodnie z brzmieniem art. 2
pkt 27b Ustawy o OZE prosument wirtualny energii odnawialne;j to ,,odbiorca koncowy wytwarzajacy energi¢
elektryczng wylacznie z odnawialnych zrédel energii na wilasne potrzeby w instalacji odnawialnego Zzrodia
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energii przytaczonej do sieci dystrybucyjnej w innym miejscu niz miejsce dostarczania energii elektrycznej do
tego odbiorcy, ktora jednoczesnie nie jest przytaczona do sieci dystrybucyjnej za posrednictwem wewnetrznej
instalacji elektrycznej budynku wielolokalowego, pod warunkiem ze w przypadku odbiorcy koncowego
niebgdacego odbiorcg energii elektrycznej w gospodarstwie domowym, wytwarzanie to nie stanowi ponadto
przedmiotu przewazajacej dzialalnosci gospodarczej.” Jezeli chodzi o prosumenta zbiorowego energii
odnawialnej, to upraszczajac definicj¢ zawarta w Ustawie o OZE mozna powiedzie¢, ze takim terminem
okreslany jest prosument produkujacy i1 uzywajacy energii z OZE nalezacej do danego budynku
wielolokalowego.

Wplyw regulacji na Emitenta

Skutkiem zmian wprowadzanych Nowelizacja OZE bedzie dla Emitenta przede wszystkim usprawnienie
procesu inwestycyjnego przy realizacji projektow mniejszych farm fotowoltaicznych (do 1 MW) oraz
utatwienie funkcjonowania matych farm fotowoltaicznych na etapie ich eksploatacji.

Jezeli chodzi o wprowadzenie nowych definicji do Ustawy o OZE, tj. prosumenta wirtualnego oraz prosumenta
zbiorowego, to w praktyce w przypadku prosumenta wirtualnego z tego rozwiazania bedzie mogt skorzystac
wlasciwie kazdy, kto spelnia warunki prosumenta, a zatem kto produkuje energie na wilasne potrzeby, przy
czym produkcja ta nie stanowi przewazajacej dziatalnosci gospodarczej. Rozwigzanie to bedzie miato
zastosowanie w szczegolnosci do spoldzielni i wspolnot mieszkaniowych (w szczegodlnosci w budynkach
wielorodzinnych), ktére obecnie bedac prosumentem musza wykorzystywac energie wylacznie na zaspokajanie
potrzeb wspolnych, biurowcow, ktore ze wzgledu na konstrukcje nie majg miejsca na montaz instalacji, osiedli
,»blizniakow”, ktore nie dysponujg odpowiednia iloscig miejsca do montazu fotowoltaiki na gruncie czy dachu.
W drugim przypadku, model prosumenta zbiorowego z definicji jest dedykowany konsumentom energii
elektrycznej mieszkajacym w budynkach wielolokalowych. Powyzsze zmiany bedg mialy w przysztosci wpltyw
na dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdlnosci poprzez zwickszenie i zroznicowanie portfolio klientow, ktorzy beda
zainteresowani produktami oferowanymi przez Emitenta.

9.9 System rozliczania prosumentow

Jednym z obowigzujacych systemow rozliczania prosumentow jest system opustéw, czyli sposéb
bezgotdowkowego rozliczenia energii elektrycznej pobranej przez prosumenta oraz wyprodukowanej
w mikroinstalacji. Drugim obowiazujacym systemem juz dla nowych prosumentéw jest wprowadzony od
1 kwietnia 2022 r. system net-biling. Prosumenci aktualnie korzystajacy z systemu opustow zachowali prawo
do rozliczen w systemie opustow przez 15 lat od momentu wprowadzenia pierwszej energii do sieci. Ponadto
kazdy kto zdazyl ztozy¢ wniosek o przylaczenie mikroinstalacji do 31 marca 2022 r., ten rowniez zostal
w systemie opustow i zachowal prawo do rozliczania na tych zasadach przez 15 lat. Rozliczenie w ramach
opustu odbywa si¢ w okresie rocznym. Z kolei same rachunki za energi¢ elektryczng mogg by¢ rozliczane
w cyklach miesigcznych, dwumiesi¢cznych lub potrocznych. Zalezy to od zapisow w umowie kompleksowej
ze sprzedawcag energii. Po roku sprzedawca energii zobowiazany jest wykona¢ rozliczenie energii
wprowadzonej do sieci oraz pobranej. Przy czym dla instalacji o mocy do 10 kWp za 1 kWh oddang do sieci
prosument moze odebra¢ 0,8 kWh powyzej tej wartosci obowigzuje wspotczynnik 0,7. Wihasciciel
mikroinstalacji fotowoltaicznej o mocy do 50 kWp moze zosta¢ prosumentem. Prosument to jednoczesnie
producent i konsument energii. W dedykowanym dla prosumentéw systemie rozliczen niezbednym jest
podpisanie umowy kompleksowej o §wiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej w ramach
jednej kompleksowej umowy. Od energii rozliczanej w ramach opustu prosument nie uiszcza oplaty za energie
ani dodatkowej oplaty dystrybucyjnej, za ponownie pobrana energi¢. Nie ptaci rowniez zadnej dodatkowe;j
oplaty na rzecz sprzedawcy, z tytulu jej rozliczania. W praktyce system opustow pokazuje, ze najkorzystniej
jest jak najwigcej energii konsumowaé w czasie rzeczywistym. Wtedy mozliwe jest wykorzystanie 100%
wyprodukowanej energii. Bowiem, jesli prosument skorzysta z wlasnej energii, ktora uprzednio wprowadzit do
sieci w ramach bilansowania opustu traci odpowiednio 20% wyprodukowanej energii (w instalacjach PV
o mocy do 10 kWp).

Dzigki strategicznej akwizycji jaka bylo przejecie spotki obrotu energig elektryczna (Vortex Energy-Obrot,
aktualnie Columbus Obrét) Grupa zyskata mozliwos$¢ kreacji i wdrazania nowych produktow zwigzanych
bezposrednio z rynkiem energii elektrycznej dla odbiorcow z wszystkich grup taryfowych, o kazdym profilu
zuzycia. Nowoczesne podej$cie do energetyki potaczone z mozliwoscia swobodnego poruszania si¢
w transakcjach na rynku bilansujacym (Towarowe] Gieldzie Energii), dzigki koncesji umozliwiajacej
bezposrednie uczestnictwo w rynku regulowanym pozwala na wprowadzanie produktow takich jak ,,Prad Jak
Powietrze”, ktore pozwalajg chroni¢ klientow Spotki przed zmianami legislacyjnymi, oraz pozwoli¢
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zabezpieczy¢ dlugofalowa dzialalno§¢ podstawowa w dziedzinie sprzedazy 1 montazu instalacji
fotowoltaicznych, we wtasnej obstudze klientow przez Spoétke obrotu.

Od 1 kwietnia 2022 r. wprowadzony zostal nowy system rozliczania prosumentdow net-biling. System net-
billingu zaktada odrebne rozliczenie energii wprowadzonej do sieci elektroenergetycznej i energii elektrycznej
pobranej z sieci elektroenergetycznej, w oparciu o wartos¢ ustalong wedlug ceny gietdowej. W tym systemie
prosument ponosi koszty optaty dystrybucyjnej, poniewaz pobrang energi¢ kupuje ze wszystkimi optatami
(w tym VAT), zgodnie z taryfa swojego sprzedawcy. Prosument kupuje wigc energi¢ z wszystkimi oplatami
taryfowymi, a sprzedaje bez tych optat.

Prosument ma wtasne konto, a na nim depozyt prosumencki, ktéry odpowiada warto$ci wprowadzonej do sieci
energii. Kwota moze by¢ rozliczana na koncie przez 12 miesigcy od dnia przypisania jej jako depozyt. Z tego
depozytu bedzie tez placit za pobrang energig. Co wazne, niewykorzystane w okresie 12 miesigcy pienigdze
sprzedawca zwroci tylko do 20%. wartosci energii elektrycznej wprowadzonej do sieci w miesigcu
kalendarzowym, ktérego dotyczy zwrot nadptaty.

Wplyw regulacji na Emitenta

Sytuacja energetyczna, zwigzana zarowno z energia elektryczng, jak i ogrzewaniem jest aktualnie jednym
z najwazniejszych watkow na arenie mig¢dzynarodowej. Globalny kryzys dostgpnosci surowcow i paliw
kopalnych dotyka przewazajaca wigkszo$¢ obywateli Swiata, a skokowo rosngce ceny paliw i energii otwieraja
przed Emitentem kolejne zrodta klientéw. Polityka energetyczna Polski oraz Wspdlnoty Europejskiej bedzie w
duzym stopniu wspieral rozw6j Emitenta, poniewaz oprocz dostarczanie produktéw, ktore sg zgodne z
kierunkami zmian, a takze z globalnymi trendami, Emitent inwestuje czas i zasoby na rozw0j powigzanej sfery
IT, ktora staje si¢ naturalnym spoiwem pomiedzy tym co kupit lub wydzierzawit klient a ustugami i funkcjami
jakie beda potrzebne z perspektywy jego osobistych potrzeb lub sieci elektroenergetycznej lub rynku energii
lub przedsiebiorstw energetycznych posiadajace wiasne sieci dystrybucyjne.

Emitent wyjasnia, ze dziatania Spotki takie jak (i) istotna redukcja kosztow statych w ciagu ostatnich 9 miesigcy,
(i1) uszczelnienie procesow zakupowych i poprawa marzy, (iii) rozszerzenie oferty Spotki o pompy ciepta i
magazyny energii (iv) rozpoczecie dziatalnosci w Republice Czeskiej powinny skutecznie niwelowac
niekorzystne skutki wprowadzenia tzw. net-billingu i pozytywnie wptywac na dalsze wyniki Spoiki.

9.10 ZamrozZenie cen energii

Dnia 2 listopada 2022 roku, Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat ustawe o srodkach nadzwyczajnych
majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcow w 2023
roku. Ustawa weszta w zycie z dniem nast¢pujacym po dniu jej ogloszenia.

Ustawa ta wprowadzita maksymalne ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych — 693 PLN za MWh,
samorzadoéw (podmioty uzytecznosci publicznej) i firm — 785 PLN za MWh w odniesieniu do zuzycia od 1
grudnia 2022 do 31 grudnia 2023 roku. W wypadku gospodarstw domowych cena maksymalna obowigzuje po
przekroczeniu rocznych limitow zuzycia: 2 MWh — dla wszystkich gospodarstw domowych, 2,6 MWh — dla
rodzin z osobg niepetnosprawng, 3 MWh — dla rolnikéw i posiadaczy Karty Duzej Rodziny. Sprzedawcom
energii przystuguja rekompensaty za stosowanie w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi maksymalnych
cen. Przewidywany koszt rekompensat ma wynies¢ 19,7 mld PLN. W okresie od 1 grudnia 2022 do 31 czerwca
2023 roku wytworcy i sprzedawcy energii elektrycznej beda musieli przekaza¢ odpisy na Fundusz Wyptaty
Réznicy Ceny (,,Fundusz”), bedace nadmiarowym przychodem.

Wplyw regulacji na Emitenta

Zamrozenie cen energii elektrycznej moze zablokowa¢ dalszy rozwdj rynku OZE oraz doprowadzi¢ do
zwigkszenia ryzyka inwestycyjnego. Ponadto zmiana sposobu dokonywania odpisow na Fundusz oraz brak
precyzyjnej treSci samych wprowadzonych przepisow niesie za sobg bardzo wysoki poziom niepewnosci
prawnej w zakresie ustalenia wysokos$ci tego odpisu dla podmiotow, ktore beda zobowiazane do jego dokonania.
Istnieje tez ryzyko, ze koniecznos¢ dokonywania odpisu doprowadzi do niewyptacalnosci, a w konsekwencji
bankructwa spotek obrotu.

9.11 Elektromobilnos¢

Ustawa z dnia 11 stycznia 2018 r. o elektromobilnos$ci i paliwach alternatywnych, ktéra weszta do naszego
porzadku prawnego w dniu 22 lutego 2018 roku jest pierwszym aktem prawnym, ktory w sposob kompleksowy
reguluje zasady korzystania z rynku paliw alternatywnych i stanowi milowy krok w stron¢ rozbudowy
infrastruktury umozliwiajacej korzystanie z pojazdow napedzanych alternatywnymi zroédtami energii. Ustawa
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stanowi wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/94/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 roku
w sprawie rozwoju infrastruktury paliw alternatywnych.

Dnia 17 grudnia 2021 weszla w zycie nowelizacja ustawy z dnia 11 stycznia 2018 r. o elektromobilnosci
i paliwach alternatywnych, przedtozona przez Ministra Klimatu i Srodowiska. Przepisy nowelizacji
wprowadzaja istotne zmiany w zakresie projektowania i budowy nowych budynkéw mieszkalnych.
Deweloperzy bgda bowiem zobowigzani do zapewniania wlascicielom lokali mozliwosci instalacji tadowarki
przy ich miejscach postojowych poprzez wykonanie specjalnych kanatéw na przewody zasilajgce. Budynki
mieszkalne, z ktérymi zwigzanych jest wiecej niz 10 miejsc postojowych, beda projektowane i budowane,
zapewniajac zainstalowanie kanatow na przewody i kable elektryczne na wszystkich stanowiskach
postojowych, umozliwiajacych zainstalowanie punktow tadowania na kazdym stanowisku, jezeli znajduja si¢
one wewnatrz budynku lub przylegaja do niego. Nie inaczej bedzie w przypadku budynkéw niemieszkalnych.
Be¢da one bowiem projektowane i budowane w sposdb zapewniajacy zainstalowanie co najmniej jednego punktu
tadowania oraz kanalow na przewody i kable elektryczne umozliwiajacych zainstalowanie co najmniej jednego
punktu tadowania na pig¢ stanowisk postojowych, jezeli stanowiska te znajduja si¢ wewnatrz budynku lub
przylegaja do niego i jest z nim zwigzanych wigcej niz 10 stanowisk postojowych.

Powyzsze wymagania bgda miaty takze zastosowanie w sytuacji poddania budynkéw przebudowie albo
remontom. Przepisy te znajda zastosowanie, jezeli koszt wykonywanych prac wyniesie wigcej niz 25% warto$ci
budynku, nie wliczajac warto$ci gruntu, na ktéorym usytuowane sa budynek i parking, oraz gdy koszty instalacji
punktow ladowania i infrastruktury kanatowej nie przekrocza 7% catkowitego kosztu przebudowy albo
remontu.

9.12 Prawo Budowlane

Przepisy Prawa Budowlanego reguluja kwestie administracyjno-prawne majace znaczenie dla realizowanych
przez Spétke robot budowlanych. Prawo Budowlane zawiera normy regulujace przygotowanie oraz
prowadzenie procesu budowlano-inwestycyjnego, w tym kwestie zwigzane z uzyskiwaniem niezbe¢dnych
decyzji administracyjnych, m.in. decyzji o pozwoleniu na budowe czy tez decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie
wybudowanego obiektu. Przepisy Prawa Budowlanego zawieraja réwniez normy regulujace dziatalnos$c
w zakresie projektowania, budowy, utrzymania, rozbiorki i remontowania obiektow budowlanych oraz okresla
zasady dzialania organow administracji publicznej w tych dziedzinach.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Prawie Budowlanym, roboty budowlane mozna rozpoczaé na
podstawie decyzji o pozwoleniu na budowg. Prawo Budowlane przewiduje, ze wydanie pozwolenia na budowe
moze by¢ uzaleznione od uzyskania przez inwestora i przedlozenia wlasciwemu organowi administracji
architektoniczno-budowlanej innych decyzji, pozwolen i zezwolen, jesli sa one wymagane na podstawie innych
ustaw. Zgodnie z Prawem Budowalnym pozwolenie na budowe wygasa, jezeli prace budowlane nie zostaly
rozpoczgte przed uptywem 3 lat od dnia, w ktorym pozwolenie na budowg stalo si¢ ostateczne lub gdy realizacja
robot budowalnych objetych pozwoleniem na budowe zostala przerwana na czas dtuzszy niz 3 lata. W takich
przypadkach kontynuacja realizacji robot budowlanych wymaga uzyskania przez inwestora nowego pozwolenia
na budowe. Zgodnie z Prawem Budowlanym, istotne odstgpienie od zatwierdzonego projektu budowlanego lub
innych warunkow pozwolenia na budowe, jest dopuszczalne jedynie po uzyskaniu decyzji o zmianie pozwolenia
na budowe. Pozwolenie na budowe moze zosta¢ przeniesione na inny podmiot, jezeli przyjmuje on wszystkie
warunki zawarte w tej decyzji oraz ztozy o§wiadczenie (pod rygorem odpowiedzialnosci karnej) o posiadanym
prawie do dysponowania nieruchomoscia na cele budowlane.

Zakonczenie realizacji procesu budowlanego wiaze sie z koniecznoscia dopelnienia obowiazkow
przewidzianych w Prawie Budowlanym. W zalezno$ci od rodzaju realizowanego obiektu budowlanego, na
inwestorze spoczywa obowigzek uzyskania decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie obiektu budowlanego lub
zawiadomienia wlasciwego organu o zakonczeniu budowy obiektu budowlanego.

Wplyw regulacji na Emitenta

Przy realizacji farm fotowoltaicznych Emitent uzyskuje stosowne pozwolenia na budowg. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze dopiero po uzyskaniu pozwolenia na budowe, dany projekt moze bra¢ w udziat aukcji i uzyskac
wsparcie dla instalacji OZE. Ponadto w segmencie mikroinstalacji Emitent zwickszyt bezpieczenstwo
przeciwpozarowe, co bylo wynikiem zmian przepisow Prawa Budowlanego. W dotychczasowych projektach
takich instalacji czesto nie byty uwzgledniane podstawowe elementy bezpieczenstwa pozarowego. Pomijane
byly chociazby detektory iskrzenia czy wylaczniki przeciwpozarowe. Urzadzenia te pozwalaja na odtaczenie
od reszty instalacji bedacych pod napieciem paneli PV. Wprowadzony obowigzek zglaszania projektow
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instalacji do Panstwowej Strazy Pozarnej utatwi stuzbom prowadzenie ewentualnej akcji ratowniczo —
gasniczej. Emitent wdrozyt ww. regulacje do swoich projektow.

9.13 Prawo zagospodarowania przestrzennego

Punktem wyjscia przy analizie mozliwosci zabudowy jest weryfikacja zapisow studium uwarunkowan
i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego dla danej gminy. W studium uwzglednia si¢ uwarunkowania
wynikajagce m.in. zdotychczasowego przeznaczenia, zagospodarowania iuzbrojenia terenu, stanu tadu
przestrzennego i wymogow jego ochrony, stanu srodowiska. W studium okre$la si¢ kierunki zmian w strukturze
przestrzennej gminy oraz w przeznaczeniu terenow, a w tym wynikajace z audytu krajobrazowego. Wskazuje
si¢ takze kierunki iwskazniki dotyczace zagospodarowania oraz uzytkowania terendéw, wtym tereny
przeznaczone pod zabudowe oraz tereny wytaczone spod zabudowy, obszary oraz zasady ochrony srodowiska
1jego zasobow, obszary i zasady ochrony dziedzictwa kulturowego, kierunki rozwoju systeméw komunikacji
1 infrastruktury technicznej, obszary, na ktérych rozmieszczone beda inwestycje celu publicznego o znaczeniu
lokalnym oraz ponadlokalnym. Ostatecznie opisane sgkierunki izasady ksztaltowania rolniczej ilesnej
przestrzeni produkcyjnej, obszary szczegdlnego zagrozenia powodzig oraz obszary osuwania si¢ mas ziemnych,
obszary zdegradowane, granice terenow zamknietych iich stref ochronnych. Dokument studium stanowi
podstawe do ustalania zakresu miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego. To w studium okreslane
sa podstawowe granice mozliwych sposobow zagospodarowania terenu oraz przyszite tendencje co do zmian
w zagospodarowaniu gminy.

Miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego to akt prawa miejscowego — uchwata danej rady gminy —
okreslajacy przeznaczenie, warunki zagospodarowania i zabudowy terenu, a takze rozmieszczenie inwestycji
celu publicznego. W planie miejscowym okresla si¢ m.in. przeznaczenie terendw oraz linie rozgraniczajace
tereny o roznym przeznaczeniu lub réznych zasadach zagospodarowania, zasady ochrony i ksztattowania tadu
przestrzennego, zasady ochrony §rodowiska, przyrody ikrajobrazu, zasady ksztalttowania krajobrazu, zasady
ochrony dziedzictwa kulturowego izabytkow, wtym krajobrazow kulturowych, wymagania wynikajace
zpotrzeb ksztaltowania przestrzeni publicznych, zasady ksztalttowania zabudowy oraz wskazniki
zagospodarowania terenu, maksymalng iminimalng intensywno$¢ zabudowy jako wskaznik powierzchni
catkowitej zabudowy w odniesieniu do powierzchni dziatki budowlanej, minimalny udzial procentowy
powierzchni biologicznie czynnej w odniesieniu do powierzchni dziatki budowlanej, maksymalng wysokos$¢
zabudowy, minimalng liczb¢ miejsc do parkowania oraz linie zabudowy i gabaryty obiektéw, granice i sposoby
zagospodarowania terendw lub obiektow podlegajacych ochronie, szczegétowe zasady iwarunki scalania
ipodzialu nieruchomos$ci, szczegdlne warunki zagospodarowania terendOw oraz ograniczenia wich
uzytkowaniu, wtym zakaz zabudowy, zasady modernizacji, rozbudowy ibudowy systemow komunikacji
i infrastruktury technicznej, sposob itermin tymczasowego zagospodarowania, urzadzania iuzytkowania
terenow.

Jezeli wdanej gminie nie podjeto uchwaty okreslajacej miejscowy plan, o pozwolenie na budowg mozna
wystapi¢ w oparciu o decyzj¢ administracyjng okres§lajacg warunku zabudowy i zagospodarowania (nazywana
czeéciej jako decyzja WZ). Decyzja tajest wydawana indywidualnie dla danej nieruchomosci, a okresla
W zastepczy sposob szczegdly zagospodarowania, ktore znalaztyby si¢ z miejscowym planie. Nalezy w tym
miejscu podkresli¢, ze inwestor nie moze wystapi¢ o wydanie decyzji WZ, jezeli dla danego obszaru podjeto
juz uchwate okreslajacg miejscowy plan. W takim wypadku pierwszenstwo bedzie mial zawsze miejscowy plan
jako dokument okre$lajacy generalne zasady zagospodarowania tego obszaru.

W przypadku realizacji farm fotowoltaicznych, Emitent z reguty wybiera tereny, dla ktorych moze uzyska¢ WZ.
W wiekszosci przypadkéw, uzyskanie decyzji odbywa si¢ do$¢ szybko, w szczegolno$ci z uwagi na to, ze farmy
fotowoltaiczne nie maja duzego wplywu na otoczenie, totez nie ma obowigzku speinienia wobec nich
wszystkich wymogdéw prawnych przy wydawaniu WZ. Emitent realizuje farmy fotowoltaiczne co do zasady na
gruntach klasy IV lub gorszym. Farmy fotowoltaiczne lokalizowane sg w poblizu gléwnego punktu zasilania.
Czynnikiem sprzyjajacym jest dobra infrastruktura elektroenergetyczna. Pod farme¢ fotowoltaiczng o mocy
IMW trzeba przeznaczy¢ obszar o powierzchni ok. 2 ha.

Ministerstwo Rozwoju 1 Technologii skierowato w tym roku do tzw. prekonsultacji projekt zmiany ustawy
o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym, zgodnie z ktorym farmy fotowoltaiczne o mocy powyzej
1 MW mialyby powstawa¢ jedynie na podstawie miejscowych planow zagospodarowania przestrzennego
(MPZP). Propozycja ta jest szeroko krytykowana w catej branzy. Argumentowane jest to przede wszystkim
wydtuzeniem calego procesu inwestycyjnego o dodatkowe 2-3 lata co zniech¢ci inwestorow do nowych
inwestycji. Na Date Prospektu, projekt znajduje si¢ na etapie opiniowania.
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9.14 Ustawa o Odpadach

Podstawowym aktem regulujacym problematyke gospodarki odpadami jest Ustawa o Odpadach. Ponadto
w okre$lonym zakresie majg zastosowanie przepisy Prawa Ochrony Srodowiska. Ustawa o Odpadach okresla
srodki stuzace ochronie srodowiska, zycia i zdrowia ludzi, zapobiegajace i zmniejszajace negatywny wplyw na
srodowisko oraz zdrowie ludzi wynikajacy z wytwarzania odpadéw i gospodarowania nimi oraz ograniczajace
ogolne skutki uzytkowania zasobow i poprawiajace efektywnos¢ takiego uzytkowania.

Zgodnie z Prawem Ochrony Srodowiska, pozwolenie na wytwarzanie odpadéw jest wymagane do wytwarzania
odpadow: (i) o masie powyzej 1 Mg rocznie (w przypadku odpadéw niebezpiecznych) lub (ii) o masie powyzej
5.000 Mg rocznie (w przypadku odpaddéw innych niz niebezpieczne). Stosownie do Ustawy o Odpadach,
w zakresie sposobow postgpowania z odpadami obowigzuje okre$lona hierarchia dziatan. W pierwszej
kolejnosci powinno si¢ zapobiega¢ powstawaniu odpadow lub ogranicza¢ ilo§¢ odpadow i ich negatywne
oddziatywanie na zycie i zdrowie ludzi oraz na §rodowisko. Odpady, ktorych powstaniu nie udato si¢ zapobiec,
powinny zosta¢ poddane odzyskowi. Odpady za$, ktorych poddanie odzyskowi nie bylo mozliwe, powinny
zosta¢ unieszkodliwione. W zakresie gospodarowania odpadami obowigzuje ponadto tzw. ,,zasada bliskosci”.
Zgodnie z ,,zasada bliskosci” odpady powinny by¢, co do zasady, w pierwszej kolejnosci poddane przetwarzaniu
w miejscu ich powstania. Odpady, ktére nie moga zosta¢ przetworzone w miejscu ich powstania, powinny
zosta¢, uwzgledniajac hierarchi¢ sposobow postepowania z odpadami oraz najlepszg dostepng technike lub
technologie, przekazane do najblizej potozonych miejsc, w ktorych moga zosta¢ przetworzone.

Wplyw regulacji na Emitenta

Zgodnie z wymaganiami prawnymi, jako podmiot wytwarzajacy odpady oraz wprowadzajacy na terytorium
kraju produkty w opakowaniach, sprzet elektryczny i elektroniczny oraz baterie i akumulatory, Spotka posiada
wpis do BDO oraz ma nadany numer BDO (000258633). Spoétka nie posiada pozwolen na wytwarzanie
odpadow, poniewaz ilosci wytwarzanych odpadow w zwiazku z eksploatacja instalacji przez Spotke nie obliguja
jej do posiadania takich dokumentow.

9.15 Oplata produktowa

Sprowadzanie produktow z zagranicy, przyktadowo paneli fotowoltaicznych z Chin, wigze si¢ z obowigzkiem
uiszczenia optaty produktowej. Optlata produktowa, znana takze jako optata opakowaniowa, zostala
wprowadzona w Polsce 1 stycznia 2014 roku. To rodzaj ekologicznej optaty, ktora jest naliczana i wptacana w
przypadku wprowadzenia na polski rynek produktéw w opakowaniach.

Z definicji optata produktowa musi zosta¢ wniesiona przez przedsigbiorce w przypadku niewykonania
obowigzku zapewnienia odzysku, a w szczegdlnosci recyklingu odpaddéw opakowaniowych i pouzytkowych.

Obowigzek rozliczania optaty produktowej dotyczy szerokiej rzeszy przedsigbiorcow prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza. Do jej rozliczenia zobligowani sg: wprowadzajacy na rynek krajowy opakowania,
wprowadzajacy na rynek krajowy sprzet elektryczny i elektroniczny, wprowadzajacy na rynek krajowy baterie
i akumulatory, wprowadzajacy na rynek krajowy produkty (oleje i opony).

Poprzez wprowadzenie na rynek krajowy rozumiane jest: pakowanie swoich produktéw i sprzedawanie (pod
wlasnym logo); sprowadzanie z zagranicy opakowan i produktow w opakowaniach, produkowanie
i sprzedawanie (pod wtasnym logo) oraz sprowadzanie z zagranicy: sprzgtu elektrycznego i elektronicznego,
baterii i akumulatoréw, opon oraz olejow. Obowigzek wniesienia optaty produktowej cigzy na przedsi¢biorcach,
ktorzy nie wykonali obowigzku w zakresie: zapewnienia odzysku, a szczegolnie recyklingu odpadow takiego
samego rodzaju jak odpady powstale z produktow wprowadzonych przez niego na terytorium kraju,
zapewnienia odzysku, w tym recyklingu odpadéw opakowaniowych, takiego samego rodzaju jak odpady
opakowaniowe powstale z tego samego rodzaju opakowan jak opakowania, w ktorych zostalty wprowadzone
produkty osiggnigcia poziomoéw zbierania zuzytych baterii i akumulatoréw osiggni¢cia minimalnego rocznego
poziomu zbierania zuzytego sprzetu, poziomu odzysku lub poziomu przygotowania do ponownego uzycia
irecyklingu zuzytego sprzetu. Obowigzek zapewnienia odpowiedniego poziomu odzysku i recyklingu
przedsigbiorca moze zleci¢ organizacji odzysku opakowan. Organizacja odzysku opakowan przejmie
obowiazek wprowadzajacego produkty w opakowaniach na podstawie umowy, w odniesieniu do calej masy
opakowan jednego lub kilku rodzajow, jakie firma wprowadzita do obrotu w danym roku kalendarzowym.

Wplyw regulacji na Emitenta

Obecnie Spotka zawartla umowy na przejecie obowigzkéw wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzgcie
elektrycznym i elektronicznym oraz ustawy o bateriach przez organizacj¢ odzysku za rok 2021 i kolejne lata.
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Spotka jest tez w trakcie sktadania sprawozdan i uregulowania optat produktowych. Kroki majace na celu
uregulowanie kwestii zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego oraz opakowan zostaty podjete przez
Spotke jeszcze przed rozpoczeciem audytu, jednak ze wzgledu na szczegodlng sytuacje na rynku zuzytego
sprzgtu i opakowan, dziatania te sa opdzniane przez ograniczenia rynkowe.

Spotka wraz z innymi podmiotami w branzy boryka si¢ z utrudnieniami spowodowanymi prawem nie w pelni
dostosowanym do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych. W zwigzku z tzw. otwartym zakresem stosowania
definicji sprzetu elektronicznego, panele fotowoltaiczne i caly sprzet z nimi zwigzany podlega przepisom
ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym, w tym obowiazkowi
osiggniecia minimalnych poziomoéw zbierania. Biorgc pod uwage bardzo dlugi cykl zycia, a takze dynamike i
skale wprowadzenia w ostatnim czasie tego typu produktow, jest oczywiste, ze takiej ilosci zuzytych paneli
fotowoltaicznych na rynku odpadoéw nie ma i nie bedzie w najblizszej przysztosci. Problem jest spowodowany
legislacja nieprzewidujaca pojawienia si¢ nagle nowej grupy produktowej o tak dtugim cyklu zycia produktu
(15-20 lat) i o znacznej masie jednostkowej produktu. Sprawa ta dotyka zaréwno producentow AGD,
importerow paneli fotowoltaicznych, jak i rynku zbierania i przetwarzania odpadéw. Problem ten jest rowniez
jednogtosnie podnoszony przez cata branze recyklingowa, ktéora w formalnych apelach zwraca si¢ do
Ministerstwa Klimatu i Srodowiska o niezwloczna inicjatywe legislacyjna.

9.16 Ustawa OOS

Wiekszo$¢ inwestycji w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z OZE, kwalifikowanych jest jako
przedsigwzigcie mogace potencjalnie znaczaco oddziatywaé na srodowisko (dotyczy to szczegdlnie farm
wiatrowych), co do ktorych istnieje obowigzek uzyskania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach oraz
czesto nakladany jest obowigzek przeprowadzenia postgpowania w sprawie oceny oddziatywania
przedsigwzigcia na srodowisko (przed wydaniem przedmiotowej decyzji). Gldéwnym celem przeprowadzenia
postgpowania w sprawie oceny oddziatywania przedsigwzigcia na Srodowisko, jest analiza negatywnego
wpltywu na $rodowisko, jakie moze spowodowac planowane przedsiewzigcie. Po przeprowadzeniu oceny
oddzialywania przedsiewzigcia na srodowisko oraz stwierdzeniu dopuszczalnosci realizacji przedsiewzigcia na
danym terenie, wlasciwy organ wydaje decyzj¢ o $srodowiskowych uwarunkowaniach (okreslajaca wymogi
dotyczace przedsigwzigcia w zakresie $rodowiska). Dopiero po uzyskaniu ww. decyzji inwestor moze
wnioskowac¢ o decyzj¢ o pozwoleniu na budowe. Ztozenie wniosku o decyzje o pozwoleniu na budowe powinno
nastgpi¢, co do zasady, w terminie szesciu lat od dnia, w ktérym decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach
stata si¢ ostateczna. Decyzja o sSrodowiskowych uwarunkowaniach wigze organ wydajacy decyzje¢ o pozwoleniu
na budowe. Zgodnie z Ustawg OOS uzyskanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach jest wymagane
w przypadku realizacji planowanych przedsigwzig¢, mogacych zawsze znaczaco oddzialywac na §rodowisko
lub przedsigwzie¢ mogacych potencjalnie znaczaco oddziatywaé na s$rodowisko. Wydanie decyzji
o srodowiskowych uwarunkowaniach nastepuje, co do zasady, przed uzyskaniem m.in. decyzji o pozwoleniu
na budowe, decyzji o warunkach zabudowy i zagospodarowaniu terenu czy pozwolenia wodnoprawnego na
wykonanie urzadzen wodnych. Co istotne farma fotowoltaiczna o powierzchni zabudowy mniejszej niz 0,5 ha
na obszarach objetych formami ochrony przyrody (rezerwaty przyrody, parki krajobrazowe, uzytki ekologiczne,
itd.) i mniejsza niz 1 ha na terenach pozostatych, nie wymaga uzyskania decyzji srodowiskowe;j.

Wplyw regulacji na Emitenta

Wplyw Ustawy OOS na dziatalnoéé Emitenta jest niewielki. Wptyw przedmiotowej ustawy w szczegdlnosci
odnosi si¢ do inwestycji prowadzonych irozwijanych obecnie przez Emitenta, tj. do inwestycji w farmy
fotowoltaiczne.

Rozpoczecie nowego rodzaju dzialalnosci inwestycyjnej, gdzie wymagane byloby uzyskanie decyzji
o srodowiskowych uwarunkowaniach, podejmowane bg¢dzie w oparciu o stosowne analizy techniczne i prawne,
a Emitent posiada wykwalifikowany zespot prawny i techniczny, ktory zdolny jest oceni¢ ryzyka i koszty
zwigzane z rozpoczeciem ewentualnego nowego rodzaju dziatalno$ci — dotyczy to w szczegdlnosci
ewentualnych inwestycji w farmy wiatrowe. W tym zakresie nalezy podnies¢, ze wymogi prawne obowigzujg
wszystkich uczestnikow rynku i konieczno$¢ uzyskania decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach nie
stanowi przedmiotu uznania administracyjnego, gdyz rodzaje przedsigwzig¢ mogacych znaczgco oddziatywac
na $rodowisko okresla rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 10 wrzesnia 2019 r. w sprawie przedsiewzigc
mogacych znaczaco oddziatywac na srodowisko.
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Wplyw ustawy odnosnie projektow inwestycyjnych Emitenta rozwijanych przez podmioty zewnetrzne lub
projektow nabywanych przez Emitenta.

Zaréwno w przypadku zakupu projektu od podmiotu zewngtrznego, jak i zakupu spotki celowej posiadajacej
projekt inwestycyjny — zbywca projektu, podmiot zewnetrzny wobec Emitenta, otrzymuje zasadnicza czgs$¢
wynagrodzenia dopiero po przedstawieniu ostatecznego i prawomocnego pozwolenia na budowe. Tym samym
ryzyko prawne i ekonomiczne uzyskania odpowiednich decyzji, w tym srodowiskowych na podstawie oceniangj
ustawy, przerzucone jest w znacznej mierze na zbywce projektu i zalezne jest od wymiernego rezultatu,
tj. mozliwos$ci rozpoczecia budowy danej inwestycji.

Dodatkowo, nie bez znaczenia jest fakt, iz zakup projektow inwestycyjnych odbywa si¢ w przewazajacej mierze
juz po uzyskaniu decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych przez dewelopera.

Wplyw ustawy odnosnie projektow inwestycyjnych Emitenta rozwijanych przez Emitenta.

Uzyskanie decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych, o ile jest wymagane w danym przypadku, konieczne
jest na wezesnym etapie procesu inwestycyjnego dot. farm fotowoltaicznych. Na przedmiotowym etapie koszty
realizacji projektu nie s3 znaczne i zwigzane sg przede wszystkim z naktadem pracy pracownikéw Emitenta
i konieczno$cia stworzenia odpowiedniej dokumentacji do wniosku o wydanie decyzji (karta informacji
projektu; ewentualnie raport oddziatywania na s$rodowisko, ktéry nie jest obligatoryjny dla zabudowy
przemystowej panelami fotowoltaicznymi, gdyz taka zabudowa jest przedsigwzigciem mogacym potencjalnie
znaczaco oddzialywa¢ na $rodowisko). W przypadku nie otrzymania decyzji o uwarunkowaniach
srodowiskowych umozliwiajacej uzyskanie kolejnych zgdd i pozwolen, inwestycja na wczesnym etapie nie jest
kontynuowana.

W powyzszym kontekscie, dla celow uzyskania decyzji o uwarunkowaniach $rodowiskowych, nie bez
znaczenia jest, ze zasi¢g oddzialywania farm fotowoltaicznych, z uwagi na rodzaj przedsiewzigcia, zasadniczo
nie wykracza poza granice dziatki, na terenie ktorej planowana jest realizacja inwestycji. Realizacja,
a w szczegblnosci wieloletnie funkcjonowanie instalacji, nie wigze si¢ z emisja ponadnormatywnego hatasu,
emisja gazow lub pytow do atmosfery, z funkcjonowaniem instalacji nie wigze si¢ zuzycie wody. Najwigksza
ingerencja w §rodowisko wigze si¢ z budowa i demontazem instalacji, a nie jej biezagcym funkcjonowaniem.
Ponadto nie bez znaczenia jest fakt, iz inwestycje w farmy fotowoltaiczne majg pozytywny, globalny wptyw na
stan powietrza i na zmiany klimatu, w szczego6lnosci poprzez posredni wpltyw na zmniejszenie emisji gazow
cieplarnianych, ktéra wigze si¢ z produkcja energii elektrycznej z wegla, co jest dominujagcym zrddlem
produkc;ji energii elektrycznej w Polsce.
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10. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

10.1 Informacje o Spélce

Nazwa i forma prawna: .........cccccceeererennene. Columbus Energy spotka akcyjna
SKrocona Nazwa: ..........ceeeeervereeereeevennenenns Columbus Energy S.A.

Siedziba i adres: .......cceveeveeiieeeeeeeee ul. Jasnogoérska 9, 31-358 Krakow
Numer telefonu: .........ccocevevevineneneene. +12 307 30 96

Strona internetowa: ..........ccevveveeeceeeieneeeenne https://columbusenergy.pl/

Adres poczty elektroniczngj:.........cccceeueneee. biuro@columbusenergy.pl
Identyfikator LEL.........ccccocovinininicniiiinnne. 2594000MKW4DFISB5092
KRS e 0000373608

REGON . ..ottt 241811803

NIP: o 9492163154

Spotka powstata w dniu 20 grudnia 2010 r. wraz z zarejestrowaniem w rejestrze przedsigbiorcow KRS podziatu
poprzez wydzielenie czgsci majatku spotki STIGROUP sp. z 0.0. i przeniesienie wydzielonego majatku na nowo
powstata STI Group S.A.

W dniu 18 marca 2016 r. wlasciwy sad rejestrowy dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS potaczenia
spotki pod firmg Columbus Energy S.A. jako spéiki przejmowanej, ze spotka Columbus Capital S.A. jako
spotka przejmujacg. Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotki Columbus Energy S.A.
na spotke Columbus Capital S.A. W wyniku potaczenia nastgpito obnizenie kapitatu zakladowego spotki
Columbus Capital S.A do kwoty 4.509.648 PLN poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1 PLN
do 0,27 PLN (dwudziestu siedmiu groszy), a nastepnie podwyzszony do kwoty 72.863.778,42 PLN.

Spoétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Na Date Prospektu Spotka dziata pod firmg Columbus Energy Spotka Akcyjna. Spotka moze rowniez uzywac
skroconej firmy Columbus Energy S.A. oraz wyr6zniajacego ja znaku graficznego.

Spoéika dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy i jednocze$nie jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla.
Spotka nie ma wigkszosciowego akcjonariusza, ktory byltby strong kontrolujgcg Grupe.

Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 2010 r. jako spotka akcyjna w rejestrze przedsigbiorcow KRS
przez Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem 0000373608. Na Date
Prospektu whasciwym sadem rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat Zaktadowy Spotki

Na Date Prospektu, kapital zakladowy Spotki wynosi 129.982.198,50 PLN i dzieli si¢ na 68.773.650 Akcji,
w tym: (i) 40.479.877 akcji zwyktych na okaziciela serii Al, (ii) 3.997.356 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, (iii) 10.989.010 akcji zwyklych na okaziciela serii C, (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
oraz (V) 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda.

Akcje Serii Al sa przedmiotem zorganizowanego obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Zgodnie z §7 Statutu, Zarzad jest upowazniony w terminie 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu Spotki, dokonanych uchwata nr 27/06/2019 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 7 czerwca 2019 r., do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
granicach kapitalu docelowego o kwotg nie wyzsza niz 50.000.000 PLN (rejestracja zmian Statutu Spotki
nastapita w dniu 1 sierpnia 2019 r., wobec czego upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego wygasa w dniu 1 sierpnia 2022 r.). Na podstawie tego upowaznienia, Zarzad
upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze jednej Iub kilku emisji tacznie nie
wigcej niz 26.455.026 akcji o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda akcja. Upowaznienie do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego zawiera uprawnienie Zarzadu do emisji warrantow
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subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 §2 Kodeksu Spotek Handlowych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajagcym nie pozniej niz okres, na ktory zostalo udzielone upowaznienie. Akcje emitowane
w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wktady pieni¢zne lub wktady niepieni¢zne.
Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze w calosci lub w czesci pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

10.2 Przedmiot dzialalnoS$ci Spolki

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gtownie w dwoch obszarach (i) sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych
dla gospodarstw domowych i biznesu (ii) realizacji projektow farm fotowoltaicznych.

Przedmiot dziatalnos$ci Spolki zostat oznaczony w §5 Statutu.
10.3 Struktura Grupy

Na Date Prospektu, Grupa sktada si¢ z Emitenta jako jednostki dominujacej, 31 jednostek zaleznych
bezposrednio, 75 jednostek zaleznych posrednio, 2 jednostek wspolzaleznych bezposrednio, 14 jednostek
wspotzaleznych posrednio oraz 1 jednostek stowarzyszonych.

Spotka i spotki z Grupy uczestnicza w nastgpujacych spotkach jako akcjonariusz lub wspolnik
z zaangazowaniem rownym lub wiekszym 50% w kapitale zakladowym: Votum Energy S.A., Columbus Energy
a.s., Smile Energy S.A., Columbus&Farmy S.A. Spoétka i spotki z Grupy uczestniczg w nastgpujacych spotkach
jako akcjonariusz lub wspolnik z zaangazowaniem mniejszym niz 50% w kapitale zaktadowym: Saule S.A.,
Nexity Global S.A.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje o jednostkach zaleznych bezposrednio od Emitenta.

% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnosci
Jednostki zalezne
Blue Investments ASIsp.z  Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Inwestowanie
0.0. 31-358 Krakow w spotki realizujace
projekty OZE
CE Super JV ASI sp.zo.0.  Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Inwestowanie
31-358 Krakow w spotki realizujace
projekty OZE
Columbus Dystrybucje Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Dystrybucja energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Columbus Elite S.A. Krakéw ul. Jasnogorska 9 70% 70% Spotka wspierajaca
31-358 Krakow sie¢ sprzedazowa
Columbus Energy
S.A.
Columbus Energy a.s. Brno Karoliny Svétlé 716/1 52% 52% Projektowanie,
628 00 Brno sprzedaz i montaz
instalacji produktow
OZE na terenie
Republiki Czeskiej
Columbus Energy Finanse Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Udzielanie
sp. z 0.0. 31-358 Krakow finansowania
klientom Grupy
GoBiznes. sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Produkcja
31-358 Krakow rozwigzan
fotowoltaicznych
dla biznesu
Columbus Profit sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Spoétka swiadczaca
31-358 Krakow ustugi rachunkowo-
ksiggowe
Columbus Obrét sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Handel energia
31-358 Krakow elektryczng
Columbus Obrot 2 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Handel energia
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektryczng
New Energy Investments Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
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% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnoS$ci
Columbus JV-3 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-4 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-6 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-8 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-11 sp. z o0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Spoétka inwestycyjna
31-358 Krakow
Ecowolt 5 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Ecowolt 10 sp. z 0.0. Krakéow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Greenprojekt 11 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Kopalniaenergii.pl 3 Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Niedzwiady sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XX Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XXI Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG-U Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Diament PV1 sp. z o0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Sedziszéw PV sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XVII Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XIX Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XXII Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XXIII Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XVIII Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PV STEKINY sp. z 0.0. Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii

31-358 Krakow

elektrycznej

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje o jednostkach zaleznych posrednio od Emitenta.

% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach  Rodzaj dzialalno$ci
Jednostki zalezne posrednio
Columbus JV-7 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus SPV-1 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus SPV-2 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus SPV-3 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus SPV-4 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii

31-358 Krakow
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% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnosci
Columbus JVS sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-6 HoldCo 2 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-9 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV-10 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV1 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Columbus JV2 sp. z o0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Ecowolt 4 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Ecowolt 6 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Ecowolt 7 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Ecowolt 12 sp. z 0.0. Jaworzno ul. Gérnikéw z ,,Danuty” 25/60 51% 51% Wytwarzanie energii
43-6030 Jaworzno elektrycznej
Ecowolt 14 sp. z 0.0. Jaworzno  ul. Gornikéw z ,,Danuty” 25/60 51% 51% Wytwarzanie energii
43-6030 Jaworzno elektrycznej
Ecowolt 15 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 113 Krakow ul. Jasnogorska 9, 31-358 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. Krakéw elektrycznej
Elektrownia PVPL 166 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358, Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 172 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 173 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 174 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 187 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 188 Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 221 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 321 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 388 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Elektrownia PVPL 421 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Energia Szyleny sp. z 0.0. Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
EcoSolar Babice sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG XII Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Fotowoltaika HIG-U PV2 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
Greenprojekt 4 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii

31-358 Krakow
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% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnosci
Greenprojekt 6 sp. z 0.0. Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Greenprojekt 10 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Greenprojekt 14 sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Greenprojekt 18 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
Green Park XXI sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower Tomaszoéwka Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
SPower Zambrow Isp. zo.0.  Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower Gizycko sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower WDW sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower JSK 3 sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower KKM sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower Ujazd sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower HNB sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower Wegliska sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower Rusowo sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
SPower Monki Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PCWO Energy PV 223 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PCWO Energy PV 245 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PCWO Energy PV 277 Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PCWO Energy PV 341 Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PCWO Energy PV 358 Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
Sp. z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej
PMSUN sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
PV-ESSE sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
PV-ZIGNUM sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
PV BRONAKI sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
PV BRZEGI sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
PV DOMANICE sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej
PV GOLSKA sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii

31-358 Krakow
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% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnosci

PV KANIGOWO sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV KOWIESY sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV KUSNIE sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV KUZNIK sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV MILOSLAWICE Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii

Sp. Z 0.0. 31-358 Krakow elektrycznej

PV PODZBOROW sp.zo.0.  Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV POLICHNO sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV ROGIENICE sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

PV WALISZEW sp. z o.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

Sun Energy Invest sp. z 0.0. Krakéw ul. Jasnogorska 9 100% 100% Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

Sun Venture Aero sp. z 0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

Votum Energy S.A. Wroctaw ul. Wyscigowa 561 55% 55% Doradztwo klientom
53-012 Wroctaw

Stawki 1 sp. z o0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii
31-358 Krakow elektrycznej

Stawki 2 sp. z o0.0. Krakow ul. Jasnogorska 9 100% 100%  Wytwarzanie energii

31-358 Krakow

elektrycznej

Ponizsza tabela przedstawia szczegélowe informacje dotyczace jednostek wspotzaleznych bezposrednio od

Emitenta.
% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalno$ci
Jednostki wspolzalezne
Smile Energy S.A. Krakow ul. Kuznicy Kolatajowskiej 13 50% 50% Spoétka celowa
31-234 Krakow zawigzana wraz
z Immersa Ltd
Columbus&Farmy sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Realizacja projektow

40-064 Katowice

instalacji
fotowoltaicznych do
momentu uzyskania
warunkow przylaczenia

Ponizsza tabela przedstawia szczegélowe informacje dotyczace jednostek wspoélzaleznych posrednio od
Emitenta.

% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnosci
Jednostki wspolzalezne posrednio

Farma F2 sp. z o0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F3 sp. z o0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F4 sp. z o.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F5 sp. z o.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii

40-064 Katowice
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% w Y% w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalnosci

Farma F6 sp. z o.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F7 sp. z o.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F8 sp. z o.0. Katowice  ul. Mikolaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F9 sp. z o.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F10 sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikolaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F11 sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F12 sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Farma F13 sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Miejsce Piastowe sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii
40-064 Katowice elektrycznej

Nagoszyn sp. z 0.0. Katowice  ul. Mikotaja Kopernika 6/2 50% 50% Wytwarzanie energii

40-064 Katowice

elektrycznej

Ponizsza tabela przedstawia szczegdtowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych z Emitentem.

% w % w
Nazwa Siedziba Adres kapitale glosach Rodzaj dzialalno$ci
Jednostki stowarzyszone
Saule Technologies S.A. Warszawa  ul. Postgpu 14B 20,85%  20,85%  Rozwoj technologii

02-676 Warszawa
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11. ZARZADZANIE I LAD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, organami zarzadzajagcymi i nadzorczymi w Spotce sg odpowiednio
Zarzad i Rada Nadzorcza. Niniejszy opis Zarzadu i Rady Nadzorczej zostal sporzadzony na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu obowigzujacych na Date Prospektu, a takze na podstawie
oswiadczen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

11.1 Zarzad
Sktad, sposob dziatania oraz uprawnienia Zarzqgdu
Sktad Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sktada si¢ od jednego dopigciu czlonkéw powolywanych na okres wspoélnej,
piccioletniej kadencji. Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat cztonkéw Zarzadu pelnigcych swoje funkcje na
Datg Prospektu.

Data objecia funkcji czlonka

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Funkcja Zarzadu Adres miejsca pracy
Dawid ZielinsKi......cccocuevereeninienenne Prezes Zarzadu 7 czerwca 2019 1. ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow
Michat Gondek ........... Wiceprezes Zarzadu 1 sierpnia 2022 r. ul. Jasnogoérska 9, 31-358 Krakow
Dariusz Kowalczyk-Tomerski........... Wiceprezes Zarzadu 6 wrzesnia 2022 r. ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow

Zrédlo: Spotka

Opis wiedzy i do$wiadczenia zawodowego cztonkéw Zarzadu zostat przedstawiony w punkcie ,,Zyciorysy
zawodowe cztonkow Zarzqdu” ponizej.

Sposob dziatania i uprawnienia Zarzqdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad prowadzi sprawy Spoltki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sadowych i pozasagdowych. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania: w przypadku zarzadu
jednoosobowego upowazniony jest prezes zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu wieloosobowego
upowazniony jest: prezes zarzadu samodzielnie, dwoch cztonkéw zarzadu dziatajacych tgcznie lub czlonek
zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali prawidtowo powiadomieni
o posiedzeniu Zarzadu. Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ uczestnictwa cztonka Zarzadu w posiedzeniu poprzez
oddanie glosu za pomocg srodkdéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Kazdemu cztonkowi
Zarzadu przystuguje jeden glos. Czlonek Zarzadu, ktéry nie zgadza si¢ z podjeta uchwata, moze zglosi¢ do
protokotu zdanie odrgbne wraz z jego uzasadnieniem. Glosowanie jest jawne.

Podj¢cie przez Zarzad uchwaty w jakiejkolwiek sprawie nie zwalnia Zarzadu z obowigzku uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, jezeli obowiazek uzyskania takiej zgody wynika z postanowien
statutu Spotki badz z innych przepiséw prawa.

Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.
Zyciorysy zawodowe czlonkow Zarzgdu
Dawid Zielinski — Prezes Zarzgdu

Dawid Zielinski posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie
na Wydziale Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Elektroniki, specjalizacja: Computer Engineering in
Electrical Systems (tytul magistra inzyniera w 2009 r.). W 2019 r. ukonczyt studia EMBA w Szkole Biznesu
Politechniki Krakowskiej im. Tadeusza Ko$ciuszki.

Poczawszy od 2007 r. Dawid Zielinski rozwijat swoje umiej¢tnosci managerskie poprzez prace dla Heidelberg
Technology Centre w Niemczech, Air BP w Londynie czy MARS Polska. Od 2009 r. tworzy? i zarzadzat
przedsiebiorstwami w branzy budowlanej, reklamy outdoor oraz odnawialnych zrédet energii, bedac rowniez
cztonkiem zarzadoéw w tych spotkach (PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. — prezes zarzadu; PIE Obrot
sp. z 0.0. — prezes zarzadu; PIE Sprzedaz sp. z 0.0. — prezes zarzadu; Columbus Capital S.A. — prezes zarzadu;
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PPH Inter — Prodryn sp. z o0.0. — prezes zarzadu; Europinvest S.A.— Prokurent; Voltika sp. z 0.0. — prezes
zarzadu; Prime2 S.A. — prezes zarzadu).

Ponadto Dawid Zielinski byt od stycznia 2016 r. do grudnia 2021 r. — prezesem zarzadu Prime2 S.A. (p6znigj
Gemstone S.A.). W latach 2020-2021 byt cztonkiem rady nadzorczej w Nexity Global S.A. Od sierpnia
biezacego roku jest prezesem zarzadu w Columbus JV-11, od marca jest takze cztonkiem rady nadzorczej Saule.
Od grudnia 2019 r. petni réwniez funkcje cztonka rady nadzorczej Smile Energy S.A. Od listopada 2020 r. jest
prezesem zarzadu Gemstone ASI S.A. Od listopada 2022 r. pelni rowniez funkcj¢ prezesa zarzadu Green
Investments ASI sp. z o.0.

Michat Gondek — Wiceprezes Zarzgdu

Michal Gondek posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej na Wydziale
Energetyki i Paliw. Ukonczyl takze studia podyplomowe Executive MBA na Akademii WSB. W 2013 roku
uzyskat tytut Audytora Efektywnos$ci Energetyczne;.

Michatl Gondek od poczatku swojej $ciezki zawodowej jest zwigzany z energetyka odnawialng. Z Grupa zwigzat
si¢ w 2013 r., a w ostatnich latach petit funkcj¢ dyrektora obszernego Pionu Techniczno-Inwestycyjnego. Byt
odpowiedzialny m.in. za realizacj¢ inwestycji, rozwdj produktow oraz wprowadzanie nowych technologii
w Grupie. Przez ostatnie dwa lata petnil tez funkcje prokurenta Spétki. Od lipca 2022 r. jest prezesem zarzadu
spotki Columbus Energy a.s., dziatajacej w Republice Czeskie;j.

Dariusz Kowalczyk-Tomerski — Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Kowalczyk-Tomerski posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Wyzszej Szkoly
Humanistyczno-Ekonomicznej] w todzi oraz ukonczyl podyplomowe studia EMBA oraz Zaawansowany
Program Zarzadzania w Akademii Leona Kozminskiego. Posiada 20-letnie do§wiadczenie w branzy IT, budowy
infrastruktury technicznej i jej utrzymania, ze specjalizacjag w zakresie cyberbezpieczenstwa. W latach 2010-
2022 petnit funkcj¢ prezesa TP Teltech, gdzie odpowiadal m.in. za budowe projektow szerokopasmowych
FTTH Wojewddztwa Matopolskiego ds. wdrazania Regionalnej Strategii Innowacji, dyrektora Departamentu
Gospodarki i Spoteczenstwa Informacyjnego oraz LTE i 5G. W latach 2009-2011 by pelnomocnikiem zarzadu
w Urzedzie Marszatkowskim, a w latach 2006-2008 zajmowat stanowisko dyrektora departamentu w Pionie
Rynku Biznesowego Telekomunikacji Polskiej S.A.

Dariusz Kowalczyk-Tomerski jest takze czlonkiem Rady Polskiej Izby Informatyki i Telekomunikacji,
a w przesztosci petnil funkcje: cztonka Zarzadu Krajowej Izby Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji
(KIGEiT), cztonka Rady Informatyzacji oraz cztonka Zarzadu Eris@ European Regional Information Society.

Funkcje pelnione przez czlonkow Zarzgdu w Spotkach Zaleinych

Czy funkcja jest pelniona

Imie¢ i nazwisko czlonka Zarzadu Spétka Zalezna Funkcja na Date¢ Prospektu
Dawid Zielinski.......coceveevenernennen. Columbus JV-11 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Columbus Energy Finanse Prezes Zarzadu Tak
sp. z 0.0.
Green Investments ASI Prezes Zarzadu Nie
sp. z 0.0.
Columbus Elite Global S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Columbus Elite S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Smile Energy S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Votum Energy S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-1 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-2 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-6 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-6 HoldCo 2 Czlonek Rady Nadzorczej Tak
sp. z 0.0.
Columbus JV-8 sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Tomaszowka sp. z0.0.  Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Zambréw sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Gizycko sp. z o0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower WDW sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower JSK 3 sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower KKM sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Ujazd sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower HNB sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak

150



Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Spéltka Zalezna

Funkcja

Czy funkcja jest pelniona
na Date Prospektu

SPower Wegliska sp. z o.0.
SPower Rusowo sp. z 0.0.
SPower Monski sp. z 0.0.

SPower Lubien Dolny 2
sp. z 0.0.

SPower Osinki sp. z 0.0.
SPower Polanow sp. z o.0.
SPower Sudol sp. z o.0.
SPower Kotaczyce sp. z 0.0.
SPower Jabton sp. z o0.0.
SPower Jabton sp. z 0.0.

SPower Januszkowice sp. z 0.0.

SPower Klimki sp. z 0.0.
SPower Konopczyn sp. z o.0.
SPower KRRO 8 sp. z 0.0.
SPower Nekla sp. z o.0.
SPower Ro6zan sp. z 0.0.
SPower Trekusak sp. z o.0.
SPower KZDK 5 sp. z o0.0.
Fotowoltaika HIG XII
sp. z 0.0.
PMSUN sp. z 0.0.
PV-ESSE sp. z 0.0.
PV-Zignum sp. z o.0.
SUN Venture Aero sp. z 0.0.
Energia Szyleny sp. z o0.0.
Columbus JV-9 sp. z 0.0.
Columbus JV-10 sp. z 0.0.
Fotowoltaika HIG-U PV2
sp. z 0.0.

Ecowolt 15 sp. z 0.0.
Greenprojekt 10 sp. z 0.0.
Greenprojekt 14 sp. z 0.0.
Sedziszow PV sp. z 0.0.
Green Park XXI sp. z 0.0.
SPower Monski sp. z 0.0.
Synerga.Fund S.A.
Synerga.Fund S.A.
Columbus Energy a.s.

Michat Gondek ..........ccevereenennen. SPower Osinki sp. z 0.0.
Columbus Energy S.A.
Saule Technologies S.A.

SPower Polanow sp. z 0.0.

SPower Tomaszdwka sp. z 0.0.

SPower Gizycko sp. z 0.0.
SPower JSK sp. z 0.0.
Spower Ujazd sp. z o.0.
SPower HNB sp. z o.0.
SPower KKM sp. z 0.0.
SPower Weglisko sp. z o0.0.
SPower Rusowo sp. z 0.0.
SPower WDW sp. z 0.0.
SPower Zambrow I sp. z 0.0.
Columbus JV 2 sp. z 0.0.
SPower Kotaczyce sp. z 0.0.
SPower Sudol sp. z 0.0.
SPower Monki sp. z 0.0.
SPower KZDK 5 sp. z 0.0.
SPower KRRO 8 sp. z 0.0.
SPower Ré6zan sp. z 0.0.

SPower Januszkowice sp. z 0.0.

SPower Trekusek sp. z o.0.
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Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad
Czlonek Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Cztonek Zarzadu
Akcjonariusz
Akcjonariusz
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Tak
Tak
Tak
Tak

Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak

Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak

Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Nie
Nie
Tak

Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak
Tak



Czy funkcja jest pelniona

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Spéltka Zalezna Funkcja na Date Prospektu
Spower Nekla sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
SPower Klimki sp. z o.0. Czlonek Zarzadu Tak
Columbus JV1 sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Tak
SPower Konopczyn sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Tak
SPower Jabton sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Saule S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-11 sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Columbus JV-1 sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
Greenprojekt 11 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Ecowolt 4 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Kopalniaenergii.pl 3 Prezes Zarzadu Tak
sp. z 0.0.
Greenprojekt 14 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Ecowolt 10 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Greenprojekt 10 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Greenprojekt 4 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Ecowolt 15 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Sun Energy Invest sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Columbus JV-6 HOLDCO?2 sp. Czlonek Zarzadu Tak
Z0.0.
Columbus JV-8 sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
Columbus JV-6 sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Tak
Ecowolt 6 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Columbus JV-5 sp. z o.0. Prezes Zarzadu Tak
Ecowolt 7 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Greenprojekt 6 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Greenprojekt 18 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Saule Technologies S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fotowoltaika HIG XIV Prezes Zarzadu Tak
sp. z 0.0.
Energia Szyleny sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Tak
PV-ZIGNUM sp. z o.0. Czlonek Zarzadu Tak
PMSUN sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
Sun Venture Aero sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
PV-ESSE sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Fotowoltaika HIG XII Czlonek Zarzadu Tak
sp. z 0.0.
GoBiznes sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
New Energy Investments Prezes Zarzadu Tak
sp. z 0.0.
Greenprojekt 19 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Columbus Obroét sp. z 0.0. Prokurent Tak
Eko Energia-Fotowoltaika Prokurent Tak
Domaniew II sp. z 0.0.
Ecowolt 1 sp. z 0.0. Prokurent Tak
Ecowolt 2 sp. z 0.0. Prokurent Tak
Ecowolt 9 sp. z 0.0. Prokurent Tak
Ecowolt 18 sp. z 0.0. Prokurent Tak
Greenprojekt 16 sp. z 0.0. Prokurent Tak
Elektrownia 113 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 166 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 172 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 173 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 174 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 187 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 213 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
Elektrownia 288 PVPL Prokurent Tak
sp. z 0.0.
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Czy funkcja jest pelniona

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Spéltka Zalezna Funkcja na Date Prospektu

Elektrownia 321 PVPL Prokurent Tak

sp. z 0.0.
Elektrownia 221 PVPL Prokurent Tak

sp. z 0.0.
Elektrownia 388 PVPL Prokurent Tak

sp. z 0.0.
Elektrownia 421 PVPL Prokurent Tak

sp. z 0.0.
EcoSolar Babcie sp. z 0.0. Prokurent Tak
ES Banachy sp. z o0.0. Prokurent Tak
ES Nisko sp. z 0.0. Prokurent Tak
ES Sigietki sp. z 0.0. Prokurent Tak
SPower JSK 3 sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
SPower Wegliska sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
SPower Lubien Dolny 2 Cztonek Zarzadu Tak

Sp. 2 0.0
SPower Osinki sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Tak
SPower Polanow Cztonek Zarzadu Tak
Fotowoltaika HIG Niedzwiady Prokurent Tak

sp. z 0.0.
Green Park XXI sp. z 0.0. Prokurent Tak
Columbus Energy a.s. Prezes Zarzadu Tak
CE Super JV ASI sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Dariusz Kowalczyk-Tomerski ....... Blue Investments ASI Prezes Zarzadu Tak

sp. z 0.0. (wczesniej Green
Investments ASI sp. z 0.0.)

Zrédlo: Spétka.

Funkcje pelnione przez czlonkow Zarzgdu w spotkach spoza Grupy

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat spotek spoza Grupy, w ktorych w okresie ostatnich
pigciu lat cztonkowie Zarzadu petnili funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo byli wspolnikami, ze wskazaniem, czy dany czlonek Zarzadu jest nadal czlonkiem tych organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem. W przypadku spotek publicznych,
ktorych akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, informacja o posiadanych przez cztonkow
Zarzadu akcjach zostata zamieszczona, o ile posiadane akcje reprezentowaly wigcej niz 5% ogolnej liczby

glos6w na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Czy funkcja jest pelniona

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Spétka spoza Grupy Funkcja na Date Prospektu
Dawid ZielifisKi......c.ccoeeveveenenene Gemstone S.A. Prezes Zarzadu Nie
Nexity Global S.A. Prezes Zarzadu Nie
Nexity Global S.A. Akcjonariusz Tak
(bezposrednio i posrednio)
Nexity Global S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Nie
Nexity-V2X sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Nexity sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Berg Holding S.A. Akcjonariusz (posrednio) Nie
Gemstone ASI S.A. Prezes Zarzadu Tak
Green Garden sp. z 0.0. Prokurent samoistny Tak
Green Garden sp. z 0.0. Wspdlnik (posrednio) Tak
Gemstone ASI S.A. Akcjonariusz Tak
Gemstone Akcjonariusz Nie
Saule Technologies S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Saule S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Saly S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Office & Cowork Centre S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Natecz sp. z 0.0. Wspolnik (posrednio) Tak
Fundacja Polska Innowacyjna Cztonek Rady Fundacji Nie
Fundacja Carbon Footprint Cztonek Rady Fundacji Tak
Michat Gondek .........ccceevveveniennn. Fundacja Carbon Footprint Cztonek Rady Tak
Nexity Global S.A. Cztonek Zarzadu Nie
Nexity sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Nie
Nexity-V2X sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Nie
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Czy funkcja jest pelniona

Imie i nazwisko czlonka Zarzadu Spétka spoza Grupy Funkcja na Date Prospektu

Voltika sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Dariusz Kowalczyk - Tomerski TP Teltech sp. z o.0. Prezes Zarzadu Nie
Telewizja Swiatlowodowa Prezes Zarzadu Nie

Kaszebe sp. z 0.0.
Interkar sp. z o.0. Prezes Zarzadu Nie
Polska Izba Informatyki Czlonek Rady Izby Tak

i Telekomunikacji
Krajowa Izba Gospodarczej Cztonek Zarzadu Nie

Elektroniki i Telekomunikacji
(KIGEIT)
European Regional Information Czlonek Zarzadu Nie
Society

Rada MAN i KDMO Cztonek Zarzadu Nie
Rada Cyfryzacji przy MSWiA Czlonek Rady Nie

Zrédlo: Spétka.
Umowy o zakazie konkurencji 7 czlonkami Zarzqdu

W dniu 18 grudnia 2018 r. Spotka i Dawid Zielinski zawarli umowe o zakazie konkurencji. Umowa obowiazuje
w okresie petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz przez okres 12 miesigecy po zaprzestaniu petnienia tej funkcji.

11.2 Rada Nadzorcza
Sktad, sposob dziatania oraz uprawnienia Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej

Na Datg Prospektu, Rada Nadzorcza sktada si¢ z szesciu czitonkow, powotywanych na okres wspolnej
pigcioletniej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wraz z wygasnieciem mandatow pozostatych
Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na wspdlna pigcioletnia kadencj¢. Mandat czionka Rady
Nadzorczej wygasa wraz z wygasnigciem mandatéw pozostaltych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji wygasa réwnocze$nie z wygasnigciem mandatow
wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do dziewigciu cztonkow, powolywanych
i odwotywanych uchwala Walnego Zgromadzenia, kazdy na okres wspolnej pigcioletniej kadencji.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat czlonkow Rady Nadzorczej pelnigcych swoje
funkcje na Date Prospektu.

Data objecia funkeji czlonka

Imi¢ nazwisko czlonka Rady Nadzorczej po raz
Rady Nadzorczej Funkcja pierwszy Adres miejsca pracy
Pawet Urbanski................... Przewodniczacy Rady 29 marca 2016 1. ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow
Nadzorczej
Lukasz Kaleta ...........c........ Czlonek Rady Nadzorczej 4 stycznia 2016 1. ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow
Marcin Dobraszkiewicz ...... Czlonek Rady Nadzorczej 10 lutego 2021 r. ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow
Michat Bochowicz.............. Czlonek Rady Nadzorczej 13 grudnia 2021 r. ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
Wojciech Wolny ...... Czlonek Rady Nadzorczej 13 grudnia 2021 r. ul. Jasnogoérska 9, 31-358 Krakow
Krzysztof Zawadzki Cztonek Rady Nadzorczej 1 grudnia 2022 r. ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow

Zrédlo: Spétka.

Opis wiedzy i do$wiadczenia zawodowego cztonkéw Rady Nadzorczej zostal przedstawiony w punkcie
»wZyciorysy zawodowe cztonkow Rady Nadzorczej” ponize;.

Sposob dziatania i uprawnienia Rady Nadzorczej

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad sprawami
Spoétki we wszystkich obszarach jej dzialalnosci. W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze
bada¢ wszelkie dokumenty Spoéiki, zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki przedstawienia dokumentow,
sprawozdan i zlozenia wyjasnien, bada¢ wszystkie ksiggi i dokumenty Spotki oraz sprawdzac stan zapaséw
w Spotce. Spoélka jest zobowigzana udostepni¢ Radzie Nadzorczej ksiggi 1 dokumenty, ktorych moze zazadaé
oraz sprawozdania i wyjasnienia niezwlocznie po otrzymaniu uzasadnionego zadania, jednak nie pdzniej niz
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania takiego zadania.
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Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegolnosci nalezy: (i) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami
oraz stanem faktycznym, a takze wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia strat;
(i1) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny, o ktoérej mowa
w punkcie (i) powyzej; (iii) zawieszanie z waznych powodow, w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich
cztonkow Zarzadu oraz delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do
czasowego wykonywania czynno$ci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, zlozyli rezygnacje albo
z innych przyczyn nie mogg sprawowaé swoich czynnosci; (iv) wybor oraz odwotanie czlonkéw Zarzadu;
(v) wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki; (vi) przyjecie
lub zmiana rocznych oraz wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki; (vii) wyrazenie zgody na udzielenie
prokury; (vii) przyjecie lub zmiana regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spoliki oraz regulaminu
Zarzadu; (viii) podejmowanie decyzji w sprawach zakladania przez Spoélke oddzialow, zakladow,
przedsiebiorstw, biur, agencji, filii.

Zgodnie ze Statutem, szczegotowe zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okre$la¢ Regulamin Rady
Nadzorczej uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z KSH Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy
w roku obrotowym. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscia glosow oddanych
w obecnosci co najmniej potowy skladu Rady, o ile przepisy KSH lub Statut nie stanowig inaczej. W razie
rownej liczby gltoséw, o wyniku gltosowania rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Do waznosci
uchwat cztonkéw Rady Nadzorczej wymagane jest, aby wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwatly oraz co najmniej potowa cztonkow rady wzigta udziat w podejmowaniu
uchwaty. Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu
uchwal Rady, oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej musi by¢ zwotane na pisemne zadanie Przewodniczacego, trzech jej Cztonkow,
ztozone na r¢ce Przewodniczacego lub na zadanie Zarzadu. Zebranie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwolywane
nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Komitety Rady Nadzorczej
Na Date¢ Prospektu w Spotce funkcjonuje Komitet Audytu.

Zgodnie ze Statutem, w przypadkach okreslonych przez wlasciwe przepisy prawa Rada Nadzorcza tworzy
komitety dzialajace w ramach Rady Nadzorczej. W sktad danego komitetu dzialajacego w ramach Rady
Nadzorczej wchodza czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani przez Rade Nadzorcza. Sktad, kompetencje,
zadania, obowiazki i sposob dziatania danego komitetu dziatajacego w ramach Rady Nadzorczej okreslajg
wlasciwe przepisy prawa, Statut oraz regulamin Rady Nadzorczej. W zakresie nieuregulowanym przez
wlasciwe przepisy prawa, Statut lub regulamin Rady Nadzorczej, sktad, kompetencje, zadania, obowigzki
1 sposob dziatania danego komitetu dziatajacego w ramach Rady Nadzorczej okresla regulamin danego komitetu
dziatajacego w ramach Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze tworzy¢ inne niz wymagane przez wlasciwe przepisy prawa komitety dzialajace
w ramach Rady Nadzorcze;.

Komitet Audytu

W dniu 14 grudnia 2022 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwalge w sprawie powolania Komitetu Audytu, jak
rowniez uchwate w sprawie powotania przewodniczacego Komitetu Audytu oraz pozostatych cztonkéw
Komitetu Audytu. Wszystkie uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia.

Komitet Audytu sktada si¢ z co najmniej trzech cztonkow, w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu,
powotywanych i odwotywanych przez Rad¢ Nadzorcza na czas nieokreslony w gtosowaniu tajnym. Cztonkowie
Komitetu Audytu moga zosta¢ powotani sposrdd cztonkéw Rady Nadzorczej. Liczbe cztonkow Komitetu
Audytu okresla Rada Nadzorcza. Czgstotliwo$¢ posiedzen Komitetu Audytu okresla si¢ w zaleznosci od
potrzeb.

Na Date Prospektu, w sktad Komitetu Audytu wchodzity nastgpujace osoby: (i) Krzysztof Zawadzki —
Przewodniczacy Komitetu Audytu; (i) Pawet Urbanski — Cztonek Komitetu Audytu; oraz (iii) Wojciech Wolny
— Cztonek Komitetu Audytu.
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Pan Krzysztof Zawadzki spemia kryteria niezaleznosci wymienione w Ustawie o Bieglych Rewidentach i
Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW 2021 oraz nie ma rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem Spotki posiadajgcym co najmniej 5% ogo6lnej liczby gtoséw w Spotce. Pan Krzysztof Zawadzki
posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych.

Pan Wojciech Wolny spetnia kryteria niezalezno$ci wymienione w Ustawie o Bieglych Rewidentach i Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2021 oraz nie ma rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem Spotki posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby glosow w Spotce.

Pan Pawel Urbanski nie spetnia kryteriow niezalezno$ci wymienionych w Ustawie o Bieglych Rewidentach.
Pan Pawel Urbanski posiada kwalifikacje w branzy, w ktorej dziata Grupa.

W dniu 14 grudnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spoétki przyjeta regulamin Komitetu Audytu.
Do zadan Komitetu Audytu naleza w szczegdlno$ci czynnosci dotyczace:
(1) monitorowania procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j;

(i1) monitorowania skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej 1 systemoéw zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz audytu wewngtrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

(iii)  monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez
firm¢ audytorska badania z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw 1 ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

(iv) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci
w przypadku, gdy firma audytorska swiadczy na rzecz Spotki rowniez inne ustugi niz badanie,

W) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej Spotki, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

(vi) dokonywanie oceny niezaleznos$ci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na §wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spotce, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozen i zabezpieczen jego niezaleznosci;

(vil)  opracowywanie polityki $wiadczenia przez firm¢ audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebgdacych badaniem;

(viii)) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawach dotyczacych powotania bieglych
rewidentow lub firm audytorskich, zgodnie z politykami i procedura, o ktorych mowa w podpunktach
(i) i (i) powyzej;

(ix) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczo$ci finansowej
w Spotce.

Komitet Audytu moze zada¢ od cztonkéw Zarzadu, pracownikoéw Spolki, firmy audytorskiej oraz biegltego
rewidenta udzielenia informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéw niezbednych do wykonywania zadan
Komitetu Audytu. Osoba zwolujgca posiedzenie Komitetu Audytu moze postanowi¢ o zaproszeniu na jego
posiedzenie 0sdb spoza grona cztonkow Komitetu Audytu, w szczegolnosci cztonkow Rady Nadzorczej,
cztonkow Zarzadu, lub bieglego rewidenta, a takze pracownikow i wspotpracownikow Spotki oraz
zewngetrznych ekspertow.

Kontrola wewnetrzna

Na Datg Prospektu, Zarzad jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej w Spolce i jego skutecznosc
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych, a po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym rowniez raportdéw okresowych, ktore bedg przygotowywane i publikowane zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa, w tym Rozporzadzeniem o Raportach.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej, przez
co nalezy rozumie¢ rowniez nadzor nad adekwatnos$cig systemu kontroli wewnetrznej oraz nadzor nad
monitorowaniem jego skutecznosci w zakresie sporzadzania historycznych informacji finansowych. Na Date
Prospektu, ksiegi rachunkowe Emitenta prowadzone sa przez zewngtrzne biuro rachunkowe. Nadzoér nad
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zewnetrznym biurem rachunkowym realizowany jest przez dyrektora finansowego jako jeden z elementow
kontroli wewnetrznej. Dyrektor finansowy odpowiada przed Zarzadem i raportuje bezposrednio do niego.

Sprawozdania finansowe sg przygotowywane przez biuro rachunkowe Spotki. W proces ten zaangazowani sg
rowniez dyrektor finansowy oraz Zarzad. Dane finansowe bgdace podstawg sprawozdan finansowych pochodza
z systemOw biura rachunkowego prowadzacego ksiegi rachunkowe Spotki. Na Date Prospektu, Emitent
prowadzi proces rozbudowy i wzmacniania wewngtrznego dziatu finansowo-ksiggowego.

Zadaniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie
adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych, a po
dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, rowniez w raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoéiki jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezalezng firme audytorska. Po dopuszczeniu Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, do zadan firmy audytorskiej naleze¢ bedzie rowniez m.in.
przeglad potrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie sprawozdania rocznego.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza dokonuje wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdan finansowych, a Komitet Audytu kontroluje i monitoruje niezaleznos¢ bieglego rewidenta i firmy
audytorskiej, dokonuje oceny niezaleznosci bieglego rewidenta, opracowuje polityke wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzania badania, jak réwniez okresla procedury wyboru firmy audytorskiej przez
jednostke zainteresowania publicznego. Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje
dotyczaca powotania biegltych rewidentow lub firm audytorskich zgodnie z art. 130 ust. 1 pkt 8) Ustawy
o Bieglych Rewidentach w zw. z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE.

Po badaniu przez firm¢ audytorska, sprawozdania przesytane sa cztonkom Rady Nadzorczej, ktorzy dokonuja
oceny sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami 1 dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu monitorujg proces sprawozdawczosci finansowej oraz wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, w tym poprzez analize sprawozdan finansowych przed ich zatwierdzeniem przez
Walne Zgromadzenie. Po dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym proces ten
obejmowac bedzie analize raportow okresowych Spotki przed ich publikacja. Wykonujac czynnosci nadzorcze
i kontrolne Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu opieraja si¢ na materiatach przekazywanych przez Zarzad lub
dyrektora finansowego lub informacjach i wyjasnieniach udzielanych bezposrednio przez firm¢ audytorska i
bieglego rewidenta. Ponadto Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu opieraja si¢ na dokumentach i innych
zrodhach informacji przekazywanych bezposrednio Radzie Nadzorczej na ich zadanie przez wskazanych przez
Rade Nadzorczg pracownikow lub wspotpracownikow Spotki. Na Date Prospektu do kluczowych procesow
sprawozdawczos$ci finansowej podlegajacych kontroli naleza: (i) rozliczanie i wycena umow, ktérych strona
jest Emitent; (ii) system wynagrodzen pracownikow i wspotpracownikow, (iii) sporzadzanie sprawozdania
finansowego Emitenta; oraz (iv) rozliczenia podatkowe.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak co najmniej raz na kwartal. W posiedzeniach
Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial, bez prawa glosu, zaproszeni przez Rade Nadzorcza, Prezes Zarzadu,
eksperci lub inne osoby niezbedne do powzigcia decyzji w danej sprawie. Prezes Zarzadu jest zobowigzany do
uczestniczenia w posiedzeniach Rady Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza tego zazada.

W latach 2020-2021 posiedzenia Rady Nadzorczej zwigzane byly przede wszystkim z monitorowaniem procesu
wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w tym analiza sprawozdan finansowych i podziatu zysku. W roku
2022 Rada Nadzorcza odbyta pi¢¢ posiedzen (w trybie stacjonarnym oraz przy wykorzystaniu Srodkow
porozumiewania si¢ na odlegto$¢) oraz podejmowata uchwaty poza posiedzeniami. W ramach posiedzen i
podejmowanych uchwal Rada Nadzorcza podejmowata, w szczego6lnosci, czynnosci zwigzane z analizg
sprawozdan finansowych i podziatem zysku.

Audyt wewnetrzny

Z uwagi na specyfike prowadzonej dzialalnosci przez Emitenta, na Dat¢ Prospektu nie wystepuje
sformalizowany audyt wewngtrzny w formie odrgbnej komoérki organizacyjnej. Wraz z rozwojem modelu
biznesowego Spotki oraz m.in. w oparciu o: (i) opinie Komitetu Audytu; (ii) ustalenia bieglego rewidenta; oraz
(iii) ustalenia, informacje i oceny uzyskane od podmiotow zewnetrznych w tym od regulatoréw rynkowych
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Spotki, Emitent rozwazy w przysziosci powotanie wyodrgbnionej komorki wykonujacej funkcje audytu
wewngetrznego.

Celem audytu wewngtrznego bedzie systematyczne, niezalezne i obiektywne badanie, ocena i doskonalenie
istniejacych w Spotce procedur i mechanizméw kontroli wewnetrznej jako elementu wspierajacego proces
monitorowania i oceny systemu kontroli wewngtrzne;j.

Audytem wewng¢trznym objete beda wszystkie procesy i obszary uznane za kluczowe w Spoétce m.in.:
zarzadzanie strategiczne, zarzadzanie finansami, $wiadczenie ushug projektowania, sprzedazy i montazu
instalacji systemow energetycznych, realizacja projektow farm fotowoltaicznych na wiasny uzytek, sprzedaz i
montaz pomp ciepta dla klientow indywidualnych oraz sprzedaz innych produktéw i ustug. Kazdy obszar lub
proces podlega¢ bedzie okresowemu audytowi wewngtrznemu. W przypadku wystgpienia nieprawidtowosci
moga zosta¢ przeprowadzone dodatkowe audyty. Za planowanie audytéw i raportowanie o wynikach
odpowiada¢ bedzie Zarzad. Szczegélowe zasady planowania i przeprowadzania audytow wewngtrznych
okreslane beda w ramach procedur wewnetrznych Spoiki.

Audyt wewngtrzny wykonywany bedzie przez powotanego przez Zarzad sposrod pracownikoéw lub
wspotpracownikow Spotki audytora wewnegtrznego. Wyniki audytow wewngtrznych beda udostgpniane
w raportach wewnetrznych Spotki. Zbiorcze informacje na temat nieprawidtowosci 1 wnioskéw wynikajacych
z przeprowadzenia audytéw oraz dziatan podejmowanych w celu usunigcia nieprawidlowosci lub realizacji
wnioskow beda przekazywane przez audytora wewngtrznego Radzie Nadzorczej, Komitetowi Audytu oraz
Zarzadowi okresowo, co najmniej raz w roku.

Komitet Audytu opiniuje roczny plan audytow zaproponowany przez audytora wewngtrznego, a w razie
potrzeby zlecat bedzie kontrole dorazne w wybranych obszarach.

Rada Nadzorcza bedzie okresowo przeglada¢é i ocenia¢ dokumenty potwierdzajace realizacje audytu
wewnetrznego z uwzglednieniem jego niezalezno$ci i znaczenia istotnosci raportow. Dodatkowo Rada
Nadzorcza bedzie dokonywata wgladu w informacje dotyczace dziatan podejmowanych w odniesieniu do
wydawanych rekomendacji, jak rowniez wgladu w informacje o postepach w realizacji rocznego planu audytow.
Jezeli bedzie to konieczne, ustalenia z audytow, realizacja audytow i postgpy w realizacji wydanych
rekomendacji, dodatkowo omawiane beda podczas spotkan Komitetu Audytu z audytorem wewnetrznym.
Audytor wewnetrzny podlegac¢ bedzie funkcjonalnie Prezesowi Zarzadu.

Zyciorysy zawodowe czlonkoéw Rady Nadzorczej
Pawet Urbanski
Pawet Urbanski petni funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej od 30 maja 2016 1.

Pawel Urbanski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki Warszawskiej na Wydziale
Elektrycznym, gdzie w 1991 r. uzyskat tytut Inzyniera Elektryka. W roku 1993 uzyskat tytut MBA w Szkole
Biznesu Politechniki Warszawskiej, a w 2003 r. tytut doktora ekonomii na University of London — Imperial
College. W latach 1990- 1992 prowadzit dzialalno$¢ gospodarcza pod firmg AC-DC Alarmy i Instalacje
Elektryczne, nastgpnie w latach 1992- 1993 pracowat jako Glowny Technik w PTK Centertel (Orange).
W latach 1993- 2006 w Central Europe Trust (CET) zajmowat stanowiska Project Managera i Konsultanta, a od
2001 r. partnera. W latach 1994- 2006 byt wyktadowca w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej. W latach
2006- 2007 petit funkcje Wiceprezesa Zarzadu PSE S.A. (obecnie PGE S.A.), aw latach 2007- 2008 byt
Prezesem Zarzadu PGE S.A. Poczawszy od 2009 zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu w Inven Group sp. z 0.0.
0d 2016 1. do 2020 r. Pawet Urbanski byt Prezesem Zarzadu spotki New Energy Investments. Od 2017 r. petni
funkcj¢ adiunkta na Politechnice Warszawskiej, jest takze Dyrektorem Szkoty Biznesu Politechniki
Warszawskiej. Pawet Urbanski nie jest czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
innych spétek kapitatowych i osobowych.

Ltukasz Kaleta
Lukasz Kaleta petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 4 stycznia 2016 r.

Lukasz Kaleta posiada wyksztalcenie wyzsze. W 2012 r. uzyskat tytut magistra inzyniera elektryka na Wydziale
Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Elektroniki Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie na kierunku
Elektrotechnika. W latach 2011-2014 byt dyrektorem ds. sprzedazy w Ives System sp. z 0.0. Od sierpnia 2014 r.
Lukasz Kaleta jest Prezesem i fundatorem Fundacji Wspierania Przedsigbiorczosci Activus Promptus. Od
stycznia 2015 r. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmag ART- Tech, a od marca 2017 r. petni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Office&Cowork Centre sp. z 0.0., a od kwietnia 2017 r. takze funkcje Prezesa Zarzadu
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Redi sp. z0.0. Od czerwca 2020 1. jest Wiceprezesem Zarzadu Fundacji Polska Innowacyjna i Prezesem Zarzadu
oraz Dyrektorem Zarzadzajacym BiznesHUB sp. z 0.0. Od sierpnia 2020 r. petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu
i Dyrektora Zarzadzajacego spotki Office&Cowork Centre S.A. Lukasz Kaleta nie jest cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych innych spotek kapitatowych i osobowych.

Wojciech Wolny

Wojciech Wolny posiada wyksztalcenie wyzsze oraz tytul magistra inzyniera na Wydziale Chemicznym
Politechniki Slaskiej.

W latach 2002-2004 byt dyrektorem zarzadzajacym w spolce Polstage sp. z 0.0. Od 2003 do 2007 r. byt
prezesem zarzadu spotki Paintball.com.pl. sp. z 0.0. Nastepnie w latach 2005-2008 byt prezesem zarzadu spotki
Integracje24.pl sp. z 0.0. Jest zatozycielem i prezesem zarzadu spétki informatycznej Euvic sp. z 0.0. od 2004
r. Od 2016 1. jest Prezesem Zarzadu i architektem inwestycji Euvic IT S.A. Od 2021 r. pelni funkcje Prezesa
Zarzadu sp6tki Edge One Solution sp. z o.0.

Michat Bochowicz

Michat Bochowicz posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2010 r. uzyskat tytut magistra prawa na Uniwersytecie
Szczecinskim na Wydziale Prawa i Administracji w Szczecinie. W 2012 r. ukonczyt studia podyplomowe
»Akademia Spotek” w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie. Od 2011 r. do 2013 r. byl cztonkiem
Okregowej Rady Adwokackie;j.

W latach 2009-2020 zajmowal stanowisko Specjalisty ds. zarzadzania wiedza w Deloitte Poland. W latach
2010-2012 zajmowatl stanowisko associate w Deloitte Legal. W latach 2012-2015 zajmowatl stanowisko
associate w Doktor Jerszynski Pietras Adwokaci i Radcowie Prawni Spotka Partnerska. Od 2015 r. petni funkcje
Partnera w kancelarii GESSEL Attorneys at law. Od 2018 zajmuje stanowisko advisor w Campus Residency
Program w Google.

Marcin Dobraszkiewicz

Marcin Dobraszkiewicz posiada wyksztalcenie wyzsze. W 2008 r. uzyskat tytul magistra Szkoty Glownej
Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Od 2010 r. posiada tytut CFA nadany przez CFA
Institute.

W latach 2007-2008 zajmowat stanowisko corporate finance analyst w Fidea sp. z 0.0. W latach 2008-2013 byt
associate, a nastepnie senior associate w Deloitte Advisory sp. z 0.0. Od 2013 r. do 2019 r. pehit funkcje
managera i dyrektora w Domu Inwestycyjnym Investors S.A. (nastepnie: Vestor Dom Maklerski S.A.). W latach
2017-2019 byt dyrektorem w Investors Corporate Finance sp. z 0.0. (nastgpnie: Vestor Corporate Finance sp. z
0.0.). Od wrzes$nia 2019 r. prowadzi wtasng praktyke ustug doradztwa finansowego.

Pelni funkcje cztonka rady nadzorczej w licznych podmiotach zaleznych Emitenta. Ponadto od lipca 2017 r. jest
przewodniczacym rady nadzorczej spotki Currency One S.A. z siedziba w Poznaniu.

Krzysztof Zawadzki
Krzysztof Zawadzki petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej od 1 grudnia 2022 r.

Krzysztof Zawadzki posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach
im. K. Adamieckiego, gdzie w 1998 r. uzyskat tytut magistra finanséw i rachunkowosci. W 2000 r. ukonczyt
studia podyplomowe z controllingu w ramach Polsko-Austriackiego Studium Controllingu. Studiowat takze w
Szkole Glownej Handlowej w Warszawie, gdzie w 2002 r. ukonczyt studia podyplomowe na kierunku podatki,
w 2004 r. studia podyplomowe z rachunkowosci i finansow, a w 2009 r. zostal absolwentem studiow
podyplomowych na kierunku Praktyczne Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow SprawozdawczoS$ci
Finansowej organizowanych przez Szkote Gtéwna Handlowa i EY Academy of Business. W 2010 r. ukonczyt
studia doktoranckie na kierunku nauki ekonomiczne, prowadzone przez Uniwersytet Ekonomiczny w
Krakowie. Od 2008 r. posiada uprawnienia bieglego rewidenta. Obecnie jest studentem studiow
podyplomowych prowadzonych przez Akademie¢ Leona Kozminskiego z siedziba w Warszawie na kierunku
Wycena przedsi¢ebiorstwa i modelowanie finansowe.

0d 1996 r. do 2007 r. pracowat w Poludniowym Koncernie Energetycznym S.A., zajmujac kolejno stanowiska
Specjalisty ds. Analiz Rynku Cieplowniczego w latach 1996-1997, Asystenta Dyrektora ds. Ekonomiczno-
Finansowych w latach 1997-1998, Gléwnego Specjalisty ds. Ekonomiczno-Finansowych w latach 1998-2000 i
Zastepcy Glownego Ksiegowego w latach 2000-2007. W latach 2007-2009 zajmowal stanowisko Dyrektora
Departamentu Rachunkowosci i Podatkow, Gtéwnego Ksiggowego i Prokurenta w Tauron Polska Energia S.A.,
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a w latach 2009-2015 byt Wiceprezesem Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych. W 2016 r, pehit funkcje
Cztonka Zarzadu i Dyrektora ds. Finansowych spotki Kopex S.A. w ramach projektu restrukturyzacyjnego. W
latach 2016-2018 byt Cztonkiem Zarzadu i Dyrektorem ds. Finansowych SARE S.A. W latach 2018-2019 peknit
funkcje Dyrektora ds. Finansowych inARGO S.A. w restrukturyzacji. Od maja 2018 r. byl wspolnikiem i
Prezesem Zarzadu spotki Moto Impuls sp. z 0.0., ktora zawiesita dziatalnos¢ w dniu 1 stycznia 2022 r. W latach
2019-2020 peknit funkcjg CFO spoéiki Euvic Solutions S.A. (poprzednio: OMNITEC sp. z 0.0.). Od 2020 r. do
2021 r. zajmowal stanowisko CEO i Prezesa Zarzadu w spotce ELQ S.A. Od marca 2021 r. petni funkcje¢
Dyrektora ds. Ekonomicznych i Finansowych Euvic sp. z 0.0. Prowadzi takze wtasng dziatalno$¢ gospodarcza
pod nazwa Krzysztof Zawadzki CONSULTING.

Krzysztof Zawadzki byt takze czlonkiem rad nadzorczych wielu spotek, w tym m.in. spoétek z grupy Tauron.
Obecnie jest Czlonkiem Rady Nadzorczej EO Networks S.A.

Funkcje petnione przez cztonkow Rady Nadzorczej w Spotkach Zaleinych

Imie i nazwisko czlonka Rady

Czy funkcja jest pelniona

Nadzorczej Spoétka Zalezna Funkcja na Dat¢ Prospektu
Pawet Urbanski.........coccceeerenenene. New Energy Investments Wspdlnik (posrednio) Nie
sp. z 0.0.
New Energy Investments Prezes Zarzadu Nie
sp. z 0.0.
Inven Group sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Inven Group sp. z o.0. Wsp6lnik Tak
Fukasz Kaleta ........ccccooeeieninneene Columbus Elite Global S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Columbus Elite S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Nie
Marcin Dobraszkiewicz ................. Columbus JV1 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV2 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-6 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-8 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV-6 HOLDCO2 Cztonek Rady Nadzorczej Tak
sp. z 0.0.
Columbus JV-9 sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
PV-Zignum sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Sun Venture Aero sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
PMSUN sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Energia Szyleny sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Fotowoltaika HIG-U PV2 Czlonek Rady Nadzorczej Tak
sp. z 0.0.
PV-Esse sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fotowoltaika HIG XII Czlonek Rady Nadzorczej Tak
sp. z 0.0.
Columbus JV10 sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Columbus JV11 sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Gizycko sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower HNB sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Jabton sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Januszkowice Czlonek Rady Nadzorczej Tak
sp. z 0.0.
SPower JSK 3 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower KKM sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Klimki sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Kotaczyce sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Konopczyn sp. z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower KRRO 8§ sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower KZDK 5 sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Lubien Dolny 2 Cztonek Rady Nadzorczej Tak
sp. z 0.0.
SPower Monki sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Nekla sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Osinki sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Polanéw sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Rozan sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Rusowo sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Sudol sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Tomaszowka sp. z 0.0.  Czlonek Rady Nadzorczej Tak
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Imie¢ i nazwisko czlonka Rady

Czy funkcja jest pelniona

Nadzorczej Spéltka Zalezna Funkcja na Date Prospektu
SPower Tre¢kusek sp. z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Ujazd sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower WDW sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Wegliska sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
SPower Zambréw I sp. z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Bioenergia Podlasie sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ecowolt 15 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Greenprojekt 10 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Greenprojekt 14 sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Sedziszow PV sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Green Park XXI sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Funkcje pelnione przez czlonkow Rady Nadzorczej w spotkach spoza Grupy

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat spotek spoza Grupy, w ktorych w okresie ostatnich
pigciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej pehili funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo byli wspolnikami, ze wskazaniem, czy dany cztonek Rady Nadzorczej jest nadal cztonkiem
tych organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem. W przypadku spotek
publicznych, ktérych akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, informacja o posiadanych przez
cztonkow Rady Nadzorczej akcjach zostata zamieszczona, o ile posiadane akcje reprezentowaly wiecej niz 5%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki.

Czy funkcja jest pelniona na

Imig¢ i nazwisko Spétka spoza Grupy Funkcja Dat¢ Prospektu
Pawel Urbanski.........ccccceenenee. INVEN Group sp. z 0.0. Wsp6lnik Tak
INVEN Group sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Biodevelopment sp. z 0.0. sp. k. Komandytariusz Nie
Lukasz Kaleta..........cccceeeennenne. Fundacja Activus Promptus Prezes Fundacji Tak
Fundacja Polska Innowacyjna Wiceprezes Fundacji Tak
Office&Cowork Centre sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu Tak
Redi sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Nexity Global S.A. Akcjonariusz, Prezes Tak
Zarzadu
BiznesHUB sp. z o.0. Prezes Zarzadu Nie
BiznesHUB sp. z 0.0. Wspolnik Nie
Office&Cowork Centre S.A. Prezes Zarzadu Tak
Rebread sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Atif Cieszynska sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Atif Cieszynska sp. z o.0. Wspolnik Tak
JR Holding ASI S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Gemstone AST S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Galaktyka Zdrowia sp. z o.0. Czlonek Rady Nadzorczej Nie
w likwidacji
Gemstone Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Marcin Dobraszkiewicz........... Currency One S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Vestor Corporate Finance sp. z 0.0. Prokurent Tak
Fas Polska S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Michat Bochowicz................... Impact Clean Power Technology Cztonek Rady Nadzorczej Tak
S.A.

BaseLinker sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Gessel, Koziorowski Kancelaria Partner Tak

Radcow Prawnych i Adwokatow

Spotka Partnerska
Linetech S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Adria Tehnika d.o.o. Cztonek Zarzadu Nie
Wojciech Wolny...................... Euvic Energia sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Integracje24.pl sp. z 0.0. Prokurent Tak
Slaski Park Informatyczny Wsp6lnik Tak
sp. z 0.0.

Komex S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Hycom S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Euvic IT S.A. Prezes Zarzadu Tak
Politechnika Slaska Czlonek Rady Spotecznej Tak
Madkom S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Euvic Solutions S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Etisoft Smart Solutions sp. z 0.0. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Edge One Solutions sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
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Czy funkcja jest pelniona na

Imie i nazwisko Spoélka spoza Grupy Funkcja Date Prospektu

Clickad S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Eo Networks S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak

Unima 2000 Systemy Czlonek Rady Nadzorczej Tak

Teleinformatyczne

Euvic sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

Euvic sp. z o0.0. Prezes Tak

Bonair S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Nie

Euvic Job Spot sp. z 0.0. Wiceprezes zarzadu Nie

Euvic Job Spot sp. z 0.0. Wspolnik Nie

Euvic Services sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie

Qumak S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie

Krzysztof Zawadzki Euvic sp. z o0.0. Dyrektor ds. ekonomiczno- Tak

finansowych

ELQ S.A. CEO/Prezes Zarzadu Nie

Euvic Solutions S.A. CFO Nie
MOTO Impuls sp. z 0.0. Wspolnik, Prezes Zarzadu Tak (dziatalno$¢ zawieszona)

inARGO S.A. w restrukturyzacji Dyrektor ds. Finansowych Nie

SARE S.A. Czlonek Zarzadu, Dyrektor Nie

ds. Finansowych
EO Networks S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Tak
Uniserv-Piecbud S.A. Czlonek Rady Nadzorczej Nie

Umowy o zakazie konkurencji z cztonkami Rady Nadzorczej

Inven Group sp. z 0.0., ktorej wspolnikiem i prezesem zarzadu jest pan Pawet Urbanski, ktory jednocze$nie na
Date Prospektu petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, zawarta umowe o §wiadczenie ushug ze
Spotka obowiazujaca od 18 grudnia 2018 r. do 18 grudnia 2021 r. Na podstawie umowy, Inven Group sp. z 0.0.
Umowa polega na stalym doradztwie i gotowosci $wiadczenia ustug doradczych. Powyzsza umowa zawiera
klauzule o zakazie konkurencji.

11.3 Pozostale informacje dotyczace czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie i inne swiadczenia czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Warunki umow o prace i zasady wynagradzania cztonkow Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem, zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu w 2022 roku

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat wynagrodzen wyptaconych oraz warto$ci $wiadczen
niepieni¢znych przyznanych przez Spétke i Spotki Zalezne wszystkim cztonkom Zarzadu petnigcym funkcje w
2022 roku:

Wysoko$¢ wynagrodzenia Wysoko$¢ wynagrodzenia Warto$¢ Swiadczen
wyplaconego przez Spétke w  wyplaconego przez Spélki  niepieni¢znych przyznanych
Imie i nazwisko 2022 roku Zalezne w 2022 roku przez Spétke w 2022 roku
(tys. PLN)
Dawid Zielinski.......c.cccevveevruenennen 1.120 117 -
Janusz Sterna .......cccceeeevereeniinnenn 525 27 -
Michat Gondek 120 45 -
Dariusz Kowalczyk-Tomerski........ 6 56 -
Razem 1.771 245 -

Zrédlo: Spétka.
Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu w 2021 roku

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat wynagrodzen wyplaconych oraz wartosci $wiadczen
niepieni¢znych przyznanych w 2021 roku przez Spotke i Spotki Zalezne wszystkim czlonkom Zarzadu
petniacym funkcje w 2021 roku.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Wysokos$¢ wynagrodzenia Warto$é swiadczen
wyplaconego przez Spotke w  wyplaconego przez Spolki  niepieni¢znych przyznanych
Imie i nazwisko 2021 roku Zalezne w 2021 roku przez Spotke w 2021 roku
(tvs. PLN)
Dawid ZielinsKi........coceverreiennne. 1.600 - 105
Janusz Sterna .......ccccoceeveeninienenne. 1.600 - 101
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Wysoko$¢ wynagrodzenia Wysoko$¢ wynagrodzenia Wartos$¢ swiadczen
wyplaconego przez Spotke w  wyplaconego przez Spolki  niepieni¢znych przyznanych

Imie i nazwisko 2021 roku Zalezne w 2021 roku przez Spétke w 2021 roku
Lukasz Gorski 89 14 9
Razem 3.289 14 215

Zrédlo: Spotka.

Wskazana w tabeli powyzej warto§¢ §wiadczen niepieni¢znych przyznanych przez Spoétke cztonkom Zarzadu
w 2021 roku obejmuje szacunkowa warto$¢ prawa do korzystania przez cztonkéw Zarzadu z niepublicznej
opieki medycznej, samochodow i telefonow stuzbowych do celéw prywatnych oraz sktadki na ubezpieczenie
odpowiedzialnos$ci cywilnej cztonkow organow spotki.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wskazane w tabeli powyzej zawiera premie¢ miesieczng w wysokosci
720 tys. PLN ustalang jako premi¢ uznaniowsg.

Informacje na temat tgcznej kwoty wynagrodzenia wyptaconego czlonkom Zarzadu przez Spotke w latach
obrotowych objetych Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020 zostaly przedstawione
w punkcie ,,/13. Transakcje z podmiotami powigzanymi — 13.7 Transakcje z czionkami Zarzqdu i Rady
Nadzorczej”.

Zasady ustalania wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej ustala w formie uchwaly Walne
Zgromadzenie.

Wynagrodzenia i swiadczenia niepienigzne Czionkow Rady Nadzorczej w 2022 roku

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wysoko$ci wyplaconego wynagrodzenia oraz wartosci
swiadczen niepieni¢znych przyznanych w 2022 roku przez Spotke oraz Spoéiki Zalezne wszystkim cztonkom
Rady Nadzorczej petnigcym funkcje w 2022 roku

W 2022 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej, za wyjatkiem wynagrodzenia za uczestnictwo w posiedzeniu Rady Nadzorczej w wysokosci 500
PLN netto za kazde posiedzenie, natomiast otrzymywali od Spotki wynagrodzenie za ustugi Swiadczone przez
nich na podstawie umow o $wiadczenie ustug i przeniesienie praw wlasnosci intelektualnej zawartych przez
cztonkow Rady Nadzorczej ze Spotka w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarcze;j.

Wartos¢ swiadczen

Wysoko$¢ wynagrodzenia ~ Wysokos$¢ wynagrodzenia niepieni¢znych
wyplaconego przez Spotke  wyplaconego przez Spotki  przyznanych przez Spoétke
Imie¢ i nazwisko w 2022 roku Zalezne w 2022 roku w 2022 roku
(PLN)
Pawetl UrbansKi ........ccceveveenieneennnne 6.867 - -
Leszek Lenko .....ccooeveneviecncncnene 2.155 - -
Jerzy Ogtloszka 5.870 - -
Piotr KurczewskKi.......cocevererieinennnne - - -
Marek Sobieski ......cccceverereeerinennnne 697 - -
Lukasz Kaleta ....... 7.249 - -
Piotr Krupa........cccevieienennene 2.228 - -
Radostaw Zemlo .................... 2.228 - -
Marcin Dobraszkiewicz ...... 6.461 - -
Wojciech Wolny.................. 4.191 - -
Tomasz Misiak...... 2.810 - -
Adrian Stachura..... 3.500 - -
Pawel Piotrowski...... 4.191 - -
Michat BochOWiCZ .......cccovceeienueeicne 4.191 - -
Krzysztof ZawadzKi ........cccceeeeenne 670 - -
Razem 53.307 3.019 -

Zrédlo: Spétka.

Wynagrodzenia i swiadczenia niepieniezne Cztonkow Rady Nadzorczej w 2021 roku

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat wysokosci wyplaconego wynagrodzenia oraz wartosci
$wiadczen niepieni¢znych przyznanych w 2021 roku przez Spotke oraz Spotki Zalezne wszystkim cztonkom
Rady Nadzorczej petniacym funkcje w 2021 roku W 2021 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali

wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, natomiast otrzymywali od Spoétki
wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez nich na podstawie umoéw o $wiadczenie ustug i przeniesienie praw
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wlasnosci intelektualnej zawartych przez cztonkéw Rady Nadzorczej ze Spotka w ramach prowadzonej przez
nich dzialalnosci gospodarcze;j.

Wartos¢ swiadczen

Wysoko$¢ wynagrodzenia ~ Wysokos$¢ wynagrodzenia niepieni¢znych
wyplaconego przez Spétke  wyplaconego przez Spétki  przyznanych przez Spotke
Imie¢ i nazwisko w 2021 roku Zalezne w 2021 roku w 2021 roku
(PLN)
Pawel Urbanski ........ccoceeveccvcnincnene 1.261 - -
Leszek Lenko........ 1.261 - -
Jerzy Ogloszka 1.300 - -
Piotr Kurczewski - - -
Marek Sobieski 1.161 - -
Lukasz Kaleta........c.cccooveeireinnenennnn. 1.300 - -
Piotr Krupa.......ccocoeeninieciniiiee 1.299 - -
Radostaw Zemto 1.300 - -

Marcin Dobraszkiewicz..................... - - -
Wojciech Wolny........cccoveevienieiennnne - - -
Tomasz Misiak......
Adrian Stachura..... - - _
Pawet Piotrowski...... - - _
Michat Bochowicz -
Razem 8.882 - -

Zrédlo: Spétka.

Informacje na temat tacznej kwoty wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Rady Nadzorczej przez Spotke
w latach zakonczonych w dniu 31 grudnia 2020 i 2021 r. zostaly przedstawione w rozdziale ,,/3. Transakcje
z podmiotami powigzanymi — 13.7 Transakcje z cztonkami Zarzqdu i Rady Nadzorczej”.

Zobowigzania 7 tytutu swiadczen emerytalnych, rentowych i innych swiadczen na rzecz czltonkow Zarzgdu
i Rady Nadzorczej

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Kodeksu Pracy Grupa zobligowana jest do wyplaty $wiadczen po okresie
zatrudnienia, tj. odpraw emerytalnych i rentowych.

Akcje Istniejqce i opcje na Akcje posiadane przez cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Posiadane Akcje
Laczna warto$¢ nominalna posiadanych Akcji
Imie¢ i nazwisko Liczba Akcji (PLN)
Dawid ZielinsKi.......coccceveernccenecnnnnes 34.338.843 64.900.413
Pawel Urbanski .......ccccocevevveivccncncnnns 103.572 195.751
Lukasz Kaleta.........c.coccoeninennnicncne. 10.000 18.900
Jerzy Ogloszka 45.000 80.050
Michat Gondek 107.000 202.230

Zrédlo: Spétka.

Umowy i porozumienia, na mocy ktorych czlonkowie Zarzqdu i Rady Nadzorczej zostali powolani w sktad
Zarzgdu lub Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu, wszyscy cztonkowie zasiadajacy w Radzie Nadzorczej zostali wybrani przez Walne
Zgromadzenie. Jednocze$nie postanowienia umowy zawartej w dniu 8 pazdziernika 2019 r. (zob. ,,8. Opis
dziatalnosci — 8.8 Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy —
Porozumienie akcjonariuszy Spotki”) upowazniaja strony tej umowy do wskazywania kandydatéw do Rady
Nadzorcze;.

11.4 Oswiadczenia czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, poza wyjatkami opisanymi
w niniejszym rozdziale, w okresie pigciu lat przed Data Prospektu zaden z czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej:

e nie byl czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem
spotek spoza Grupy;

e nie byl akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym akcje reprezentujace wigcej niz 5% glosow na
walnym zgromadzeniu takiej spotki (ze wzgledu na ciagla zmienno$¢ drobnych pakietow akcji
w przypadku spotek notowanych na GPW lub na innym rynku regulowanym w Polsce lub za granica
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w Prospekcie wskazano jedynie te spotki, w ktorych posiadane przez danego cztonka Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej udzialy lub akcje zapewniaja wigcej niz 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu takiej spotki);

e nie zostal skazany za przestepstwo oszustwa;

e nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony jakichkolwiek organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

e Z7aden sad nie wydal wobec niego zakazu peklienia funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub
prowadzenia spraw jakiejkolwiek spotki;

e nie byl cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, wzgledem ktorych w okresie ostatnich pigciu lat: (i) prowadzono
postepowanie upadtosciowe (lub wniosek o ogloszenie upadtosci tego podmiotu zostat oddalony ze
wzgledu na brak srodkdéw na koszty postepowania upadtosciowego); (ii) prowadzona byta likwidacja;
(ii1) prowadzono postgpowanie naprawcze; lub (iv) ustanowiony byt zarzad komisaryczny.

Zgodnie ze ztozonymi o§wiadczeniami na Date Prospektu, nie istnieja zadne powigzania rodzinne pomigdzy
cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, zaden z cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej (z wyjatkiem zasiadania
w organach zarzadzajacych lub nadzorczych innych podmiotéw), nie prowadzil innej dziatalnosci poza Spotka,
ktora mogtaby mie¢ istotny wplyw na Spotke.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami na Date Prospektu, poza przypadkami wyliczonymi ponizej, ani
u cztonkow Zarzadu, ani u cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie wystepuja, chocby potencjalne, konflikty
interesow pomiedzy obowigzkami wobec Spolki a prywatnymi obowigzkami lub innymi obowigzkami
cztonkoéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki, w szczegdlnosci zas zaden z nich: (i) nie prowadzi innej
dziatalno$ci poza Spotka, ktéra moglaby mie¢ istotne znaczenie dla Spoétki; (ii) nie wykonuje poza Spotka
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spoéiki; (iii) nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej wobec Spotki lub
podmiotéw zaleznych, spotki cywilnej lub osobowej; oraz (iv) nie jest cztonkiem organdéw spotki kapitatowe;j
konkurencyjnej wobec Spoétki lub podmiotéw zaleznych ani nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek innej
konkurencyjnej osoby prawne;j.

Dawid Zielinski prowadzi dzialalno$¢ poza Spotka, ktora miataby istotne znaczenie dla Spotki w ramach
Gemstone, firmy zajmujacej si¢ dziatalnoscia inwestycyjna, w ktorej Dawid Zielinski peni funkcje prezesa
zarzadu.

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi Spotce na Date Prospektu, sposrod cztlonkoéw Rady Nadzorczej warunki
niezalezno$ci w rozumieniu Ustawy o Biegltych Rewidentach i Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2021 spetniaja: Krzysztof Zawadzki oraz Wojciech Wolny. Wiedzg z rachunkowosci lub rewizji finansowe;j
posiada Krzysztof Zawadzki. Wiedze z branzy, w ktorej dziata Spotka posiada Pawet Urbanski.

Potencjalne istotne zmiany w organach korporacyjnych Spotki

Na Dat¢ Prospektu Spoétka nie identyfikuje zadnych potencjalnych zmian w organach zarzadczych
i nadzorczych, ktore potencjalnie moglyby mie¢ wplyw na tad korporacyjny Spoiki.

11.5 Lad korporacyjny
Kontrola wewnetrzna
Audyt wewnetrzny

W Spoétce nie ma wyodrebnionych komoérek organizacyjnych odpowiedzialnych za audyt wewngtrzny i kontrole
wewnetrzng. Mechanizmy kontroli sa na biezaco dostosowywane do sytuacji i potrzeb Spotki. W kazdym roku
obrotowym Zarzad sporzadza wlasng ocen¢ skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej. Rada Nadzorcza
dokonuje oceny ich skutecznosci na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Kontrola wewnetrzna w zakresie sprawozdawczosci finansowej

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki podstawowym elementem kontroli jest weryfikacja
sprawozdan finansowych przez niezaleznego bieglego rewidenta. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, Rada
Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami oraz stanem faktycznym. Ponadto
Rada Nadzorcza ocenia wnioski Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty isklada Walnemu
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Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdanie z wynikow tej oceny. Zarzad jest odpowiedzialny za
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, ktore bedzie przedstawiac rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku
finansowego Spolki zgodnie z MSSF/MSR, przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
przepisami prawa i Statutem, a takze za kontrole wewngtrzna, ktéra w ocenie Zarzadu jest niezbedna do
sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktore bedzie wolne od istotnych znieksztalcen wynikajacych
z naduzy¢ lub btedow.

Na Date Prospektu, do kluczowych proceséw sprawozdawczosci finansowej podlegajacych kontroli naleza
procesy, o ktorych mowa powyze;j.

Na Date Prospektu, audytor zewngtrzny badajacy sprawozdania finansowe Spoétki i Grupy nie sformutowat
zadnych uwag dotyczacych funkcjonowania systemu kontroli wewngetrznej w Grupie.

Audyt wewnetrzny i kontrola

W Spoétce nie funkcjonuja wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za audyt wewngtrzny oraz
kontrolg wewnetrzna. Mechanizmy kontroli dostosowywane sa na biezaco do sytuacji ipotrzeb Spotki.
W kazdym roku obrotowym Zarzad przygotowuje wiasna oceng skutecznosci funkcjonowania systemow
kontroli wewnetrznej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny ich skutecznosci. Komitet Audytu przekazuje Radzie
Nadzorczej rekomendacje dotyczace skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej. Rada Nadzorcza monitoruje
skutecznos$¢ systemow kontroli wewngtrznej, w tym w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej, w szczegolnosci
poprzez: (i) ocen¢ adekwatnosci prowadzonych przez Zarzad systemoéw identyfikacji, monitorowania
i zmniejszania zagrozen dla dziatalnosci Spotki, (ii) ocene systemow kontroli wewnetrznej w celu zapewnienia
zgodnosci z przepisami i wewngtrznymi regulacjami oraz procedury zapewniajace efektywne dziatanie tych
systemow, (iii) akceptacje planow kontroli, zlecanie kontroli doraznych, (iv) ocen¢ wtasciwego funkcjonowania
procedur redukujacych mozliwos¢ powstania nieprawidlowych zjawisk w funkcjonowaniu Spotki, a takze
analiz¢ sprawozdan Zarzadu natemat wykrytych nieprawidlowosci w systemie kontroli wewngtrzne;
w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci finansowej oraz monitorowanie terminowosci, zakresu i sposobu
podjetych przez Zarzad dziatan naprawczych.

Sprawozdawczos¢ finansowa

W Spolce za system sprawozdawczosci finansowej odpowiada Zarzad, a w szczegolnosci Czlonek Zarzadu,
pehigcy jednoczes$nie funkcje Dyrektora Finansowego Spoitki. Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu w ramach
swoich kompetencji monitoruje proces sprawozdawczosci finansowej. W kazdym roku obrotowym Zarzad
przygotowuje wlasna ocen¢ systemow zarzadzania systemem sprawozdawczo$ci finansowej wraz ze
sprawozdaniem dla Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny w zakresie sprawozdania z ocena
wlasng Zarzadu. Komitet Audytu przekazuje Radzie Nadzorczej rekomendacje co do oceny w zakresie
sprawozdania z oceng wlasng Zarzadu. W ramach czynnosci dotyczacych monitorowania sprawozdawczosci
finansowej Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu dokonuja przegladu i oceny przyjetej przez spotke polityki
rachunkowosci 1 stosowanych zasad sporzadzania sprawozdan finansowych, szczegolnie dotyczacych
skomplikowanych lub nietypowych transakcji, wszelkich zmian wprowadzonych do powyzszych zasad oraz
przyjetych przez Zarzad prognoz, szacunkéw lub zalozen. Ponadto Rada Nadzorcza dokonuje przegladu
ioceny: (i) procesu prowadzenia rachunkowosci isporzadzania sprawozdan, w tym wykorzystywanych
systemow IT, (ii) sposobu wprowadzenia przez Spdétke nowych regulacji w zakresie rachunkowosci
i sprawozdawczosci, (iil) procesu ioceny rzetelnosci komunikacji informacji finansowych, w tym prognoz
iinformacji biezacych kierowanych do mediéw, analitykow, inwestorow i instytucji nadzoru. Oprocz
powyzszego, Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu dokonuja przegladu raportéw kwartalnych, potrocznych
i rocznych przed ich publikacja.

Zatwierdzenie raportu okresowego przez Zarzad wymaga dokonania uprzednio przegladu sprawozdan przez
Rade Nadzorczg oraz Komitet Audytu oraz wprowadzania ewentualnych zmian do raportow okresowych.
Przeglad ten obejmuje badanie poprawnosci i kompletnosci zawartych w nich informacji, analizy wynikow
iraportu audytora zewngtrznego z badania sprawozdan finansowych, w tym informacji o ograniczeniach
zakresu badania czy dostepu do informacji, odmowie badania lub wydania opinii oraz ewentualnej r6znicy zdan
miedzy bieglym rewidentem a Zarzadem.

Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie kierowanego do Walnego
Zgromadzenia sprawozdania z wynikow oceny rocznego sprawozdania finansowego, a takze przedkitada
zalecenia majace na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczos$ci finansowej.
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Zarzgdzanie ryzykiem

W kazdym roku obrotowym Zarzad przygotowuje witasng ocen¢ skutecznosci funkcjonowania systemow
zarzadzania ryzykiem. Rada Nadzorcza dokonuje jej oceny. Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej
rekomendacj¢ co do oceny skuteczno$ci funkcjonowania systemow zarzadzania ryzykiem.

W ramach monitorowania systemoéw zarzadzaniem ryzykiem Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu
w szczegolnosci (i) opiniujg projekty regulacji wewngtrznych w zakresie identyfikacji i mapy ryzyk oraz
procedur zarzadzania ryzykiem, (ii) oceniaja przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce
i skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem przez Zarzad w obszarach ryzyka finansowego, operacyjnego
1 strategicznego Spoitki; (iii) oceniajg polityke ubezpieczen majgtkowych Spotki oraz ubezpieczen
odpowiedzialno$ci cywilnej cztonkow jej organdw, (iv) oceniajg dostosowanie Spotki do stanowisk i decyzji,
kierowanych do Spoltki ze strony Komisji Nadzoru Finansowego badz innych podmiotow, ktére prowadza
nadzoér nad dziatalnos$cig Spotki.

Spotka utrzymuje systemy zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru odpowiednie do wielkosci Spotki oraz rodzaju
iskali prowadzonej dziatalnosci. W Spotce nie funkcjonuje wyodrebniona jednostka organizacyjna
odpowiedzialna za zarzadzanie ryzykiem.

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznego systemu zarzadzania ryzykiem odpowiada Zarzad. Osoby, ktore sg
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, majg zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio do Rady
Nadzorczej oraz do Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza w ramach stalego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w ramach regularnych i zaplanowanych
posiedzen oraz doraznych kontaktow i telekonferencji monitoruje wszystkie kluczowe obszary ryzyk.
Monitorowanie oparte jest o informacje, sprawozdania, prezentacje oraz materialy iopinie okresowo
dostarczane Radzie przez Zarzad lub osoby odpowiedzialne za kluczowe obszary.

Kluczowe obszary ryzyka Spoiki obejmuja: (i) ryzyko utraty ptynnosci; (ii) ryzyko walutowe; (iii) ryzyko
zwigzane z obsluga zadluzenia Grupy i sptaty aktualnych zobowigzan finansowych; (iv) ryzyko lokowania
srodkow pienieznych; (v) ryzyko ograniczonej dostgpnosci finansowania zewngtrznego w przysztosci.

W ramach wewnetrznego systemu zarzadzania ryzykiem Spotka prowadzi biezacg ocen¢ poziomu ryzyka
zZwigzanego z wymienionymi powyzej czynnikami. Poziom ryzyka zwigzanego z utratg plynnosci badany jest
w ramach wewngtrznej sprawozdawczo$ci zarzadczej w oparciu o obserwacje standardowych miar ptynnosci.
Ze wzgledu na fakt, ze pozostate kluczowe ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spotki majg charakter ryzyk trudno
mierzalnych, system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do tych czynnikéw polega w znacznej mierze
na wewngtrznym systemie raportowania incydentow.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021

Zgodnie z Regulaminem GPW, spoétki akcyjne bedace emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji
z prawem pierwszenstwa dopuszczonych do obrotu gieldowego powinny przestrzega¢ zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 przyjetym
w 2021 roku przez Rade Gieldy na podstawie §29 ust. 1 Regulaminu GPW (,,Dobre Praktyki Spolek
Notowanych na GPW 2021”).

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 to zbidr rekomendacji 1 zasad postepowania dotyczacych
zasad ujawniania informacji i komunikacji z inwestorami, organéw spdlek gietdowych, systeméw i funkcji
wewnetrznych, walnego zgromadzenia spotki i relacji z akcjonariuszami, konfliktu intereséw i transakcji
z podmiotami powigzanymi oraz wynagrodzen.

Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady Nadzorczej GPW okres$laja sposob ujawniania przez spotki
gietdowe, do ktérych stosuje si¢ Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021, informacji o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego oraz zakres informacji przekazywanych na ten temat. Spotka gietdowa publikuje
w sposob trwaly informacje wskazujace, ktore z zasad stosuje, a ktorych nie stosuje. W odniesieniu do zasad,
ktore nie sg przez spotke gieldowg stosowane, informacja powinna zawiera¢ szczegdlowe wyjasnienie
okoliczno$ci i przyczyn nie stosowania danej zasady. W przypadku incydentalnego naruszenia danej zasady
szczegotowej, spotka gieldowa niezwtocznie oglasza informacj¢ o tym fakcie.

Spoétka dazy do zapewnienia jak najwickszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji
z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach nieregulowanych przez prawo. W zwigzku
z tym Spotka podjeta lub podejmie niezbgdne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych
w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2021.
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Na Date Prospektu Spotka nie stosuje zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW 2021. Poczawszy od momentu dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego, Spotka
zamierza stosowac zasady tadu korporacyjnego zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW 2021, z zastrzezeniem nastgpujacych:

2.1. Spotka powinna posiadaé polityke roznorodnosci wobec zarzqdu oraz rady nadzorczej, przyjetq
odpowiednio przez rade nadzorczq lub walne zgromadzenie. Polityka roznorodnosci okresla cele i kryteria
roznorodnosci m.in. w takich obszarach jak pteé, kierunek wyksztalcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposob monitorowania realizacji tych celow. W zakresie
zroznicowania pod wzgledem pilci warunkiem zapewnienia roznorodnosci organow spotki jest udzial
mnuiejszoSci w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.

Spotka nie bedzie posiada¢ polityki réznorodnosci od momentu dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego.
Spoétka zamierza przedtozy¢ projekt polityki r6znorodno$ci na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

2.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzqdu lub rady nadzorczej spotki powinny
zapewnic¢ wszechstronnos¢ tych organow poprzez wybor do ich sktadu osob zapewniajgcych roznorodnosé,
umozliwiajgc m.in. osiggnigcie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na
poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktorej mowa
w zasadzie 2.1.

Spotka nie bedzie stosowac tej zasady od momentu dopuszczenia akcji do obrotu gieldowego. Spotka zamierza
przedlozy¢ projekt polityki réznorodnosci na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

2.7. Pelnienie przez cztonkow zarzqdu spotki funkcji w organach podmiotow spoza grupy spotki wymaga zgody
rady nadzorczej

Ta zasada bedzie stosowana czesciowo. Zgoda Rady Nadzorczej jest wymagana w stosunku do pelnienia funkcji
w organach podmiotow konkurencyjnych. Natomiast Spétka nie bedzie stosowac zasad do podmiotow spoza
grupy, ktoére nie sa konkurencyjne wobec Spoiki.

2.11.16. Informacje na temat stopnia realizacji polityki roznorodnosci w odniesieniu do zarzqdu i rady
nadzorczej, w tym realizacji celow, o ktorych mowa w zasadzie 2. 1.

Spotka nie bedzie stosowac tej zasady od momentu dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego, poniewaz nie
bedzie posiadata polityki réznorodnosci. Spotka zamierza przedlozy¢ projekt polityki réznorodnosci na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

4.3. Spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spotka nie planuje zapewnienia powszechnie dostgpnej transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym z uwagi na dodatkowe koszty i zasoby organizacyjne, ktore musiatby w zwiazku z tym po§wigcic.
Niemniej Emitent rozwazy transmisj¢ obrad, jezeli taka potrzebe bedg zglaszali jego akcjonariusze. W ocenie
Spotki, wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z walnymi zgromadzeniami, tj. w
szczego6lnosci publikowanie raportow biezacych oraz podawanie stosownych informacji na stronie internetowej
Spoéiki zapewni akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych jej walnych zgromadzen.

0.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposob ciggly, dlatego wynagrodzenie cztonkow rady nie moze
by¢ uzaleznione od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie cztonkow komitetow, w szczegolnosci komitetu
audytu, powinno uwzgledniac¢ dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tych komitetach.

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej uzaleznione jest od liczby odbytych posiedzen zgodnie z
odpowiednig uchwala Walnego Zgromadzenia.
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12. STRUKTURA AKCJONARIATU

12.1

Akcje w Spolce

Na Date Prospektu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 129.982.198,50 PLN (sto dwadzieScia dziewig¢ milionow
dziewigcset osiemdziesiat dwa tysigce sto dziewiecdziesiat osiem ztotych i pieédziesiat groszy) i dzieli si¢ na
68.773.650 (szes¢dziesiat osiem milionow siedemset siedemdziesiat trzy tysigce szeséset pigcdziesiat) akcji,
o wartosci nominalnej 1,89 PLN (jeden ztoty i osiemdziesigt dziewig¢ groszy) kazda, w tym:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

40.479.877 (czterdziesci milionow czterysta siedemdziesigt dziewig¢ tysigcy osiemset siedemdziesiat
siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii Al;

3.997.356 (trzy miliony dziewi¢éset dziewiecdziesiagt siedem tysiecy trzysta pieédziesiat szes¢) akceji
zwyktych na okaziciela serii B, ktore obejmowali: Gemstone S.A. (obecnie Gemstone ASI S.A. - spotka
powigzana z Dawidem Zielinskim, Prezesem Zarzadu), Janusz Sterna (byly Wiceprezes Zarzadu),
Marek Sobieski (byty akcjonariusz posiadajacy powyzej 5% w akcjonariacie Spoiki), Jerzy Ogloszka i
Piotr Kurczewski. Subskrypcja akcji serii B miata charakter subskrypcji prywatnej i zostata
przeprowadzona w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow.
Umowy objecia akcji serii B w ramach subskrypcji prywatnej zostaly zawarte w okresie od dnia 10
lutego 2021 r. do dnia 15 lutego 2021 r. Cena emisyjna jednej akcji serii B wynosita 1,89 PLN, a akcje
serii B zostaty objete wylgcznie w zamian za wktady pieni¢zne;

10.989.010 (dziesie¢ miliondw dziewigcset osiemdziesiat dziewiec tysigcy dziesiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, ktore obejmowali Piotr Kurczewski, January Ciszewski, Gemstone S.A. i Polsyntes
sp. z 0.0. Subskrypcja akcji serii C miala charakter subskrypcji prywatnej i zostata przeprowadzona w
drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow. Umowy objecia akcji
serii C w ramach subskrypcji prywatnej zostaty zawarte w dniu 10 lutego 2021 r. Cena emisyjna jednej
akcji serii C wynosita 2,73 PLN, a akcje serii C zostaly objete wylacznie w zamian za wktady pienigzne;

3.807.407 (trzy miliony osiemset siedem tysiecy czterysta siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii
D, ktore obejmowali Marek Sobieski i Jerzy Ogloszka. Subskrypcja akcji serii D miata charakter
subskrypcji prywatnej i zostata przeprowadzona w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia
przez oznaczonych adresatow. Umowy objecia akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej zostaty
zawarte w dniu 10 lutego 2021 r. Cena emisyjna jednej akcji serii D wynosita 1,89 PLN, a akcje serii D
zostaly objete wylgcznie w zamian za wklady pieni¢zne;

9.500.000 (dziewie¢ milionow pigcéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, ktore obejmowaty
osoby objete Programem Motywacyjnym, w tym przede wszystkim niektérzy pracownicy Spotki, a
takze Dawid Zielinski, Piotr Kurczewski, Janusz Sterna (byly Wiceprezes Zarzadu) i Michat Gondek
(obecny Wiceprezes Zarzadu). Subskrypcja akcji serii E miata charakter subskrypcji prywatnej i zostata
przeprowadzona w drodze ztozenia oferty przez Spolke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow. Z
uwagi na tryb emisji akcji serii E nie przeprowadzono ich przydzialu. Cena emisyjna jednej akcji serii
E wynosita 1,89 PLN, a akcje serii E zostaty objete wylacznie w zamian za wkilady pieni¢zne.

Na Dat¢ Prospektu, ogdlna liczba glosow w Spdlce ze wszystkich akcji wynosi 68.773.650. Struktura
akcjonariatu na Datg Prospektu zostata przedstawiona w pkt.. ,,12. Struktura Akcjonariatu — 12.3. Akcjonariat”.

Ponizej przedstawiono dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego Spoéiki, z podkresleniem informacji
o wszelkich zmianach, za okres objety Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020 oraz
Srédrocznymi Informacjami Finansowymi:

(a)

(b)

podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 76.506.967,53 PLN do kwoty 112.027.198,50 PLN
w drodze emisji 3.997.356 nieuprzywilejowanych akcji serii B, 10.989.010 nieuprzywilejowanych akcji
serii C oraz 3.807.407 nieuprzywilejowanych akcji serii D. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez wlasciwy sad rejestrowy w dniu 5 marca 2021 r.;

podwyzszenie kapitalu zakladowego z kwoty 112.027.198,50 PLN do kwoty 129.982.198,50 PLN
w drodze emisji 9.500.000 nieuprzywilejowanych akcji serii E. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego
zostalo zarejestrowane przez wlasciwy sad rejestrowy w dniu 13 lipca 2021 .

Umowa inwestycyjna i umowa akcjonariuszy z dnia 8 pazdziernika 2019 r. zawarta pomi¢dzy Gemstone, JR
Holding ASI S.A., Januszem Sterna, Dawidem Zielinskim, Polsyntes sp. z 0.0. oraz Piotrem Kurczewskim,
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przewiduje ograniczenia w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych w Spolce.

Strony umowy zobowigzaly si¢, ze nie beda zgda¢ zwotania Walnego Zgromadzenia, ktérego porzadek spraw
obejmowatby:

e rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

e powziecie uchwaty o podziale zyskdéw lub o pokryciu strat;
e udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkow;

e wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

e zmiang Statutu;

e uchwale dotyczaca zmiany kapitatu zaktadowego Spotki;

e powotlywanie i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej;

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

e zbycie, obcigzenie, wydzierzawienie lub ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego na
przedsiebiorstwie lub zorganizowanej cze¢sci przedsigbiorstwa Spoiki;

e tworzenie funduszy celowych;

e uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;
e zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej;

e potlaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

e istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

e rozwigzanie i likwidacja Spotki,

o ile nie strony nie uzgodnia uprzejmo sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu w takiej sprawie zgodnie
Z zapisami umowy.

Ponadto umowa zawiera postanowienia dotyczace rozporzadzania akcjami. Strona, ktdra otrzymata oferte
zbycia akcji powinien zawiadomi¢ o tym inne strony umowy na co najmniej 1 miesigc przed zamierzonym
rozporzadzeniem Akcjami, ktore z kolei majg miesigc od dorgczenia takiego zawiadomienia na skorzystanie
z przystugujacego im prawa pierwszenstwa. Jezeli jest wiecej niz jedna strona chetna do nabycia Akcji, strony
nabeda je proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji przez danego akcjonariusza w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez wszystkich akcjonariuszy. Prawo pierwszenstwa nie ma zastosowania w przypadku zbycia
nie wigcej niz 2.000.000 akcji zdematerializowanych i bedacych przedmiotem obrotu na NewConnect.

Jezeli strona umowy bedzie zamierzata rozporzadzi¢ Akcjami, reszcie stron przystuguje prawo przytaczenia si¢
do sprzedazy w takiej samej proporcji i na takich samych warunkach na jakich akcjonariusz zamierza
rozporzadzi¢ akcjami. Strona d3zaca do rozporzadzenia akcjami ztozy reszcie stron bedacych akcjonariuszami
propozycje przylaczenia si¢ do transakcji. Oswiadczenie o skorzystaniu z prawa przylaczenia si¢ powinno
zosta¢ ztozone w terminie miesigca od dnia otrzymania propozycji. Naruszenie przez stron¢ zamierzajaca
rozporzadzi¢ akcjami postanowien umowy grozi karg umowng w wysokosci 2.000.000 PLN.

12.2 Kontrola nad Emitentem

Informacje o znanych Emitentowi porozumieniach, ktorych realizacja moZe spowodowacé zmiany w sposobie
kontroli nad Emitentem

W zwigzku z zawarciem 8 pazdziernika 2019 r. umowy inwestycyjnej, Dawid Zielinski, Gemstone,
JR HOLDING ASI S.A., January Ciszewski, Piotr Kurczewski, Janusz Sterna oraz Polsyntes sp. z 0.0., sa
akcjonariuszami dzialajacymi w porozumieniu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie. Doktadny opis
porozumienia znajduje si¢ w rozdziale ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8. Istotne Umowy — Istotne umowy zawierane
poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Porozumienie akcjonariuszy Spotki”.
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W dniu 15 lipca 2022 r. pomigdzy Panem Januarym Ciszewskim, JR HOLDING ASI S.A. oraz Gemstone
zostata zawarta umowa dajgca Gemstone prawo nabycia tacznie 12.666.184 akceji Spotki, tj. (1) 2.747.802 akcji
od Januarego Ciszewskiego, (ii) 8.261.239 akcji od JR HOLDING ASI S.A. oraz (iii) 100% udziatow w spotce
KPM Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktora posiada 1.657.143 akcji Spoiki.

Przedmiotowe prawo Gemstone wykonat w dniu 17 sierpnia 2022 r. W wyniku wykonania przez Gemstone
niniejszego prawa, Dawid Zielinski dysponuje bezposrednio oraz posrednio poprzez Gemstone blisko 50%
wszystkich akcji w kapitale zakladowym Spoéiki oraz taka samga liczbg glosow na Walnym Zgromadzeniu.
Transakcja ta nie zmienita udzialu w kapitale zakladowym Spoélki i glosach na Walnym Zgromadzeniu,
o ktorym mowa w art. 87 ustawy o ofercie publicznej, a ktérego stronami sg Dawid Zielinski, Gemstone oraz
KPM Invest sp. z 0.0., a takze Piotr Kurczewski, Janusz Sterna oraz Polsyntes sp. z 0.0.

Na Datg Prospektu, Statut nie zawiera postanowien, ktore moglyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Mechanizmy zapobiegajgce naduiywaniu kontroli

Na Date Prospektu, Statut nie zawiera postanowien, ktére zapobiegatyby ewentualnemu naduzywaniu kontroli
przez akcjonariuszy wigkszosciowych Emitenta.

Przepisy Kodeksu Spotek Handlowych oraz Ustawy o Ofercie Publicznej dajg podstawy prawne do ochrony
akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegolnosci w zakresie: (i) zwolywania Walnego Zgromadzenia
i skladania wnioskow o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (ii) prawa
do umieszczania okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (iii) prawa do zglaszania
projektow w drodze glosowania grupami; (iv) kwalifikowanej wigkszosci glosdéw wymaganej do podjecia
najwazniejszych uchwat Walnego Zgromadzenia; oraz (v) prawa do powolywania bieglego rewidenta do spraw
szczegOlnych.

12.3 Akcjonariat

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spotki na Date Prospektu.

% akcji
w kapitale % glos6w na
Liczba Akcji zakladowym Liczba gloséw WZ
1. Porozumienie, w tym: 50.617.818 73,60% 50.617.818 73,60%
Dawid Zielinski* .........ccccoveevieniniiniiieeeeee 34.338.843 49,93% 34.338.843 49,93%
Piotr Kurczewski .......ccccvvveveniencieneeeeieniieienns 13.831.696 20,11% 13.831.696 20,11%
Janusz Sterna** .........ccccooeievieiiiiieeeeeeees 2.447.279 3,56% 2.447.279 3,56%
2. Pozostali akcjonariusze 18.155.832 26,40% 18.155.832 26,40%
Razem 68.773.650 100% 68.773.650 100%

Zrédlo: Bezposrednio (4.778.377 akcji) i posrednio przez Gemstone ASI S.A. (w ktorej blisko 100% akcji posiada Dawid Zielinski) (27.903.323 akcji) i
KPM INVEST sp. z 0.0. (1.657.143 akcji).** Bezposrednio (1.947.279) i posrednio przez Polsyntes sp. z 0.0. (500.000).Spétka.

Akcjonariusze posiadajacy tacznie 73,60%, tj. Dawid Zielinski, Gemstone, KPM INVEST sp. z o0.0., Piotr
Kurczewski, Janusz Sterna i Polsyntes sp. z 0.0. dzialajg w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

13.1 Wprowadzenie

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020 oraz na Dat¢ Prospektu
Spotka zawierata i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”
(,MSR 24”).

Poza transakcjami opisanymi ponizej, w okresie od 1 stycznia 2020 r. do Daty Prospektu nie wystapity inne
istotne transakcje pomiedzy Spotka a podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24, jak réwniez nie
wystapily inne istotne transakcje pomigedzy Emitentem a wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki.

W ocenie Emitenta wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostalty zawarte na warunkach rynkowych
i po cenach nieodbiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.
Naleznosci lub zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych na koniec danego roku obrotowego nie s3
zabezpieczone, nie sg oprocentowane i sg rozliczane w srodkach pieni¢znych. Naleznosci i zobowiazania wobec
podmiotow powigzanych nie sg objete zadnymi udzielonymi lub otrzymanymi gwarancjami. W okresie
prezentowanym w niniejszym punkcie Emitent nie zawieral transakcji nieodptatnych z podmiotami
powigzanymi.

Na Date Prospektu, organy podatkowe nie zakwestionowaty warunkow, na jakich Spotka przeprowadzita
transakcje z podmiotami powigzanymi. W szczegdlnosci, organy podatkowe nie wydaly Zadnego orzeczenia,
zgodnie z ktorym transakcje te nie zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Udziat procentowy, jaki transakcje z podmiotami powigzanymi stanowity w obrotach Grupy wynosit w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020, odpowiednio 0,1% w roku 2021 oraz
2% w roku 2020. Spadek tego udzialu wynika z faktu, ze od 1 stycznia 2021 r. konsolidacja petng zostala objeta
Spotka Columbus Elite.

Ponizsze tabele przedstawiajg salda i obroty transakcji z jednostkami powigzanymi.

13.2 Sprzedaz ushug do podmiotow powiazanych i zakup ustug od podmiotéow powiazanych

Sprzedaz uslug Zakup ushug
Rok zakonczony 31 grudnia Rok zakonczony 31 grudnia
2021 2020 2021 2020
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
(tys. PLN) (tvs. PLN)
Jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia
Nexity Global S.A. ...coovieiiiieeeeeeeeeee s * 41 * -
Saule S.A 18 0 660 -
NEXILY SP. Z 0.0 cveeieeiieieeierieeie sttt * 15 * -
Columbus Elite S.A......cccoiiiiiiicieereceeee * 12.861 * 64.449
Pozostale jednostki powiazane
GEMSLONE. ...ttt 2 - 2 28
Gemstone Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. ... 3 - - -
Inven Group Sp. Z 0.0. .eeceeeeeereeeieeeeeeeeeeee e 54 41 120 112
Natgcz sp. z 0.0. ...... 19 1 1
Nexity Global S.A................. 260 * 12 *
Module Technologies S.A. .... - - - 15
Fundacja Carbon Footprint..........c.cceceveeiienenienennene. 1 5 72 -
JR Holding ASI S.A. oottt 5 4 - -
Moniuszki 7 sp. z 0.0... - 3 - -
NEXILY SP. Z 0.0 cveeuieriieiieiieiesieetenteeteseeeeesseeeeseeseeens 41 * 275 *
NexXity V2X SP. Z 0.0. eecvieierierieniieeieieeeenieseeeesaeneens 0 0 0
’ Zmiany w obrebie jednostek zaleznych zaprezentowane w nocie 7.4 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2021
Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
Sprzedaz ustug Zakup ushlug
6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(tys. PLN)

Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
SaULE S.A e 2 95
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Sprzedaz ushug

Zakup ushug

Pozostale jednostki powiazane

Fundacja Carbon Footprint.........c..cccceeeveccncnincnenne.
Gemstone S.A........cceceevenene

Green Garden sp. z 0.0. ...
Inven Group sp. z 0.0. .....
NalQCZ SP. Z 0.0. weeuviiieiiiiiieieeiereeeeee e
Nexity Global S.A. ....ccooiiiiiiicee e
NEXILY SP. Z 0.0.uuienieriieiieiieienitetestcete ettt
Columbus Elite Global S.A.

(obecnie Saule Technologies S.A.).....ccceecvevervenienenns

Zrédlo: Srédroczne Informacje Finansowe, Spétka

—_—
B [ S NS R

60

2.262

Sprzedaz ustug do podmiotéw powiazanych opisana w tabelach powyzej obejmowata przede wszystkim: ustugi
marketingowe (refaktura), najem biur, najem samochodow, koszty eksploatacji samochodow i najem sprzetu

(w tym telefonow).

Zakup ustug od podmiotéw powigzanych opisany w tabelach powyzej obejmowat przede wszystkim: ushugi
doradcze, ksiggowe, marketingowe i konsultingowe, posrednictwo handlowe, ustugi prawne (refaktura), ustugi
wsparcia sprzedazy, ustugi informatyczne i domeny, ustugi noclegowe, najem samochodow, nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych, a takze inne ushugi.

13.3 Naleznosci i zobowiazania — podmioty powiazane

od podmiotéw powiazanych

Naleznosci

Zobowiazania

na rzecz podmiotéw powigzanych

Rok zakonczony 31 grudnia

Rok zakonczony 31 grudnia

Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia
Smile ENergy S.A.....ocvooiiiieieieeceeeeeeee e
Nexity Global S.A. ....coooviiieiieeeeeeeee e
SaAULE S.A. ..
Columbus Elite S.A. ..o

Pozostale jednostki powiazane

Gemstone Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. ......
Inven Group Sp. Z 0.0. .eeceeeveerieeiierieeeeeie e
Natecz sp. z 0.0. ........
NEXILY SP. Z 0.0.eceuviiieiierieeiieienieenteeieete et
JR Holding ASI S.A. .ot
Nexity Global S.A. ..c.ooiiiiiiieeeeee

*

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

Zmiany w obrebie jednostek zaleznych zaprezentowane w nocie 7.4 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2021

Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia
SAULE S.A ..o

Pozostale jednostki powiazane

Gemstone ASI S A.. oo
JR Holding ASTS.A. .o
NatGCZ SP. Z 0.0, cuveiieiieiieiieieceeeeee e
Nexity Global S.A.....
NEXILY SP. Z 0.0.vveuieeereniierieieseeiesteetesseesesseesessenenens
Farma FO sp. Z 0.0. eeviieiiieiieeeeeeeeee,
Farma F7 Sp. Z 0.0 eooiiiiiiiiiiiccccecee

Zrédlo: Srédroczne Informacje Finansowe, Spotka

2021 2020 2021 2020
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
(tys. PLN)
- 3 - -
* 8 * _
0 - -
* 8.966 * -
1 - 2
- - 7 5
3 - - -
47 4 - -
6 - - -
272 * - *
NaleznoSci od podmiotéw Zobowiazania na rzecz
powiazanych podmiotéw powiazanych
6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2022 r. 30 czerwca 2022 r.
(tys. PLN)
- 2
- 496
3 -
48 -
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13.4 PozyczKki otrzymane od podmiotéw powiazanych

Rok zakonczony 31 grudnia
2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)

Znaczacy inwestor:

Pozyczka 0d GemStoNne S.A. ......ociiiiieieieiriee s - 10.107
Pozyczka od January Ciszewski - 7.588
Pozyczka od Iwona Ciszewska-Kura...........cccoceveeiiininiieniniiniieneeeceeee - 283
Rada Nadzorcza:

Pozyczka 0d Marek SODIESKi.......cccvervirieriirieieriieieeieeieseee et 6.590 10.012
Pozyczka 0d Jerzy OglOSZKa .......cccvevvieuieeiieiieieciieie ettt - 4.570
Pozyczka od Piotr Kurczewski......... - 12.134
Pozyczka 0d MediSantus SP. Z 0.0. c..ceeeeueruirienieieieiceieei et 8.762 8.306
Pozyczka 0d DC 24 ASI SP. Z 0.0...cciuieuiiiiiriieieniieiesieeeeee et 128.344 80.000
Zarzad:

Pozyczka Janusz Sterna -posrednio przez Polsyntes Sp. Z 0.0. ..cceevvecvereeennennen. - 1.405

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2022
(tys. PLN)
Rada Nadzorcza:
Pozyczka 0d Marek SODIESKi.......cccvervieieriirieieniieie ettt 6.760
Pozyczka od Medisantus sp. z 0.0. ... 8.988
Pozyczka 0d DC 24 ASI SP. Z 0.0..cuieeieiieiieieeieieeeeeee et 245.797
Zrédlo: Srédroczne Informacje Finansowe, Spotka
13.5 PozyczKi udzielone do podmiotéw powigzanych
Rok zakonczony 31 grudnia
2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsi¢gwzigcia
INEXIEY SP. Z 0.01ueeutiiieienieeieettete sttt ettt ettt et et ettt eat et sbt e et sbeebesbeeneeas 409 -
NexXity GIODAL S.A. ..ottt 2.295 -
COlUMDBUSEFAIIIY ..ottt st 1.331 224
Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2022
(tvs. PLN)
Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
NEXILY SP- Z 0:01cuuieutiriteniieiiett ettt ettt ettt st et she et bt e e bt et e bt eatesbe st esaeeneenbes 428
Nexity Global S.A..... 17
COlUMDBUSEFAIIIY ..ottt ettt ettt 1.657
Zrédlo: Srédroczne Informacje Finansowe, Spétka
13.6 Obligacje wyemitowane dla podmiotéw powiazanych
Rok zakonczony 31 grudnia
2021 2020
(przeksztatcone)
(tys. PLN)
GEMSIONE S.A ... ittt sttt ettt et ettt et et e sttt et saeenee s - 1.011
Janusz Sterna - 505
MaArek SODIESKI. ...ccuerviieiiiiiiiiriiriicteteeeeret et - 1.011
Piotr KUICZEWSKI ...t - 3.891

Zrédlo: Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, Spétka
13.7 Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2022 roku cztonkom Zarzadu naliczono tgcznie 1,8 mln PLN wynagrodzenia z tytulu umowy o prace
i petnienia funkcji.

W 2022 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej, natomiast otrzymywali od Spotki wynagrodzenie za ustugi §wiadczone przez nich na podstawie
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umow o swiadczenie ustug i przeniesienie praw wlasnosci intelektualnej zawartych przez cztonkéw Rady
Nadzorczej ze Spotka w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej w tacznej wysokosci 53,3
tys. PLN.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021-2020 oraz do Daty Prospektu
Spotka nie zawierata zadnych innych transakcji z cztonkami Zarzadu ani z cztonkami Rady Nadzorczej poza
transakcjami opisanymi powyzej.

13.8 Wyplaty dla akcjonariuszy

Opis wyptat na rzecz akcjonariuszy znajduje si¢ w czesci ,,.4. Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy”.
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14. PRAWA 1 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

14.1 Ogdlne informacje
Wprowadzenie

Spotka jest spotka akcyjng utworzong i istniejaca zgodnie z prawem polskim. Kwestie dotyczace statusu
prawnego Spoiki, a takze praw i obowiazkow jej akcjonariuszy regulowane sg przez prawo polskie.

Niniejszy rozdzial zawiera najwazniejsze informacje dotyczace kapitalu zaktadowego Spotki oraz ogdlny opis
praw, obowigzkoéw 1 ograniczen prawnych zwigzanych z posiadaniem Akcji, innych niz prawa, obowiazki
1 ograniczenia prawne wynikajace z przepisow polskiego rynku kapitatowego, ktore zostaty opisane w rozdziale
,»16. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.
Opis zawarty w niniejszym punkcie nie stanowi porady prawnej w odniesieniu do takich praw, obowiazkoéw lub
ograniczen prawnych. Wzywa si¢ inwestorow do zasiegniecia indywidualnej porady prawnej przed podjeciem
jakiejkolwiek decyzji dotyczacej takich praw, obowiazkow lub ograniczen prawnych.

Kapital zaktadowy i rodzaje Akcji

Na Date¢ Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 129.982.198,50 PLN i dzieli si¢ na 68.773.650 Akcji,
w tym: (i) 40.479.877 akcji zwyktych na okaziciela serii Al, (ii) 3.997.356 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, (iii) 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) 3.807.407 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
oraz (V) 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto§ci nominalnej 1,89 PLN kazda. Akcje zostaty
wyemitowane na podstawie odpowiednich przepiséw Kodeksu Spédtek Handlowych oraz Statutu i w pelni
oplacone. Na Datg Prospektu, wszystkie Akcje sg akcjami na okaziciela. W okresie, w ktorym Spotka jest spotka
publiczng w rozumieniu odpowiednich przepisoéw prawa, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna. Akcje s3 denominowane w zlotych. Zgodnie z § 7 Statutu, Zarzad jest upowazniony w
terminie 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu
Spotki, dokonanych uchwatg nr 27/06/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 czerwca 2019
r., do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz
50.000.000 PLN (rejestracja zmian Statutu Spotki nastgpita wdniu 1 sierpnia 2019 r., wobec czego
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatlu docelowego wygasa w dniu 1
sierpnia 2022 r.). Na podstawie tego upowaznienia, Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze jednej lub kilku emisji tgcznie nie wiecej niz 26.455.026 akcji o wartosci
nominalnej 1,89 PLN kazda akcja. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego zawiera uprawnienie Zarzadu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktéorych mowa w
art. 453 §2 Kodeksu Spotek Handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pozniej niz
okres, na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego
moga by¢ obejmowane w zamian za wktady pieni¢zne lub wktady niepieni¢zne. Za zgoda Rady Nadzorczej
Zarzad moze w catosci lub w czesci pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do
akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

Z zastrzezeniem informacji przedstawionych ponizej, na Date Prospektu:

e nie istniejg Akcje, ktore nie reprezentowaty kapitatu zaktadowego Spotki (nie stanowity udzialu
w kapitale zaktadowym Spotki);

e nie istniejg Swiadectwa uzytkowe, akcje uzytkowe ani $wiadectwa zatozycielskie Spotki;

e Spotka nie posiada akcji wlasnych; Akcji nie posiada rowniez zadna spotka zalezna ani osoba trzecia
dzialajaca w imieniu lub na rzecz Spotki; oraz

e kapitat Spotki ani kapitat zadnego z podmiotdéw zaleznych Spotki nigdy nie stanowit podstawy opcji
inie zostaly zawarte zadne warunkowe lub bezwarunkowe porozumienia w celu stworzenia opcji
opartych na kapitale ktoregokolwiek z tych podmiotow.

Prawa do konwersji pozyczek na udziaty w spotkach joint-venture zostaly przyznane spotce DC24 na mocy
umoéw zawartych pomiedzy Spotka oraz DC24 (zob. ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8 Istotne umowy — Istotne umowy
zawierane z DC24).

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci na pokrycie strat bilansowych. Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych, dopoki kapital zapasowy nie osiagnie jednej trzeciej kapitalu zakladowego Spoitki,
przynajmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy Spotki.
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Zmiany kapitatu zaktadowego w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi za lata 2021—
2020

W dniu 8 maja 2018 r. uchwalg Walnego Zgromadzenia dokonano zmiany §6 Statutu, dokonujac scalenia
dotychczasowych Akcji serii A-F w liczbie 283.359.139 akcji o wartosci nominalnej 0,27 PLN kazda, do
40.479.877 Akcji Serii A1l o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda. Zmiana Statutu w powyzszym zakresie
zostata wpisana do rejestru w dniu 28 wrzesnia 2018 r.

W dniu 5 marca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego do kwoty
112.027.198,50 PLN w drodze emisji akcji serii B, C 1 D. W dniu 13 lipca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa
— Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty 129.982.198,50 PLN w drodze emisji akcji serii E. W zwigzku
z powyzszym, wysoko$¢ kapitatu zakladowego na Date Prospektu wynosi 129.982.198,50 PLN i dzieli si¢ na
40.479.877 Akcji Serii Al, 3.997.356 akcji zwyklych na okaziciela serii B, 10.989.010 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, 3.807.407 akcji zwyklych na okaziciela serii D oraz 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, o warto$ci nominalnej 1,89 PLN kazda akcja. Kazda akcja daje prawo do wykonywania z niej 1 glosu
na walnym zgromadzeniu Spoitki.

Dematerializacja Akcji

Szczegoélowe informacje dotyczace dematerializacji i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
znajdujg si¢ w rozdziale ,,16. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje dotyczqce nabywania
i zbywania akcji — 16.2 Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — Dematerializacja papierow
wartosciowych”.

Prawa akcjonariuszy

Prawa zwigzane z Akcjami sg regulowane w szczegolnosci przez Kodeks Spoétek Handlowych, Ustawe
o Obrocie, Ustawe o Ofercie Publicznej oraz Statut.

Akcjonariusze zawarli rowniez umowe akcjonariuszy. Szczegdétowe informacje dotyczace umowy
akcjonariuszy znajduja si¢ w rozdziale ,,8. Opis dziatalnosci — 8.8 Istotne umowy - — Istotne umowy zawierane
poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Porozumienie akcjonariuszy Spotki”.

Prawo do rozporzqdzania Akcjami

Zgodnie z art. 337 Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo do rozporzadzania
Akcjami. Na rozporzadzanie Akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnosci) oraz inne formy
rozporzadzenia, w tym w szczegolnosci ich zastawienie, ustanowienie na Akcjach prawa uzytkowania i ich
wydzierzawienie. Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji.

Zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa, zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z akcji, na
ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli wynika to z czynnos$ci prawnej ustanawiajgcej ograniczone
prawo rzeczowe oraz jezeli uczyniono odpowiednia wzmianke o jego ustanowieniu iuprawnieniu do
wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia,
nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych Akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektérych Zabezpieczeniach
Finansowych.

Opis obowiazkéw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem Akcji znajduje si¢ w rozdziale ,,/16. Rynek
kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji’.

Ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci Akcji

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji

Niektore ograniczenia zbywalno$ci akcji wynikajace z przepiséw prawa:
Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

(a) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w spotce publicznej; albo
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(b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogodlnej liczby glosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie pdzniej niz w terminie
czterech dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu — nie p6zniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa dni
sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) lub przez podmiot
organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz sp6iki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

(a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby glosow, o co najmnie;j:
(1) 2% ogolnej liczby gltoséw w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy
GPW);
(ii) 5% ogolnej liczby gltoséw — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na

innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub alternatywnym
systemie obrotu (ASO), lub

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby glosow w spdtce publicznej o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gltosow.

Zgodnie z art. 72a Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze nastgpi¢ w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spoiki (,, Wezwanie Dobrowolne”).

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem, ze do
dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w
odpowiedzi na to wezwanie wlasciwy organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow;
(i1) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego wezwania; (iii) nie zglosi
sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem tego wezwania.

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem
wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie p6zniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania
zapisow w odpowiedzi na to wezwanie, wymagane]j przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne
zgromadzenie lub inny organ stanowigcy lub nadzorujacy wzywajacego.

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie w przypadku przekroczenia progu 50% ogoélnej liczby gtoséw w publicznej,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyl akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia tego progu, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (,, Wezwanie Obowiazkowe”). Powyzszy obowigzek nie powstaje w przypadku, gdy
udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu
do nie wigcej niz 50% ogo6lnej liczby gltoséw, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
spotki publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesi¢cy od przekroczenia
progu 50% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej.

Jezeli przekroczenie progu 50% ogoélnej liczby gltoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia,
a w przypadku Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji,
potaczenie lub podziat spotki, obowiazek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego bedzie mial zastosowanie w
przypadku, gdy po takim przekroczeniu udzial w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin
do ogloszenia Wezwania Obowigzkowego liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace dalsze
zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw. Udzial w ogolnej liczbie gloséw powodujacy obowigzek
ogloszenia Wezwania Obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia.

Ograniczenia umowne swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych

Akcje podlegaja nastepujacym umowom i porozumieniom ograniczajacym ich swobodng zbywalnosc:
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(b)

(©)

(d)

(a) postanowieniom Umowy Inwestycyjnej (,,Umowa Inwestycyjna”) i umowy akcjonariuszy z dnia

8 pazdziernika 2019 r. zawartych pomiedzy Gemstone, JR Holding S.A., Januszem Sterna, Dawidem
Zielinskim, Polsyntes sp. z o0.0. oraz Piotrem Kurczewskim, przewidujagcym ograniczenia
w wykonywaniu prawa glosu oraz przenoszenia prawa wtasnosci Akcji (patrz rowniez: ,,2. Czynniki
ryzyka — 2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz Akcjami Dopuszczanymi. — Ryzyko
zwiqzane ze strukturqg akcjonariatu Emitenta’). Ograniczenia te polegaja w szczegolnosci na: (i) prawie
pierwszenstwa przystugujacym akcjonariuszom niebgdacym strong Umowy Inwestycyjnej dotyczacym
Akcji sprzedawanych przez podmioty bedace stronami Umowy Inwestycyjnej; oraz (ii) prawie
przylaczenia si¢ do sprzedazy Akcji przez akcjonariuszy niebedacych strong Umowy Inwestycyjnej na
takich samych warunkach jak akcjonariusz sprzedajacy Akcje.

porozumieniu tag-along z dnia 18 lutego 2019 r., wraz z aneksami, zawartym pomigdzy Gemstone,
INVEN GROUP sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, JR HOLDING S.A. z siedzibg w Krakowie, KPM
INVEST sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, Leszkiem Lenko, Markiem Sobieskim, Januszem Sterna,
Piotrem Kurczewskim oraz DC24 (, Inwestorzy”) (,,Porozumienie Tag-Along”). Kazdy z Inwestorow
zobowiazat si¢, ze w przypadku, gdy dowolny z Inwestoréw lub grupa Inwestorow dziatajacych tacznie
powezmie zamiar zbycia, w ramach dowolnej liczby transakcji przeprowadzonych w okresie jednego
roku kalendarzowego, pakietu Akcji wigkszego niz 2.000.000 sztuk jakiemukolwiek potencjalnemu
nabywcy, taki Inwestor lub grupa Inwestoréw wystosuje zaproszenie do kazdego z pozostatych
Inwestorow do ztozenia oferty przylaczenia si¢ do proponowanej sprzedazy Akcji potencjalnemu
nabywcy poprzez zaoferowanie, na tych samych warunkach, dodatkowej liczby Akcji posiadanych
przez takiego zaproszonego Inwestora. Porozumienie Tag-Along obowigzuje do dnia 31 grudnia 2023
I.

umowie opcji call z dnia 16 sierpnia 2022 r. zawartej pomigdzy DC24 a Gemstone (,,Umowa Opcji
Call”). Na podstawie Umowy Opcji Call Gemstone ztozyl DC24 oferte sprzedazy przez Gemstone na
rzecz DC24 tacznie 6.333.092 Akcji(,,Akeje Call”) (,,Opcja Call”’). DC24 moze wykonac¢ Opcje Call
w okresie 24 miesigcy od dnia zawarcia Umowy Opcji Call. Gemstone zobowigzat si¢ wobec DC24, ze
przez okres obowigzywania Umowy Opcji Call bez uprzedniej pisemnej zgody DC24 (pod rygorem
niewazno$ci), Gemstone: (i) nie bedzie oferowac, nie przeniesie, ani w jakikolwiek sposob nie ustanowi
obciazenia, nie zobowiaze si¢ do przeniesienia lub ustanowienia obcigzenia, ani tez w inny sposéb nie
rozporzadzi, bezposrednio lub posrednio, Akcjami Call; (i) nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona
zadnej transakcji, ktora bedzie lub moglaby stanowi¢ podstawe przeniesienia lub innego
rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z Akcji Call,
wtym z wykorzystaniem instrumentow pochodnych, badz ktorej ekonomiczny skutek bylby
robwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z wlasno$ci Akcji Call; oraz (iii) nie upowazni
nikogo do prowadzenia rozmoéw na temat mozliwosci dokonania w odniesieniu do Akcji Call
ktorejkolwiek z wymienionej w poprzednich punktach czynnosci.

regulaminowi Programu Motywacyjnego, w ktorym wskazano, ze osoby uprawnione do objecia Akcji
w ramach Programu Motywacyjnego, w przypadku powzigcia zamiaru sprzedazy wszystkich albo
czgsci Akcji na rzecz jakiejkolwiek osoby (w tym na rzecz innego akcjonariusza Spoéiki) po uptywie
okresu lock-up (tj. po 31 marca 2022 r.), inaczej niz w ramach dozwolonego rozporzadzenia, sa
zobowigzane w pierwszej kolejnosci umozliwi¢ nabycie posiadanych Akcji okreslonym we wiasciwej
umowie uczestnictwa i umowie obj¢cia Akcji akcjonariuszom Spotki. W takiej sytuacji kazdy z takich
akcjonariuszy bedzie mial prawo pierwszenstwa nabycia przedmiotowych Akcji na zasadach
okreslonych w danej umowie uczestnictwa i umowie objecia akcji (,,Prawo Pierwszenstwa”).
Akcjonariuszem uprawnionym z Prawa Pierwszenstwa bedzie osoba, ktora jednoczesnie: (i) jest
uczestnikiem Programu Motywacyjnego; oraz (ii) posiada nie mniej niz 5% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki wedtug stanu na dzien dorgczenia Spotce zawiadomienia o sprzedazy, o ktorym
mowa w regulaminie Programu Motywacyjnego. Zastrzezenie ograniczajgce zbywalnos¢ akcji
nabytych w ramach Programu Motywacyjnego jest nicograniczone w czasie, przy czym prawo
pierwszenstwa nie znajduje zastosowania do transakcji wykonywanych na akcjach za posrednictwem
GPW.
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Prawa akcjonariuszy twigzane 7 Walnym Zgromadzeniem
Zwotywanie Walnego Zgromadzenia, porzgdek obrad, projekty uchwat

Termin zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 395 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie
poézniej niz szes¢ miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego Spotki. Przedmiotem obrad zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

e rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

e powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty; oraz
e udzielenie cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Ponadto, jezeli w okresie objetym badaniem cho¢ jedna Akcja byla dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym, przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ réwniez powzigcie
uchwaly opiniujacej sprawozdanie o wynagrodzeniach, o ktorym mowa w art. 90g ust. 6 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Zgodnie z art. 398 Kodeksu Spotek Handlowych, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sig
w przypadkach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych lub w Statucie, a takze gdy organy lub osoby
uprawnione do zwolywania walnych zgromadzen uznajg to za wskazane.

Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami art. 399 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada
Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie sze$ciu
miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za
wskazane.

Podmioty uprawnione do zadania zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego Spotki moga zadaé zwolania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad. Zadanie w tym zakresie powinno
zosta¢ zlozone Zarzadowi na pismie, nie pdzniej niz na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli Zarzad nie zwola nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwodch tygodni od
dnia otrzymania takiego zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad rejestrowy wyznacza przewodniczacego tak
zwolanego Walnego Zgromadzenia (art. 400 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 401 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego Spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Tak dlugo jak Spolka jest spotka publiczna, zadanie
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ zgloszone
Zarzadowi Spotki nie pozniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia (art. 401 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Zadanie powinno ponadto zawieraé uzasadnienie lub
projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Tak dhugo jak Spotka jest spotkg publiczng, Zarzad powinien niezwlocznie, jednak nie pdzniej
niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia, ktorych zadajg akcjonariusze (art. 401 §2 Kodeksu Spotek Handlowych).
W przypadku, gdy Spotka jest spotka publiczng, ogloszenie powinno zostaé zamieszczone na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob wlasciwy dla przekazywania informacji biezacych okreslonych w Ustawie
o Ofercie Publicznej, tj. w formie raportéw biezacych.

Zglaszanie projektow uchwat na Walne Zgromadzenie

Zgodnie z art. 401 §4 Kodeksu Spotek Handlowych, tak dtugo Spotka jest spotka publiczng, akcjonariusz lub
akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zgtasza¢ Spotce
w formie elektronicznej lub na pismie projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
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Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka powinna
niezwtocznie ogtlosic¢ takie projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Sposéb zwotywania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402" §1 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwoluje sie
w formie ogloszenia zamieszczanego na stronie internetowej Spotki oraz w sposob wiasciwy dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co
najmniej na dwadzieScia sze$¢ dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia (art. 402' §2
Kodeksu Spotek Handlowych). Ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno czyni¢ zado$c¢
wymogom okreslonym w art. 402* Kodeksu Spotek Handlowych, a w szczegolnosci zawieraé: (i) date, godzing
i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz jego szczegdélowy porzadek obrad; (ii) szczegdlowe informacje
dotyczace procedur uczestnictwa i glosowania na Walnym Zgromadzeniu; (iii) dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu; (iv) informacj¢, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko
osoby bedace akcjonariuszami w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (v) informacje o tym,
gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac pehny tekst
dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona na Walnym Zgromadzeniu, oraz odpowiednie projekty uchwat lub,
jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia; oraz (vi) adres strony internetowej, na ktorej beda
publikowane informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Spotka zobowigzana bedzie do przekazania w formie raportu biezacego m.in. daty, godziny i miejsca Walnego
Zgromadzenia wraz z jego szczegétowym porzadkiem obrad. Tres¢ projektow uchwal oraz zalgcznikoéw do
projektow, ktére majg by¢ rozpatrywane przez Walne Zgromadzenie i sg istotne dla podejmowanych uchwat,
musi by¢ rowniez ujawniona w formie raportdow biezacych. Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu
ogloszeniu w formie raportu biezacego podlegaja dotychczas obowigzujace jego postanowienia, tresé
proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Spotka
podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz
z wyliczeniem jego nowych postanowien.

Uczestnictwo i glosowanie na Walnym Zgromadzeniu

Miejsce obrad

Zgodnie z §21 Statutu, Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spotki. W okresie, w ktorym Spotka jest
spotka publiczng, Walne Zgromadzenie moze odby¢ si¢ w miejscu bedacym siedziba spotki prowadzacej rynek
gieldowy, na ktorym notowane sg akcje Spotki.

Osoby uprawnione do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu 1 wykonywania prawa glosu

W okresie, w ktorym Spotka jest spotka publiczng zgodnie z art. 406" Kodeksu Spotek Handlowych, prawo
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni
przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

W mysl art. 406° Kodeksu Spotek Handlowych, zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu,
majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa
rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje prawo
glosu podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406* §1 Kodeksu Spotek Handlowych, zadanie to nalezy
zglosi¢ nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Ustawa o Obrocie moze wskazywac
inne dokumenty rownowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostat
wskazany podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych dla spotki publicznej. Listg
uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i1 uzytkownikéw, ktorym przystuguje prawo glosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spoétka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papieréw warto§ciowych. Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz,
o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, na podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na
dwanascie dni przed dniem Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawa o Obrocie.
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Podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
wartosciowych sa wystawione imienne zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej. Zgodnie z art. 407 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest wylozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie
poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadac¢ przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nicodptatnie poczta elektroniczna, podajac
w zadaniu skierowanym do Spotki wlasciwy do tego celu adres e-mail.

W stosunku do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za§wiadczeniem potwierdzajacym prawo do udzialu
w Walnym Zgromadzeniu bgdzie dokument o odpowiedniej tresci wydany przez posiadacza wspomnianego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (lub podmiot zatrudniony przez KDPW
w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papierow wartoSciowych),
informacja o posiadaczu takiego rachunku powinna zosta¢ przekazana KDPW (lub podmiotowi zatrudnionemu
przez KDPW w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych =z prowadzeniem depozytu papierow
wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wydaniem takiego
dokumentu.

Na podstawie wymienionych powyzej dokumentéw, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadzi liste osob
upowaznionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli posiadacz rachunku zbiorczego nie jest
uczestnikiem KDPW (lub podmiotem zatrudnionym przez KDPW w celu wykonywania obowigzkow
zwigzanych z prowadzeniem depozytu papieréw wartoSciowych), lista os6b upowaznionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu dor¢czana jest poprzez uczestnika KDPW (lub podmiot, ktory KDPW zatrudnit
w celu wykonywania obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem depozytu papierow warto§ciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie migedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 406* Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z §26 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osobe
wyznaczona przez Przewodniczacego, a w przypadku nieobecno$ci cztonkéw Rady Nadzorczej - przez Prezesa
Zarzadu lub osobg¢ pisemnie wskazang przez Zarzad. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera si¢
sposrod osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposOb wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz Spoétki moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. W okresie, w ktorym Spotka
jest spotka publiczng akcjonariusz Spotki zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za
posrednictwem petnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi pelnomocnictwa na pismie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412' §2
Kodeksu Spotek Handlowych). Spotka podejmuje odpowiednie dzialania, zgodnie z art. 412' §5 Kodeksu
Spotek Handlowych, stuzace identyfikacji akcjonariusza Spolki i pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci
pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz Spotki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych
moze, zgodnie z art. 412 §6 Kodeksu Spotek Handlowych, ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

W okresie, w ktorym Spoétka jest spotka publiczng, jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym
Zgromadzeniu jest Cztonek Zarzadu, Czlonek Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek
organow lub pracownik spoéiki lub spoldzielni zaleznej od Spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do
reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi
Spotki okolicznoéci wskazujace na istnienie badZz mozliwo$é wystapienia konfliktu interesow (art. 412% §3
Kodeksu Spotek Handlowych). W takim wypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktorym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki
(art. 412% §4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 411 §1 Kodeksu Spotek Handlowych kazda Akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gltosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych Akcji (art. 411° Kodeksu
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Spotek Handlowych). Pelnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spoétki i glosowac
odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Spotki (art. 412 §5 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 413 Kodeksu Spoélek Handlowych, akcjonariusz Spotki nie moze osobi$cie ani przez
pelnomocnika glosowaé przy powzigciu uchwal dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spotki
z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spoéiki oraz sporu
pomigdzy nim a Spotka. W okresie, w ktorym Spotka jest spotkg publiczng powyzsze ograniczenie nie dotyczy
glosowania przez akcjonariusza Spolki jako pelomocnika innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat
dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.

Gtlosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkow organow Spoiki lub likwidatorow, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych oraz we wszystkich innych sprawach na zadanie przynajmniej jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze Spotki moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° Kodeksu Spotek Handlowych).

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 393 Kodeksu Spotek Handlowych oraz §27 Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia
naleza w szczegolnosci:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoltki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

e powziecie uchwaty o podziale zyskow lub o pokryciu strat;

e udzielenie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;
e ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej;

e zmiana Statutu Spoftki;

e podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

e polaczenie Spoiki i przeksztalcenie Spoiki;

e rozwigzanie i likwidacja Spoiki;

e emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

e umorzenie akcji;

e tworzenie funduszy celowych;

e wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czg¢sci oraz
ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

e wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

e uchwalanie regulaminu Walnego zgromadzenia;
e zatwierdzanie regulaminu rady nadzorczej;

e nabywanie przez Spotke akcji wiasnych;

e zawarcie umowy o zarzadzanie spotka zalezng.

e Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscia glosow, chyba ze bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa lub Statut przewiduja surowsze warunki ich podjecia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykta wigkszoscia gtoséw, chyba ze bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa lub Statut przewidujg surowsze warunki ich podjecia.

Statutowe ograniczenie prawa glosu

Statut nie przewiduje ograniczen prawa glosu.
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Wymog kworum na Walnym Zgromadzeniu

Przepisy Kodeksu Spétek Handlowych okreslajg pewne kategorie uchwat, ktére mogg by¢ podjete jedynie
w przypadku obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu okre$lonego kworum.

Prawo przeglgdania lub gdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, lista akcjonariuszy Spotki uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, nalezycie podpisana przez Zarzad, powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez
trzy dni robocze przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki ma prawo (i) przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu; lub (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych). W okresie, w ktorym Spoélka jest spotka publiczng akcjonariusz Spotki moze takze zadac
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢
wystana (art. 407 §1' Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpiso6w wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed tym Walnym Zgromadzeniem. Zadanie takie nalezy
przedstawi¢ Zarzadowi, nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Zgodnie z art. 395 §4 Kodeksu Spotek Handlowych, kazdy akcjonariusz Spotki moze zgda¢ wydania odpisu
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz rocznego sprawozdania finansowego Spotki wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej i opinii bieglego rewidenta. Dokumenty, o ktoérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym powinny zosta¢ doreczone akcjonariuszowi co najmniej na pi¢tnascie dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 §2 Kodeksu Spotek Handlowych, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci zawierajgca spis
uczestnikow Walnego Zgromadzenia powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co
najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo Zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego Spotki, wybor
Rady Nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowitg liczbe akcji Spotki dzieli sig
przez catkowitg liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej (tj. szesciu cztonkéw Rady Nadzorczej), a akcjonariusze
Spotki, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka
Rady Nadzorczej i nie mogg glosowaé przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu w trybie
glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktorzy
nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, beda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Jezeli wyboru Rady Nadzorczej dokonuje sie w trybie glosowania oddzielnymi grupami, kazda
Akcja daje prawo do jednego glosu z wylaczeniem wszelkich przywilejow dotyczacych prawa glosu
przystugujacych Akcjom i ograniczen dotyczacych prawa glosu cigzacych na Akcjach.

Prawo Zgdania udzielenia przez Zarzqd informacji dotyczgcych Spotki

Zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym
wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim wypadku
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia przez
akcjonariusza Spotki zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkodg Spotce, spotce powiazanej ze
Spoéika albo spotce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 Kodeksu Spotek Handlowych). Czlonek
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Zarzadu moze odmoéwié¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).

W dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad ujawnia na piSmie informacje
udzielone akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji. Informacje przedkladane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

W okresie, w ktorym Spotka jest spotka publiczng informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki poza Walnym
Zgromadzeniem powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktory zglosit sprzeciw do protokolu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do
udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia,
na ktorym odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Spotka bedzie obowigzana przekaza¢ w formie raportu biezacego informacje udzielone
akcjonariuszowi w nastgpstwie zobowiazania Zarzadu przez sad rejestrowy w przypadkach, o ktorych mowa
powyzej.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia 7 powodztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewainosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwal podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wytoczenia
ww. powodztw przystuguje akcjonariuszowi: (i) ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,; (ii) bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu; oraz
(iii) ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, lecz jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z trescig art. 422 §1 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze
statutem Spotki badz dobrymi obyczajami, godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza Spotki moze by¢ zaskarzona w drodze powodztwa o uchylenie uchwaty.

W okresie, w ktorym Spotka jest spotka publiczng ewentualne powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
p6zniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 §2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 §1 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze
by¢ zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spolce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly
(art. 425 §3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 §1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Data powstania prawa do dywidendy

Dzien dywidendy w spolce publicznej ustala zwyczajne Walne Zgromadzenie (art. 348 §3 Kodeksu Spotek
Handlowych). Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy
pie¢ dni od dnia powzi¢cia uchwaly o podziale zysku, a dywidenda jest wyplacana w terminie okre§lonym przez
Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza si¢ w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia
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dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okresla terminu wyptaty dywidendy, wyptata
dywidendy powinna nastgpi¢ niezwlocznie po dniu dywidendy.

§127 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gieldowego naktada na Spotke obowigzek niezwlocznego
przekazania GPW informacji o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy oraz informacji o: (i) wysokosci dywidendy; (ii) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do
dywidendy; (iii) wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje; (iv) dniu ustalenia prawa do dywidendy;
oraz (v) dniu wyptaty dywidendy. Wraz z tymi informacjami spotka publiczna obowigzana jest przekaza¢ GPW
uchwaty wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Podobny obowiazek w stosunku do KDPW naktada §121
ust. 1 Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW, zgodnie z ktéorym emitent ma obowigzek poinformowania
KDPW niezwtocznie po podjeciu wtasciwej uchwaty, lecz nie po6zniej niz na dwa dni przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy, o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcjg, dniu ustalenia prawa do dywidendy
oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z §121 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyplaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej trzeciego dnia po dniu ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu
wylacza si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty.

Zgodnie z §121 ust. 3 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie do dnia ustalenia uprawnionych do
dywidendy emitent przekazuje ponadto: (i) KDPW, najp6zniej do godz. 17.00, informacj¢ okreslajgca liczbe
akcji, na ktore dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW, oraz numer
konta podmiotowego, na ktorym w KDPW rejestrowane sa te akcje; (ii) uczestnikom prowadzacym rachunki
papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze wtasciwe dla akcji wlasnych emitenta lub innych akcji, na ktore
dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW — informacj¢ okreslajaca
liczbe takich akcji.

Powyzsze regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

KDPW przekazuje uzyskane od emitentow informacje na temat dywidendy uczestnikom bezpo$rednim systemu
KDPW, ktérzy na kontach ewidencyjnych maja zarejestrowane papiery wartosciowe dajace prawo do
dywidendy lub ktérych konta ewidencyjne zostang uznane takimi papierami wartosSciowymi do dnia ustalenia
uprawnionych do dywidendy wlacznie, a takze wskazuje dzien, poczawszy od ktérego zawarcie w systemie
obrotu transakcji zobowiazujacej do przeniesienia praw z takich papierow wartosciowych, co do zasady nie
bedzie prowadzi¢ do przeniesienia na nabywce prawa do otrzymania dywidendy, ktérej dotycza te informacje
(ex date) (§122 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Uczestnicy, dla ktorych Krajowy Depozyt prowadzi
rachunki papieréw warto§ciowych, uprawnieni do dywidendy z tytutu papieréw wartosciowych zapisanych na
tych rachunkach dostarczaja do KDPW wszelkie informacje i dokumenty, ktore moga mie¢ wpltyw na sposob
wykonania przez KDPW obowiazkéw platnika podatku dochodowego od osob prawnych, powstajacych w
zwigzku z wyptata dywidendy, w tym dokumenty potwierdzajace mozliwos¢ niepobrania tego podatku albo
zastosowania wobec uczestnika innej stawki tego podatku niz podstawowa, sporzadzone w formie pisemnej lub
innej wymaganej przez wlasciwe przepisy prawa podatkowego (§125 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW).

Wyptata dywidendy nastgpuje za posrednictwem KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy
i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW, ktorzy nastgpnie przekazuja
otrzymane $rodki pieni¢zne na rachunki gotéwkowe akcjonariuszy Spotki prowadzone przez poszczegdlne
domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spotki zapisanych
na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ w rozdziale ,,4. Dywidenda i polityka
w zakresie dywidendy”.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie szesciu lat,
jednakze koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego, poczawszy od dnia
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czgsci zysku Spotki do wyptaty
akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu Spoétka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy podnoszac zarzut
przedawnienia (art. 118 Kodeksu Cywilnego).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych zawiera szczegotowe regulacje dotyczace wysokosci zysku Spoiki, ktory
moze zosta¢ przeznaczony decyzja zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podzialu pomiedzy akcjonariuszy
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w formie dywidendy. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
Spoiki, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktdry zostal przeznaczony przez zwyczajne Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 §1 Kodeksu Spotek Handlowych). Wysoko$¢ kwot, ktore moga zostac
przeznaczone do podziatu migdzy akcjonariuszy Spotki w formie dywidendy ustalana jest na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki i moze by¢ istotnie rozna od warto$ci wykazywanych
w Historycznych Informacjach Finansowych za lata 2021-2020.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty z zysku za ostatni rok obrotowy, ktore zgodnie
z ustawa lub Statutem Spotki powinny by¢ przeznaczone na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art.
396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, dopoki kapitat zapasowy Spotki nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
warto$ci kapitatu zaktadowego Spotki, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapitat
zapasowy Spotki. Na Date Prospektu, wysokos¢ kapitatu zapasowego Spolki jest wyzsza niz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego Spotki. Dlatego w przypadku osiggniecia zysku w kolejnych latach Spoétka nie bedzie
zobowigzana do przelewania zadnych kwot z zysku na kapitat zapasowy, tak dtugo jak kapitat zapasowy Spotki
bedzie utrzymywac si¢ na poziomie przekraczajacym jedng trzecig kapitatu zaktadowego Spotki.

Wysokos¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi Spolki z tytutu posiadania jednej Akcji (dywidenda na Akcje)
zostaje ustalona w wyniku podzielenia kwoty przeznaczonej do podzialu pomigdzy akcjonariuszy przez liczbe
Akcji (art. 347§ 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zaliczka na poczet dywidendy

Zgodnie z §30 Statutu Spotki, Zarzad moze podja¢ decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na zasadach okreslonych w KSH. Zgodnie z art. 349 KSH zarzad jest upowazniony
do wyptaty akcjonariuszom zaliczki, jezeli spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody rady nadzorczej. Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli
jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic
najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, powiekszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku,
ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje
wlasne. O planowanej wyptacie zaliczek zarzad oglosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem
wyplat, podajac dzien, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej
do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadac
w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczgcia wyptat. Do wyplaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 347 KSH.

Prawa zwigzane 7 likwidacjg Spotki

Zgodnie z art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych, podzial majatku nie moze nastapi¢ wczesniej niz po uptywie
roku od daty ostatniego ogloszenia o likwidacji i wezwania wierzycieli Spotki do zgloszenia ich wierzytelnosci
wobec Spotki. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki dzieli si¢ pomiedzy
akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapital zaktadowy.

Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji Spotki (prawo poboru). Prawo poboru
przystuguje rowniez w przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotka lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spolki (art. 433 §6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki, zgodnie z art. 432 §2 Kodeksu Spotek Handlowych,
powinna wskazywac¢ dzien, wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Spoéiki, ktorym przyshuguje prawo poboru
nowych akcji (dzien prawa poboru). W okresie, w ktorym Spodtka jest spotkg publiczng dzien prawa poboru nie
moze by¢ ustalony p6zniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwatly. Porzadek obrad
Walnego Zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podje¢ta uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoiki,
powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji, w calosci lub w czgsci, moze
nastapi¢ wylacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, zgodnie z art. 433 §2 Kodeksu Spétek Handlowych. Zarzad przedstawia Walnemu
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Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng
emisyjng nowych akcji Spotki badz sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest wigkszo$¢ co najmniej czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 Kodeksu Spotek Handlowych, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podjecia
uchwaly w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nie znajduja
zastosowania w przypadku, gdy: (a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje Spotki majg by¢
objete w calosci przez instytucj¢ finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nast¢pnie
akcjonariuszom Spotki celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe akcje Spolki majg by¢ objete przez gwaranta emisji
w przypadku, gdy akcjonariusze Spoltki, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czgsci lub wszystkich
oferowanych im akcji.

Zgodnie z §7 Statutu Spotki, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze, w catosci lub czesci, pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji/warrantow subskrypcyjnych emitowanych
w granicach kapitatu docelowego

Umorzenie Akcji

Zgodnie z art. 359 Kodeksu Spétek Handlowych, akcje spotki akcyjnej mogg by¢ umarzane (dobrowolnie lub
przymusowo), jezeli statut tak stanowi.

§10 Statutu stanowi, ze Akcje moga by¢ umarzane dobrowolnie, za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie
dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spétke. Umorzenie dobrowolne akcji nie moze by¢ dokonywane czgsciej
niz raz w roku (art. 359 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Umorzenie dobrowolne wymaga zgody
zainteresowanego akcjonariusza oraz uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala o obnizeniu kapitatu
zaktadowego powinna by¢ podjeta na tym samym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto uchwate
o umorzeniu Akcji (art. 360 §1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Uchwata powinna okresla¢ w szczegodlnosci
podstawe prawna umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi umarzanych akcji lub
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitalu zakladowego (art. 359 §2
Kodeksu Spotek Handlowych). Spétka moze nabywac akcje wlasne w celu ich umorzenia.

Zamiana Akcji

Art. 334 §2 Kodeksu Spotek Handlowych przewiduje mozliwo$¢ zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela albo odwrotnie na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inacze;j.

Przymusowy wykup i odkup Akcji

Szczegoétowe informacje dotyczace przymusowego wykupu Akcji na zadanie akcjonariuszy wigkszosciowych
oraz przymusowego odkupu Akcji na zadanie akcjonariuszy mniejszosciowych zostaty zamieszczone w punkcie
»16. Rynek kapitatlowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczgce rynku kapitatowego— Przymusowy wykup Akcji (squeeze out)”.

Rewident do spraw szczegolnych

W okresie w ktorym, Spotka jest spotka publiczng, zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoéiki, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw, Walne
Zgromadzenie moze podjaé uchwale w sprawie zbadania przez biegltego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze Spotki moga w tym
celu zada¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zzgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze Spotki postanowia
skorzysta¢ z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zwolania
takiego Walnego Zgromadzenia Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusze Spotki postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwosci 1 zazadajg umieszczenia sprawy podjgcia
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, zadanie takie wymaga doreczenia Zarzadowi
na pismie lub w formie elektronicznej nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang datg Walnego
Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegodlnych powinna okreslac
W szczegolnosci:
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e oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgodg¢ na piSmie;

e przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba Zze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgodg
na ich zmiang;

¢ rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostgpnic¢ bieglemu; oraz
e termin rozpoczgcia badania, nie dtuzszy niz trzy miesiace od dnia podjecia uchwaty.

Przed podjeciem uchwaly Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca zgloszonego
whniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z tre$cig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do
spraw szczeg6lnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Sad rejestrowy moze, na wniosek Zarzadu, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do
spraw szczegolnych od zlozenia przez wnioskodawcoéw stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie
wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek Zarzadu moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na
rzecz Spolki. Na to postanowienie stuzy zazalenie.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot majacy wiedzg fachowa i kwalifikacje
niezbgdne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdry zapewnia sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spotki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktory $wiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej (art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostgpni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo w postanowieniu
sagdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla
przeprowadzenia badania (art. 86 Ustawy o Ofercie Publiczne;j).

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowiacych
tajemnic¢ techniczng, handlowa lub organizacyjna Spoéiki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad jest zobowigzany ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zmiana praw posiadaczy Akcji w formie zmiany postanowien Statutu wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszoscig trzech czwartych glosow oraz wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS.
Ponadto uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca Swiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktorych
dotyczy.

14.2 Informacja o istnieniu przepis6w, ktore moga udaremnic¢ ewentualne przejecie Spoélki (jesli istnieja)
Przepisy Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie zawiera przepisy majace zastosowanie do Spotki w tym przepisy dotyczace obowigzku do
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji Spoétki
w przypadku przekroczenia progu 50% ogolnej liczby glosow w Spoélce. Szczegdlowy opis regulacji
dotyczacych obowiazkow zwigzanych z ogloszeniem wezwan zostal przedstawiony w rozdziale ,,16. Rynek
kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie
regulacje dotyczgce rynku kapitatowego — Obowigzki informacyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
znacznych pakietow akcji” oraz ,,16. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z
nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczgce rynku kapitatowego — Wezwania”.
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Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym (lub wigcej) przedsigbiorca wymaga zgloszenia Prezesowi UOKIK oraz uzyskania jego zgody
(bezwarunkowej badz tez warunkowej) w przypadku transakcji spetniajacych okreslone Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow wymogi odnosnie obrotéw uzyskiwanych przez uczestnikow koncentracji.
Kontrolg Prezesa UOKIK objete sg jedynie te koncentracje, ktore wywotujg lub moga wywota¢ skutki na
terytorium Polski.

Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIK stosuje si¢ do tych zamiardéw koncentracji przedsigbiorcow, ktorych
laczny $§wiatowy obrot przekroczyl w roku poprzedzajacym rok zgloszenia réwnowartos¢ 1 mld EUR lub
ktorych taczny obrét na terytorium Polski przekroczyt rownowarto§¢ 50 min EUR oraz pod warunkiem, ze
koncentracja nie ma wymiaru wspolnotowego (okreslonego w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji).

Przeprowadzenie koncentracji mozliwe jest dopiero po uzyskaniu decyzji Prezesa UOKIK, wyrazajacej zgode
na koncentracj¢ (badz tez gdy uptynat termin, w ktérym decyzja powinna by¢ wydana). Prezes UOKIK,
w drodze decyzji, wydaje zgod¢ na dokonanie koncentracji, gdy w wyniku koncentracji konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Prezes UOKIK moze na przedsigbiorce zamierzajacego dokona¢ koncentracji natozy¢ obowigzki lub
przyjac jego zobowigzanie.

Przedsiebiorca zobowiazany jest do zgloszenia zamiaru koncentracji, a nie faktu jej dokonania. Niewypehienie
tego obowigzku prowadzi¢ moze do zastosowania przez Prezesa UOKIK okreslonych sankcji, takich jak kara
pieni¢zna naktadana na przedsigbiorce w wysokosci do 10% obrotu osiggnigtego w roku poprzedzajacym rok
nalozenia kary, jak réwniez kara pieni¢zna naktadana na osobe¢ peliaca funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca
w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy (w wysoko$ci do 50-krotnosci przecigtnego wynagrodzenia).

Ponadto, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsi¢biorcy lub wystapi¢ do sadu
o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecie innych §rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia
stanu poprzedniego.

Szczegodtowy opis regulacji Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow zostat przedstawiony w rozdziale
,»16. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.
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15. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
DOPUSZCZENIA DO OBROTU

15.1 Wstep

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Akcji Dopuszczanych. Pozostale szczegotowe
informacje na temat Akcji, w tym Akcji Dopuszczanych, oraz polskich regulacji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem Akcji Dopuszczanych zostaly zawarte w rozdziatach ,,14. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami
oraz Walne Zgromadzenie” oraz ,,16. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem Akcji”.

15.2 Podstawowe informacje o Akcjach Dopuszczanych
Informacje ogolne

Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane na podstawie odpowiednich przepisow Kodeksu Spotek Handlowych
oraz Statutu i zostaly w pelni optacone. Na Date Prospektu, wszystkie Akcje Dopuszczane sg akcjami na
okaziciela.

Na Date Prospektu, kapital zakladowy Spotki wynosi 129.982.198,50 PLN i dzieli si¢ na 68.773.650 Akcji
Dopuszczanych, o wartosci nominalnej 1,89 PLN kazda, w tym: (i) 40.479.877 akcji zwyklych na okaziciela
serii Al; (ii) 3.997.356 akcji zwyklych na okaziciela serii B; (iii) 10.989.010 akcji zwyktych na okaziciela serii
C; (iv) 3.807.407 akcji zwyktych na okaziciela serii D; oraz (v) 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Na Date Prospektu, ogolna liczba glosow w Spotce ze wszystkich Akcji (Akcji Dopuszczanych) wynosi tacznie
68.773.650.

Ponizej przedstawiono dane historyczne na temat emisji Akcji Dopuszczanych.
Akcje Serii Al

W dniu 8 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 21/05/2018 w sprawie scalenia
akcji i zmiany Statutu oraz w dniu 28 wrze$nia 2018 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow scalenia
akcji Spotki, wskutek czego zmianie uleglta warto§¢ nominalna akcji Spotki z 0,27 PLN na 1,89 PLN oraz
zmniejszeniu ulegta ogolna liczba Akcji wszystkich serii z 283.359.139 do 40.479.877, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitalu zakladowego oraz jednoczesnej zmianie oznaczenia serii akcji (scalenie
akcji).

Akcje serii B, Ci D

W dniu 8 stycznia 2021 r. do Spotki wplynety oswiadczenia wszystkich obligatariuszy, ktorzy objeli
wyemitowane przez Spotke obligacje serii E, na podstawie ktorych wyrazili oni intencj¢ wykonania prawa
konwersji posiadanych przez nich obligacji serii E na akcje nowej emisji. W lutym 2021 r. w celu realizacji
umownego prawa konwersji obligacji serii E na akcje podpisano umowy nabycia obligacji przez Spotke w celu
ich umorzenia oraz zlozono ofert¢ nabycia nowych akcji w kapitale zaktadowym Spotki zgodnie z warto$cig
emisji wynikajaca z wlasciwych umow konwersji. Warto$¢ nominalna wyemitowanych akcji serii B wynosila
po zaokragleniu 7.555.000 PLN (3.997.356 akcji serii B Spotki emitowanych po cenie emisyjnej wynoszacej
1,89 PLN za jedng akcje serii B).

W dniu 8 stycznia 2021 r. do Spotki wplynety oswiadczenia inwestorow wyrazajace intencje wykonania prawa
konwersji przystugujacego im z tytulu zawartych uméw pozyczki, w zwigzku z czym Spoédtka dokonata emisji
nowych serii akcji za taczng cen¢ emisyjna wynoszaca 37.195.996 PLN, tj. (i) emisji 10.989.010 akc;ji serii C
po cenie emisyjnej wynoszacej 2,73 PLN za jedna akcje serii C; oraz (ii) emisji 3.807.407 akcji serii D Spotki
po cenie emisyjnej wynoszacej 1,89 PLN za jedna akcje serii D.

W dniu 5 marca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowego, =zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zaktadowego 2z kwoty
76.506.967,53 PLN, do kwoty 112.027.198,50 PLN, tj. o kwote 35.520.230,97 PLN, poprzez emisj¢:
(1) 3.997.356 akcji serii B; (ii) 10.989.010 akc;ji serii C; oraz (iii) 3.807.407 akcji serii D.

Akcje serii E

W dniu 13 lipca 2021 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki z kwoty
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112.027.198,50 PLN do kwoty 129.982.198,50 PLN, tj. o kwote 17.955.000 PLN, w drodze emisji 9.500.000
akcji serii E. Emisja akcji serii E Spotki miata na celu realizacje prawa do objgcia akcji przez osoby uprawnione
w ramach Programu Motywacyjnego.

15.3 Miejsce rejestracji oraz kod ISIN AKkcji Dopuszczanych

Akcje Dopuszczane sg zarejestrowane w KDPW na podstawie umoéw o rejestracje¢ w depozycie papierow
wartosciowych zawartych w dniu 26 lutego 2019 r. oraz 18 czerwca 2021 r. pod kodem ISIN: PLSTIGR00012.

15.4 Notowanie AKcji Dopuszczanych na rynku regulowanym, rynkach panstw trzecich, rynkach MSP
i wielostronnych platformach obrotu

Na Datg Prospektu, 40.479.877 Akcji Serii A1 znajdowato si¢ w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW. Na Dat¢ Prospektu, Akcje Serii A1 sg notowane w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, w segmencie NC Alert. System notowania
Akcji Serii Al zostat zmieniony na system notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu poczawszy
od dnia 1 lipca 2022 r. z powodu otrzymania przez Spotke¢ drugiego upomnienia od GPW z uwagi na
niedochowanie wymogéw co do trybu i warunkow publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2021 oraz
skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2021, tj. nie pdzniej niz pig¢ miesiecy od dnia
bilansowego, na ktory zostaty sporzadzone roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe. W
dniu 31 maja 2022 r., a wigc w wymaganym terminie, Emitent opublikowat raport roczny skonsolidowany za
2021 r., przy czym raport ten nie zawieral sprawozdania z badania bieglego rewidenta. Raport roczny
skonsolidowany za 2021 r. zostal uzupetniony w dniu 1 czerwca 2022 r., a nastgpnie, w tym samym dniu,
opublikowano raport roczny jednostkowy za 2021 r. Emitent zostal dwukrotnie upomniany przez Zarzad GPW
w zwigzku z nieterminowym wypelianiem obowigzkow informacyjnych na rynku NewConnect (w dniu 28
wrze$nia 2021 r. oraz 24 marca 2022 r.).

Zgodnie z wiedza Emitenta, za wyjatkiem Akcji Serii Al, o ktorych mowa w akapicie powyzej, Akcje
Dopuszczane nie sg przedmiotem obrotu na innych rynkach regulowanych, rynkach panstw trzecich, rynkach
MSP ani na wielostronnych platformach obrotu.

Wszystkie Akcje Dopuszczane bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Na Date Prospektu, w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz
5% gloso6w na Walnym Zgromadzeniu znajduje si¢ ok. 26,40% Akcji, w zwiazku z czym, zgodnie z
Rozporzadzeniem o Rynku, Spotka spehnia kryterium rozproszenia wymagane do dopuszczenia Akcji do obrotu
na rynku regulowanym (zaréwno rynku podstawowym, jak i rownoleglym) prowadzonym przez GPW. W
przypadku rynku podstawowego spetienie kryterium rozproszenia nastgpuje, jesli w posiadaniu akcjonariuszy,
z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, bedzie
znajdowac si¢ co najmniej 25% akcji Spoltki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietldowego, a w
przypadku rynku roéwnolegltego — 15% akcji.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, Akcje Dopuszczane nie sg ani nie bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na innych rynkach regulowanych, rynkach panstw trzecich, rynkach MSP ani na wielostronnych
platformach obrotu.

15.5 Animator rynku

Na Date¢ Prospektu, animatorem rynku dla Emitenta jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.
Umowa zawarta pomiedzy Emitentem i NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie jako animatorem
rynku zawiera standardowe postanowienia dla tego typu umow.
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16. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ WYBRANE POLSKIE REGULACJE ZWIAZANE
Z. NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogolny i opisujg stan prawny na Date Prospektu.
W zwigzku z powyzZszym inwestorzy powinni zapoznac sig ze stosownymi regulacjami oraz zasiegng¢ opinii
wlasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i zbywaniem Akcji Dopuszczanych.

16.1 Polskie regulacje dotyczace rynku kapitalowego
Wprowadzenie

Obrot akcjami na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW na terytorium Polski podlega przepisom prawa
polskiego, w szczegdlnosci przepisom Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a takze regulacjom GPW oraz KDPW, w tym postanowieniom Regulaminu GPW oraz
Regulaminu KDPW. Tryb i organizacj¢ nadzoru nad polskim rynkiem kapitatowym wykonywanego przez KNF
okresla Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa
o Ofercie Publicznej oraz Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto Rozporzadzenie MAR, stosowane bezposrednio na terenie Unii Europejskiej, obejmuje swoim
zakresem takie zagadnienia jak, w szczeg6lnosci: manipulacje na rynku, informacje poufne oraz nabycie akcji
w spotkach publicznych w okresach zamknigtych. Wybrane przepisy Rozporzadzenia MAR w zakresie, w jakim
dotycza przedmiotowych zagadnien, zostalty omoéwione w niniejszym rozdziale (zob. ,,16. Rynek kapitatowy w
Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji” — 16.1. Polskie regulacje
dotyczqce rynku kapitatowego — Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Rozporzgdzenie MAR —
Manipulacja”, ,,Obrot papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych” oraz ,,16. Rynek
kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji” — 16.1. Polskie
regulacje dotyczqce rynku kapitatowego — Obowiqzki informacyjne zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem
akcji w okresach zamknigtych”).

W dniu 21 lipca 2019 r. weszty w zycie: (i) Rozporzadzenie Prospektowe, ktore jest stosowane bezposrednio
na terenie catej UE okreslajace wymogi dotyczace sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszechniania prospektu,
ktoéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym umiejscowionym lub dziatajacym w Panstwie Czlonkowskim;
(i1) Rozporzadzenie Delegowane doprecyzowujace wymogi dotyczace weryfikacji, przegladu, zatwierdzenia
i sktadania uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i wszelkich dokonanych w nim zmian, wymogi dotyczace
formatu prospektu, prospektu podstawowego oraz ostatecznych warunkow, konkretnych informacji, ktére maja
by¢ zawarte w prospekcie, informacji minimalnych, ktére maja by¢ zawarte w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, ograniczonych informacji, ktore majg by¢ ujete w ramach uproszczonego systemu obowigzkoéw
informacyjnych dla ofert wtornych, ograniczonej tresci, ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci
w odniesieniu do prospektu UE na rzecz rozwoju, ograniczonej tresci i ujednoliconego formatu specjalnego
podsumowania oraz procedur weryfikacji i zatwierdzania prospektéw; oraz (iii) Rozporzadzenie Delegowane
Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw, reklam papierow
wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu zgloszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 irozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 dotyczace
ujawnien kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, ich uktadu oraz dostosowania
informacji finansowych w celu uwzglednienia roznych rodzajéw emitentéw i papierow warto§ciowych.

Ustawy regulujqce funkcjonowanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujacymi polski rynek papierow warto§ciowych sa trzy ustawy z lipca
2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej; (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi; oraz (iii) Ustawa
o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

Istotne zmiany do Ustawy o Ofercie Publicznej zostaly wprowadzone z dniem 16 pazdziernika 2019 r.
Wigkszos¢ z nich weszta w zycie 30 listopada 2019 r., a cz¢$¢ z nich 1 stycznia 2020 r. Od 19 wrzeénia 2006 r.
nadzor nad rynkiem kapitalowym jest ponadto regulowany przez Ustawge o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym. Ponadto polski rynek kapitalowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach
wydanych na podstawie powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére podobnie jak rozporzadzenia
unijne znajduja bezposrednie zastosowanie w Polsce jak, na przyktad Rozporzadzenie MAR.
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Organem sprawujacym nadzor nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF.
Obowigqzki informacyjne zwiqzane z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietow akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej definiuje ,,spotke publiczng” jako spotke, ktdrej co najmniej jedna akcja jest
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na terytorium Polski.

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

(a) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w spotce publicznej; albo

(b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33':%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby glosow,

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie
4 (czterech) dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie glosow lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia
lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu — nie pdzniej niz w terminie szesciu (6) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa
dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

(a) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby glosow, o co najmnie;j:
(1) 2% ogolnej liczby gltoséw w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy
GPW),
(i1) 5% ogoblnej liczby glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na

innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub alternatywnym
systemie obrotu (ASO), lub

() zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gloséw w spodtce publicznej o co
najmniej 1% ogolnej liczby glosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogolnej liczbie glosow w spotce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gltosow,
z ktorym wigze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF i spoiki publicznej powstaje réwniez w momencie, gdy podmiot
osiggnat Iub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gloséw w zwigzku z zajSciem innego zdarzenia
prawnego niz czynno$¢ prawna lub posrednim nabyciem akcji spotki publicznej. Powyzszy obowiazek
dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa glosu wynikaja z akcji, na ktorych
ustanowiono zabezpieczenie. Jezeli jednak podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono takie zabezpieczenie, ma
prawo wykonywania prawa glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, wowczas takie prawo glosu
uznaje si¢ za nalezace do takiego podmiotu.

Obowigzek zawiadomienia KNF oraz spoétki publicznej spoczywa rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby glosoéw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow
finansowych, ktore:

(a) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
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(b) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te s3 wykonywane w drodze rozliczenia pieni¢znego.

W przypadku instrumentow finansowych okre§lonych w punkcie a) powyzej liczba glosow posiadanych
w spolce publicznej odpowiada liczbie glosow wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentoéw finansowych okreslonych w punkcie b) powyzej, ktore sa wykonywane wytacznie
w drodze rozliczenia pienigznego, liczba glosé6w posiadanych w spoice publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gloséw wynikajacych z akeji, do ktorych w sposéb
posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu
instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupehiajgcym Dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do
znaczacych pakietow akcji.

Przy obliczaniu liczby glosow uwzglednia sie¢ wylacznie pozycje dlugie w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy
i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego.

Obowiazki zawiadomienia KNF i spotki publicznej powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna
liczba glosow wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza okreslone powyzej progi
ogolnej liczby gltoséw w spotce publiczne;j.

Po otrzymaniu zawiadomienia spoétka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej
informacji rownocze$nie do publicznej wiadomos$ci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane akcje tej spotki lub podmiotowi organizujagcemu alternatywny system obrotu, w ktorym sg
notowane te akcje.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji o nabyciu lub sprzedazy znaczacego
pakietu akcji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

(a) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu; lub

(b) spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

KNF moze natozy¢ kare:
(a) do 1.000.000 PLN w przypadku os6b fizycznych; lub

(b) do 5.000.000 PLN, lub 5% calkowitego rocznego przychodu podmiotu innego niz osoba fizyczna
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli kwota ta
przekracza 5.000.000 PLN;

(©) w przypadku kazdego, kto osiggnat lub przekroczyl okreslony prég ogoélnej liczby gltoséw, a kto nie
wykonat obowigzkéw informacyjnych opisanych powyzej, o ktorych mowa w art. 69-69b Ustawy
o Ofercie Publicznej zwigzanych z nabyciem lub sprzedaza znaczacego pakietu akcji.

W przypadku, gdy mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez jednostke
w wyniku naruszenia, o ktorym mowa powyzej, popelnionego przez podmiot, ktory nie ztozyt zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej lub ztozyl takie zawiadomienie z naruszeniem
warunkow okreslonych w powyzszej regulacji, zamiast wyzej wymienionej kary KNF moze nalozy¢ karg
pieni¢zng do wysokos$ci dwukrotnej kwoty osiagnictej korzysci lub uniknigtej straty.

Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego prowadzacego do osiagniecia lub przekroczenia danego progu ogolnej

liczby glosow, jezeli osiaggni¢cie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazku dokonania
zgloszenia, o ktorym mowa powyzej.

195



Wezwania
Wezwanie dobrowolne

Zgodnie z art. 72a Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze nastagpi¢ w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji tej spoiki (,, Wezwanie Dobrowolne”).

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do
dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow
w odpowiedzi na to wezwanie wlasciwy organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji
przedsigbiorcoéw; (ii) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego wezwania;
(iii) nie zglosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem tego wezwania.

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod warunkiem
wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania
zapisOw w odpowiedzi na to wezwanie, wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne
zgromadzenie lub inny organ stanowigcy lub nadzorujacy wzywajacego.

Ponadto Wezwanie Dobrowolne moze zawiera zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogloszone pod
warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej jednak niz do zakonczenia
przyjmowania zapisOw w odpowiedzi na to wezwanie, zostanie:

e podjeta przez walne zgromadzenie lub rad¢ nadzorcza spotki publicznej, ktorej akcje sa objete tym
wezwaniem, uchwata w okreslonej sprawie;

e zakonczone z okreslonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej co spodtka publiczna,
ktorej akcje sa objete tym Wezwaniem Dobrowolnym, ogloszone na terytorium panstwa nalezacego do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez wzywajacego lub spotke nalezaca do
tej samej co wzywajacy grupy kapitatowej;

e zawarta przez spotke publiczna, na ktorej akcje to wezwanie jest oglaszane, umowa okreslona w tresci
warunku.

Wezwanie Dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie okreslajace minimalng liczbe akcji objgta zapisami, po
ktorej osiagnieciu podmiot nabywajacy akcje zobowiazuje si¢ do nabycia tych akcji. Minimalna liczba akcji
okreslona w tym wezwaniu wraz z liczbg akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy
o Ofercie, ktorych udziat w ogodlnej liczbie gtosow uwzglednia si¢ na potrzeby powstania obowiazku ogloszenia
wezwania, nie moze stanowi¢ wigcej niz suma 50% ogolnej liczby glosow.

Wzywajacy moze zastrzec mozliwos$¢ nabycia akceji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na Wezwanie
Dobrowolne mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku (nie dotyczy to przypadku ogloszenia wezwania
pod warunkiem udzielenia zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsi¢biorcow, udzielenia zgody lub
zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego wezwania lub niezgloszenia sprzeciwu wobec nabycia
akcji bedacych przedmiotem tego wezwania przez wlasciwy organ).

Wzywajacy jest obowigzany przekaza¢ niezwlocznie agencji informacyjnej informacje o ziszczeniu albo
nieziszczeniu si¢ warunku, w terminie okre§lonym w tresci Wezwania Dobrowolnego, Iub o podjeciu przez
wzywajacego decyzji o nabywaniu akcji w tym wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku.
Powyzszy obowiazek stosuje si¢ odpowiednio do otrzymania zawiadomienia wtasciwego organu o udzieleniu
albo nieudzieleniu zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow, udzieleniu zgody lub zezwolenia
albo nieudzieleniu zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem Wezwania Dobrowolnego lub
braku sprzeciwu albo sprzeciwie wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem Wezwania Dobrowolnego.

Wezwanie obowigzkowe

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie w przypadku przekroczenia progu 50% ogolnej liczby gloséw w spotce
publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktdry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy
od przekroczenia tego progu, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji tej spotki (,,Wezwanie Obowigzkowe”). Powyzszy obowiazek nie powstaje w przypadku,
gdy udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktoéry posrednio nabyl akcje, w ogdlnej liczbie glosow ulegnie
zmnigjszeniu do nie wigcej niz 50% ogodlnej liczby glosow, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
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zmiany statutu spotki publicznej lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia progu 50% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej.

Jezeli przekroczenie progu 50% ogodlnej liczby gtoséw w spolce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia,
a w przypadku Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji,
potaczenie lub podziat spotki, obowiazek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego bedzie miat zastosowanie
w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin
do ogloszenia Wezwania Obowigzkowego liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace dalsze
zwigkszenie udzialu w ogoélnej liczbie glosow. Udzial w ogdlnej liczbie glosow powodujacy obowiazek
ogloszenia Wezwania Obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia.

Obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50%
ogolnej liczby gtosd6w w wyniku ogloszenia Wezwania Dobrowolnego.

Wyjatki od obowigzku ogtoszenia wezwania

Obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstaje
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa: (i) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (ii) w okresie trzech
lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Obowigzek ogloszenia Wezwania Obowigzkowego na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie nie powstaje
w przypadku nabywania akcji:

e spolki, ktorej akcje wprowadzane sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

¢ od podmiotu wchodzacego w sklad tej samej grupy kapitatowej;
e w trybie okre§lonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

e zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos$¢ przedmiotu zastawu;

e w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkow omowionych w punkcie ,, 16. Rynek kapitatowy w
Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1. Polskie
regulacje dotycz rynku kapitatowego — Wezwania — Wezwanie obowigzkowe”, gdzie mimo nabycia akcji
w drodze dziedziczenia, powstaje obowigzek ogloszenia wezwania;

e w przymusowej restrukturyzacji.
Zasady ogloszenia wezwania
Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczacego.

Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia
w wysoko$ci nie nizszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Najp6zniej na 17 dni roboczych przed planowanym dniem ogloszenia wezwania, podmiot posredniczacy jest
obowiazany do przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia tre$¢ wezwania oraz za§wiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia. Nastepnie, nie pdzniej niz
w terminie 24 godzin po przekazaniu KNF powyzszego zawiadomienia, podmiot posredniczacy jest
obowigzany do przekazania agencjom informacyjnym informacj¢ zawierajaca: (i) firme (nazweg) wzywajacego,
a w przypadku wzywajacego bedacego osoba fizyczna — jego imi¢ i nazwisko, (ii) liczbe akcji, na ktéra
ogloszone bedzie wezwanie, (iii) dane podmiotu posredniczacego, (iv) ceng, po jakiej] wzywajacy zamierza
nabywac akcje, oraz stosunek zamiany. Agencja informacyjna publikuje powyzsze informacje w serwisie
bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestorow na niedyskryminacyjnych warunkach. Niezwlocznie po
opublikowaniu powyzszych informacji przez jedng z agencji informacyjnych, podmiot posredniczacy
udostepnia te informacje na swojej stronie internetowe;.
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Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosi
po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akcji spotki
publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono zadnego warunku.

KNF moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania,
zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupehien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokos$ci zabezpieczenia, w terminie okreslonym
w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni robocze. W uzasadnionych przypadkach, KNF moze wydtuzy¢ termin 10 dni
roboczych o nie wiecej niz 5 dni roboczych.

Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest obowigzany
zawiadomi¢ w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogodlnej liczbie glosow osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania,
wzywajacy oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia okre§lonego w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie:

e moga nabywac akcje spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w sposob w nim okreslony;

e nie moga zbywac akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢é umow, z ktorych
mogtby wynikaé obowiazek zbycia przez nie tych akcji, oraz

e nie mogga nabywa¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Zarzad spoiki publicznej, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji, jest obowiazany, w terminie 14 dni od dnia ogloszenia wezwania, przekaza¢ KNF
oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogloszonego wezwania, wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spoiki publicznej przedstawiane jest rownocze$nie przedstawicielom
zakladowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spolki, a w przypadku braku takiej organizacji -
bezposrednio pracownikom w sposodb zwyczajowo przyjety w spotce. Stanowisko zarzadu spotki publicznej,
oparte na informacjach podanych przez wzywajacego w tresci wezwania, zawiera w szczegdlnosci opinig
dotyczaca wplywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spolce, strategicznych planow
wzywajacego wobec spoltki i ich prawdopodobnego wpltywu na zatrudnienie w spotce oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu
odpowiada warto$ci godziwej spolki, przy czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie moga
by¢ jedynym miernikiem tej warto$ci.

Cena akcji proponowana w wezwaniu

W przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

e S$redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gldéwnym, oraz
z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym oraz

e S$redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
glownym przez okres krotszy niz 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny, zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej zostato otwarte postgpowanie restrukturyzacyjne lub ogloszono upadios¢ — nie
moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od:

e najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, podmioty bedace osobami trzecimi,
posiadajace akcje w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub rzecz podmiotu obowigzanego do ogloszenia
wezwania lub podmioty bedace stronami porozumienia okreslonego w art. 87 ust. 1 pkt 51 6 Ustawy
o Ofercie, zaptacity lub zobowiazaly si¢ zaptaci¢ w okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, albo
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e najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktorych mowa powyzej, wydaty lub zobowiazaly si¢ wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania w okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
wezwania.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona dla akcji spotki bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

e przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiagzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publiczne;j,

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

e zagrozenia spoitki trwalg niewyptacalnos$cia,

wzywajacy moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny
niespelniajacej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile proponowana cena nie jest
nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu
akcjonariuszy.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej
w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu
od osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli wzywajacy tak ustali z tg osoba.

Za cen¢ proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ wartos¢ akcji innej spotki, ktorych wlasnosé
zostanie przeniesiona w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania. Wartos¢ tych akcji ustala si¢
w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: (i) wedlug $redniej ceny rynkowej
z okresu szeSciu miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania;
albo (i1) wedlug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym
przez okres krotszy niz okre$lony w literze (i). W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji
zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym — wedtug ich wartosci godziwe;.

W opisanych powyzej przypadkach warto$¢ godziwa akcji wyznacza wybrana przez wzywajacego firma
audytorska.

Za s$rednia cen¢ rynkowa, o ktorej mowa w opisanych powyzej regulacjach, uwaza si¢ ceng bedaca $rednia
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Sankcje 7 tytutu naruszenia obowiqzkow wynikajqgcych z Ustawy o Ofercie

Akcjonariusz obowigzany do ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie (patrz
punkt ,,/6. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczqce rynku kapitalowego — Wezwania — Wezwanie obowigzkowe”), do
dnia jego ogloszenia lub do dnia, w ktorym jego udzial w ogolnej liczbie glosow w spotce publicznej, w ktorej
przekroczyt okreslony w tym przepisie prog ogolnej liczby gltosdéw, ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50%,
nie moze bezposrednio lub posrednio nabywaé akcji tej spoiki.

Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby glosow, jezeli osiggnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow
okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby glosow, w przypadku, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1
(patrz punkt ,,/6. Rynek kapitalowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczqce rynku kapitalowego — Wezwania — Wezwanie
obowigzkowe,,”) Ustawy o Ofercie oraz podmiot, ktorego udzial w ogoélnej liczbie glosow ulegt dalszemu
zwigkszeniu w przypadku, o ktorym mowa w art. 73 ust. 3 (patrz punkt ,,/6. Rynek kapitatowy w Polsce oraz
wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczqce rynku
kapitatowego — Wezwania — Wezwanie obowigzkowe,,”) Ustawy o Ofercie nie moga wykonywa¢ prawa glosu
z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykonajg w terminie obowigzki okre§lone w art. 73 ust. 1 Ustawy
o Ofercie lub zajdzie zdarzenie, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie 1 (patrz punkt ,,/6. Rynek
kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie
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regulacje dotyczqce rynku kapitatowego — Wezwania — Wezwanie obowigzkowe,,”). Zakaz wykonywania
prawa glosu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nie wykonal obowiazkoéw
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub 3, a takze akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty bedgce osobami
trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a, oraz wszystkie strony porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie
ustalonej z naruszeniem art. 79-79b Ustawy o Ofercie (patrz punkt ,,/6. Rynek kapitalowy w Polsce oraz
wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczqce rynku
kapitalowego — Wezwania — Cena akcji proponowana w wezwaniu’).

Podmiot, ktory nabyt lub objat akcje spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77g ust. 3
Ustawy o Ofercie (zakaz nabywania posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, przez podmiot
obowiazany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania),
oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywaé prawa glosu z tych akcji. Zakaz, o ktéorym mowa
w zdaniu poprzedzajagcym, znajduje zastosowanie rowniez do podmiotu, ktéory nabyl lub objat akcje
z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w pierwszym akapicie niniejszego podpunktu, jak réwniez podmiotow,
ktore zgodnie z art. 77g ust. 1 Ustawy o Ofercie w okresie mi¢gdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania mogg nabywaé akcje spolki publicznej, ktorej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w akapitach
poprzedzajacych, oraz prawo gltosu podmiotu, o ktérym mowa w czwartym akapicie niniejszego podpunktu, nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw. Ponadto na kazdego, kto: (i) nie wykonuje lub niewlasciwie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 77a Ustawy o Ofercie; (ii) bezposrednio lub posrednio nabywa lub zbywa akcje
z naruszeniem art. 77d Ustawy o Ofercie; (iii) nie dokonuje w terminie zaptaty roéznicy w cenie akcji,
w przypadku okreslonym w art. 79¢ lub art. 79d ust. 1 Ustawy o Ofercie; (iv) nie zachowuje warunkow,
o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie; (v) nie oglasza lub nie przeprowadza wezwania, o ktorym
mowa w art. 73 ust. 1 1 3 Ustawy o Ofercie; (vi) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72a, art. 73 lub art. 91 ust.
5 Ustawy o Ofercie, proponuje cen¢ nizsza niz okre$lona na podstawie art. 79 ust. 1, 2, 3a, 3b lub art. 79a
Ustawy o Ofercie; (vii) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77g pkt 1
lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci
10.000.000 PLN.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bgdgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie
(1) posredniego lub bezposredniego nabycia lub obje¢cia w drodze oferty niebedacej oferta publiczng akcji spotki
publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie dziatajace w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie
lub na rzecz tego podmiotu, lub (ii) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu w sprawach dotyczacych
spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosow w tej
spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akcji).

Ceng akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala
si¢ na zasadach okreslonych w art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny
akcji w wezwaniu z zastrzezeniem, ze jesli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogoélnej liczby glosow
nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji spétki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Jezeli akcje zostatyby
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, cena jest wowczas okres$lana zgodnie z art. 91 ust.
6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. nie moze by¢ nizsza niz (i) $rednia cena rynkowa z okresu sze$ciu miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie o przymusowym wykupie, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
w alternatywnym systemie obrotu (lub krotszy okres, jezeli akcje byly przedmiotem obrotu krocej), oraz
(i) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu,
poprzedzajacy dzien ogloszenia przymusowego wykupu i w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny na
podstawie zasad okreSlonych powyzej lub w przypadku spotki bedacej przedmiotem postgpowania
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restrukturyzacyjnego lub postepowania upadtosciowego, cena akcji nie moze by¢ nizsza od wartosci godziwej
tych akcji.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Polski, ktory jest obowigzany - nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku
rynkach regulowanych - wszystkich spotek prowadzacych takie rynki regulowane. Podmiot ten zobowigzany
jest zalaczy¢ do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby gloséw w tej spolce. Zadanie sktada sie na
pisSmie w terminie trzech miesi¢cy od dnia, w ktorym nastapito osiggnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby
glosow nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej
termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spoiki publicznej, ktéry moze zadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢
dowiedzie¢ o osiagnigciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, sa obowigzani zado$¢uczynié solidarnie zaréwno
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujgce. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia w sprawie (i) posredniego lub bezposredniego nabycia lub objecia w drodze oferty
niebedacej oferta publiczng akcji spotki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie dziatajace
w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, lub (ii) zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu w sprawach dotyczacych spoiki lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej
liczby glosow.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala si¢ na zasadach okreslonych w art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny akcji w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli
osiggnigcie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby gltoséw nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest
uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz cena proponowana w tym wezwaniu. Jezeli akcje zostalyby
dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, cena jest wowczas okreslana zgodnie z art. 91 ust.
6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. nie moze by¢ nizsza niz (i) srednia cena rynkowa z okresu szeSciu miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie o przymusowym odkupie, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
w alternatywnym systemie obrotu (lub krotszy okres, jezeli akcje byly przedmiotem obrotu krocej), oraz
(i) sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu,
poprzedzajacy dzien ogloszenia przymusowego odkupu i w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny na
podstawie zasad okreslonych powyzej lub w przypadku spotki bedacej przedmiotem postgpowania
restrukturyzacyjnego lub postepowania upadtosciowego, cena akcji nie moze by¢ nizsza od wartosci godziwej
tych akcji.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby glosow w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywaja réwniez,
odpowiednio:

(a) na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okresSlony w ustawie prog ogodlnej liczby glosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publiczne;j,

(b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggni¢cie lub przekroczenie danego progu

ogo6lnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Polski,
zarzadzane przez ten sam podmiot,
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

na alternatywnej spolce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez: inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub inne alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Polski, zarzadzane przez ten sam podmiot,

na funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji: (i) przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu
zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie;
(i) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w =zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papieréw warto§ciowych, z ktoérych podmiot ten jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu;
(ii1) przez osobg trzecig, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoiki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

facznie na wszystkich podmiotach, ktére laczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
(i) posredniego lub bezposredniego nabywania lub obejmowania w drodze oferty niebedacej oferta
publiczng akcji spoiki publicznej przez wskazane wyzej podmioty lub osoby trzecie, o ktérych mowa
w ¢) (i) powyzej, lub (ii) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej
polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktoére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzej, posiadajac akcje

spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gltosow okreslonego w tych przepisach, oraz

na pelnomocniku niebgdagcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow warto$ciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

W przypadkach, o ktérych mowa w punktach: g) i h) powyzej, obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych
znacznych pakietéw akcji spétek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych wezwan powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa
zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedhug wlasnego uznania.

Przy obliczaniu ogolnej liczby glosow dla celow zawiadomienia KNF o osiggnigciu lub przekroczeniu
okreslonego progu ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej, wezwania, przymusowego wykupu lub
przymusowego odkupu:

w liczbe glosow posiadanych przez podmiot dominujacy, wlicza si¢ liczbe gtos6w posiadanych przez
jego podmioty zalezne;

w liczbe glosow posiadanych przez pelnomocnika, ktory jest uprawniony do wykonywania prawa glosu
zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza si¢ glosy z akcji objetych
pelnomocnictwem,;

wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy Statutu, umowy lub przepisu prawa;
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e w liczbe glosow posiadanych przez pelnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wlicza si¢ liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie. |

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Rozporzqdzenie MAR

Manipulacja

Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR, przez manipulacje na rynku rozumie si¢ nastepujace dziatania:
(a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

6)] wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powiazany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

(i1) utrzymujg albo moga utrzymywac¢ cen¢ jednego lub kilku instrumentdow finansowych,
powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow
1 83 zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia
MAR;

(b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dzialania lub zachowania wpltywajace albo mogace
wplywac na cene jednego lub kilku instrumentéow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane
z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

(c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy Iub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty
na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub moga zapewnic
utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly fatlszywe
lub wprowadzajace w blad;

(d) przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziala lub powinna byla wiedzie¢, ze sa one falszywe
i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR, za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nastepujace zachowania:

(a) postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku
kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktore skutkuje albo
moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

(b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

(c) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego
i handlu wysokiej czestotliwosci, 1 ktore wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktdérych mowa w art. 12 ust. 1
lit. a) lub b) Rozporzadzenia MAR poprzez:

1) zaklocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;
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(ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczego6lnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii)  tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczego6lnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

(d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do mediow tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajg¢ciu pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym
kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na
uprawnieniach do emisji, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny
tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci
istniejacego konfliktu interesow w sposob odpowiedni i skuteczny;

(e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtéornym uprawnien do emisji lub powigzanych instrumentéw
pochodnych przed aukcja zorganizowana, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej
sprzedawanych na aukcji produktow na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie
w btad oferentow sktadajacych oferty na aukcjach.

Rozporzadzenie MAR definiuje ,,wskaznik referencyjny”, o ktéorym mowa powyzej, jako dowolny wskaznik,
indeks lub liczbg, udostgpniane publicznie lub publikowane, okreslane okresowo lub regularnie przy
zastosowaniu wzoru lub na podstawie wartosci jednego lub wigkszej liczby aktywow lub cen bazowych, w tym
cen szacunkowych, rzeczywistych lub szacunkowych stop procentowych lub innych wartosci, lub danych
z przeprowadzonych badan, w odniesieniu do ktorych okresla si¢ kwote do zaptaty z tytulu instrumentu
finansowego lub warto$¢ instrumentu finansowego.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace naruszen
przepiséw o manipulacji na rynku, ktore wynoszg: (i) 5 milionow EUR (lub réwnowarto$§¢ w walucie krajowe;j
w panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych oraz (ii) 15 milionow
EUR (lub réwnowartos¢ w walucie krajowej w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) lub
15% catkowitych rocznych obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy w przypadku osob prawnych, przy czym jezeli osoba prawna jest
jednostka dominujaca lub jednostka zalezna, ktora ma obowiazek sporzadzac¢ skonsolidowane sprawozdania
finansowe, catkowity roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj
dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowos$ci na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujace;j.

Jak wskazano w punkcie ,,Wprowadzenie” powyzej, Rozporzadzenie MAR jest stosowane bezposrednio na
terytorium Unii Europejskiej, przy czym w zakresie sankcji administracyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu
MAR, Panstwa Cztonkowskie same przyznaja wtasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich
sankcji administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
przewiduje mozliwo$¢ nalozenia przez KNF kary pienieznej w wysokosci do 2.072.800 PLN na osobg fizyczna
albo 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on 4.145.600 PLN
w stosunku do innych podmiotéw za: (i) sporzadzanie lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub
innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategi¢c inwestycyjng z naruszeniem Rozporzadzenia MAR,
(i1) za nienalezyte lub nierzetelne wykonanie tych czynnosci, (iii) nieujawnienie swojego interesu lub konfliktu
interesOw istniejacych w chwili wykonywania tych czynnosci lub (iv) lub naruszenie obowiazkow
wynikajacych z Rozporzadzenia MAR, dotyczacych zawierania na wlasny rachunek transakcji przez osoby
zajmujace funkcje zarzadcze. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen KNF zamiast kary pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej moze
natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnictej korzysci lub uniknigtej straty. Za
niewypelnianie poszczegoélnych obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi przewiduje kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do os6b
fizycznych albo 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej rdwnowarto$¢ 2% caltkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
PLN w stosunku do innych podmiotéw. Ponadto implementujac Dyrektywe MAD, Ustawa o Obrocie
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Instrumentami Finansowymi ustanowita sankcje karng w wysokosci 5.000.000 PLN lub w postaci kary
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, lub zastosowania obu tych kar tacznie, za wykorzystanie
informacji poufnych i dokonanie manipulacji. Ujawnienie informacji poufnej, ujawnienie informacji
wewngtrznej, udzielenie rekomendacji lub naklonienie do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
ktorych dotyczy informacja poufna jest zagrozone grzywna do 2.000.000 PLN albo kara pozbawienia wolnosci
do lat 4, albo obu tym karom lacznie. Ponadto w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej lub straty uniknigtej przez dany podmiot w wyniku okre§lonych naruszen, KNF moze natozy¢ karg
pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Informacje poufne
Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmuja:

(a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub
wigkszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publiczne;j
mialyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

(b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposob precyzyjny informacje,
ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub
wigkszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny takich instrumentow pochodnych lub powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwa¢, ze dane informacje
zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub
wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka Iub zwyczajem,
na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

(©) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktoére nie zostalty podane do wiadomosci publiczne;j,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby takich instrumentdéw, a ktore
w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny
tych instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

(d) w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacje¢ zlecen dotyczacych instrumentdéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okre§lone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby
instrumentow finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cen¢ powiazanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych instrumentow
finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbior okolicznosci, ktore
istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu szczegdlowe, aby mozna
bylo wyciagnaé¢ z nich wnioski, co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okoliczno$ci lub zdarzenia na
ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji.
W zwiazku z tym w przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegoOlnych okolicznosci lub szczegélnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob precyzyjny mozna
uznaé te przyszte okolicznos$ci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego wydarzenia. Etap
posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria
informacji poufnych.

Ponadto do celow zdefiniowania informacji poufnych, informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomos$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentow finansowych,
instrumentow pochodnych, powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na
aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja informacje, ktorych racjonalny inwestor
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prawdopodobnie wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w czgSci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
zobacz roOwniez wyjasnienie zamieszczone w punkcie ,,/6. Rynek kapitatowy w Polsce oraz wybrane polskie
regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczgce rynku kapitatowego
— Wezwania — Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Rozporzqdzenie MAR — Manipulacja ™.

Obrot papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych

Wykorzystywanie informacji poufnych lub udzielenie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne, a takze bezprawne ujawnianie informacji poufnych jest zakazane. Kazdy, kto: (i) wchodzi w posiadanie
informacji poufnej w zwigzku z petlieniem funkcji w organach spotki Iub innym podmiocie, posiadaniem
w spolce lub innym podmiocie akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostegpem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze; (ii) posiada informacj¢ poufng w wyniku popehienia przestgpstwa albo (iii) posiada informacj¢
poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w dwoch poprzednich punktach, jezeli wiedzial lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedziec¢, ze jest to informacja poufna nie moze wykorzystywac
takiej informacji.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania Iub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wej$ciem danej osoby
w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobg¢ do takiego nabycia lub zbycia; lub
(i1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienila zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego anulowania
lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa
si¢ w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Osoba wykorzystujaca informacje poufng z naruszeniem przepiséw prawa moze podlega¢ karze pozbawienia
wolnosci lub grzywnie albo obu tym sankcjom lacznie. Maksymalna wysoko$¢ grzywny wynosi 5 milionow
PLN, a okres pozbawienia wolnosci jest moze wynosi¢ od trzech miesigcy do lat 5.

Emitent zobowigzany jest niezwlocznie poda¢ do wiadomosci publicznej informacje poufne bezposrednio go
dotyczace.

Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki w zakresie podawania informacji poufnych
do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym lub, jezeli papiery wartosciowe emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje o wykluczeniu tych papierow warto$ciowych z obrotu w takim systemie, albo natozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiacej 2% warto$ci obrotow wykazanych w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli jest to kwota wyzsza od kwoty 10.364.000 PLN albo
zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnietej lub straty
uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia wyzej okreslonych obowiazkow, KNF moze nalozy¢ karg
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Obowiqgzki zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem akcji w okresach zamknietych

Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentow dluznych
emitenta, lub instrumentéw pochodnych Iub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie
zamknigtym.
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Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze oznacza osobg, ktora: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) pelni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem
organow, o ktorych mowa w punkcie (i), przy czym ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych
wplyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba blisko zwigzana oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
rownowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) czlonka
rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku; lub (iv) osobe prawna, trust lub spotke osobowa, w ktoérej obowiazki zarzadcze peini osoba
petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktorej mowa w punktach (i) — (iii), nad ktorg osoba taka sprawuje
posrednia lub bezposrednia kontrole, ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej
interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma
obowiazek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta
sa dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych podlega karze pieni¢znej do kwoty
2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej
w wyniku naruszenia, KNF moze zamiast wyzej wymienionej kary natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent zezwolit osobie petnigcej obowiazki
zarzadcze na realizacje transakcji w jakimkolwiek okresie zamknigtym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF
moze nalozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
zobacz ,,Manipulacja”.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i 0sob blisko zwigzanych

Osoby petniace obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek zawiadomi¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
dluznych tego emitenta lub do instrumentow pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych. Zawiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych
po dniu transakcji. Emitent ma obowigzek zapewni¢, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi
powyzej zostaly podane do wiadomosci publicznej niezwlocznie, ale w zadnym wypadku nie pdzniej niz
w terminie trzech dni roboczych od zawarcia transakcji w sposdb umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy
dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez
Rozporzadzenie MAR.

W przypadku naruszenia obowigzkow zwigzanych z zawiadamianiem o transakcjach realizowanych
z wykorzystaniem informacji poufnych KNF moze nalozy¢ kar¢ pienigzng w kwocie: (i) 2.072.800 PLN
w stosunku do 0sob fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do trzykrotnej warto$ci kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, jezeli
ustalenie takiej kwoty jest mozliwe.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR
zobacz ,,16. Rynek kapitalowy w Polsce oraz wybrane polskie regulacje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
akcji — 16.1 Polskie regulacje dotyczgce rynku kapitatowego — Wezwania — Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i Rozporzgdzenie MAR — Manipulacja ™.

16.2 Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gieldowy instrumentow finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papierdéw Wartosciowych
w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisow
prawa Unii Europejskiej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi
Alternatywny System Obrotu niebgdacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego
przez GPW wyodrgbniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan) oraz rynek réwnolegty.
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Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (www|.]gpw[.]pl), na dzien 27 lutego 2023 r. na GPW
notowano akcje 418 spolek (z czego 44 to spotki zagraniczne), a laczna kapitalizacja rynkowa spétek
notowanych na GPW wyniosta 1.288.158,20 milionéw PLN.

Dematerializacja papierow wartosciowych

Papiery warto$ciowe begdace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub podlegajace
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu tracg form¢ dokumentu z chwilg ich
zarejestrowania i od tej chwili istnieja wylacznie w formie zdematerializowanej na podstawie umowy z KDPW
- polskg instytucja depozytowo-rozliczeniowa (tj. sg zdematerializowane), z wyjatkiem papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlegaty dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzanych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, ktére moga zachowac
form¢ dokumentu, jezeli emitent tak postanowi, a przepisy stanowigce podstawe ich emisji dopuszczajg taka
mozliwos¢.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych i przyshuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od
wskazanej zasady sa papiery wartoSciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim przypadku
uprawnionym z takich papieréw wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osob¢ uprawniong z papierow
warto§ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu
taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa zobowigzujaca do
przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartoSciowych przenosi te papiery zchwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W odniesieniu do papieréw wartoSciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym za §wiadectwo depozytowe uwaza si¢ dokument o tresci tozsamej z tre$cig
swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza
takiego rachunku.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréow warto$ciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy,
wystawia na zadanie jego posiadacza imienne $§wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papierow warto§ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane
wytacznie na podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartosciowych, z wyltgczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzace dzialalno§¢ maklerska na terytorium Polski, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie tych
rachunkow pozwala na identyfikacje 0sob, ktérym przystuguja prawa z papierow warto§ciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci §wiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $§wiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem
terminu jego wazno$ci, w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej. Na okres ten wystawiajacy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na rachunku prowadzonym przez podmiot wnioskujacy
o wystawienie $wiadectwa. Te same papiery warto§ciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku §wiadectw pod
warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
$wiadectwach zamieszcza si¢ rowniez informacj¢ o dokonaniu blokady papieréw warto§ciowych w zwigzku
z wezesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Wycofanie akcji 7 obrotu zorganizowanego

KNF, na wniosek spotki publicznej, udziela zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, jezeli zostaly spetnione warunki okre$§lone w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Wycofanie akcji uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na tym rynku regulowanym albo wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu. W szczegolnosci po wycofaniu akcji z obrotu emitent nie jest juz ,,spotka
publiczng” w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Oznacza to, ze emitent nie podlega juz obowigzkom
okreslonym w rozdziale Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacym obowigzkow sprawozdawczych i znaczacych
pakietow akcji. Skutek w postaci wycofania akcji nastepuje wraz z uplywem terminu, nie dtuzszego niz miesiac,
okreslonego w decyzji KNF udzielajacej zezwolenia.

ZYozenie wniosku do KNF jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie (lub inny wtasciwy organ stanowiacy
emitenta) spoltki publicznej, wigkszoscia 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
przynajmniej potowe kapitalu zaktadowego, podjeto uchwate o wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym
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lub w alternatywnym systemie obrotu (w stosownych przypadkach). Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty przedmiocie wycofania
akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu moze zglosi¢ akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaly
o wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w stosownych
przypadkach) sa obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej
spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia
w porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki sprawy podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu (w stosownych przypadkach) mogg nabywaé akcje tej
spotki w okresie migdzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania jedynie w drodze tego wezwania.
Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem
0 umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o wycofaniu akcji z obrotu
na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu (w stosownych przypadkach) wystepuja wszyscy
akcjonariusze spotki publiczne;.

Po wycofaniu akcji z zorganizowanego obrotu (jak réwniez ich wykluczeniu z obrotu na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu), spotka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji w depozycie papierow
warto§ciowych zawarta z KDPW. Rozwigzanie umowy nastepuje z uplywem 14 dni od dnia zlozenia przez
spotke o$wiadczenia o jej rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania umowy nastgpuje wyrejestrowanie akcji
z depozytu papierow wartosciowych.

Wycofanie akcji z obrotu moze takze wystapi¢ na wniosek emitenta bez koniecznosci odbycia walnego
zgromadzenia ani podejmowania uchwal. Przypadek taki wystepuje wytacznie, jezeli sad wydal postanowienie
o ogloszeniu upadtosci emitenta lub o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, Zze majatek
spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania. W takim przypadku
wycofanie akcji z obrotu moze nastapic¢ nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢
danego postanowienia sadu (o ogloszeniu upadtosci lub o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci z wyzej
wymienionych powodow). Po uptywie powyzszego okresu 6 miesigcy emitent nie bedzie juz, z mocy prawa,
zwigzany odpowiednimi zobowiazaniami wynikajacymi z Ustawy o Ofercie Publicznej (zob. powyzej).

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na
zasadzie ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni
po zawarciu transakcji (T+2). Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych
oraz rachunek pieni¢zny w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powierniczg w Polsce,
a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta
i rachunki w KDPW oraz podstawowy rachunek pieniezny w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych mogg réwniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow
warto$ciowych lub systemu rejestracji papieréw warto$ciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski
tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktéorych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery
wartosciowe nienalezace do osob, dla ktorych rachunki te sg prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub 0so6b.
Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone jedynie dla podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A., bedaca spotka zalezng KDPW, jest obowigzana
przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkéw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynuja rozliczenia dla klientow, na rachunek
ktérych przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem GPW sesje na GPW odbywajg si¢ regularnie od poniedziatku do piagtku w godzinach
8.30-17.05 czasu warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inaczej.

Zaleznie od rynku, na ktorym notowane sa dane papiery wartoSciowe, notowania odbywaja si¢ w systemie
notowan ciggltych lub systemie notowan jednolitych z jednokrotnym lub dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. Co do zasady notowania na rynku gléownym odbywaja si¢ w systemie notowan cigglych.
Dodatkowo, dla duzych pakietow akcji mozliwe sa tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem
notowan ciagtych i jednolitych. Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych
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(prawie poboru, prawie do dywidendy) w odniesieniu do poszczegolnych akcji sa dostepne na oficjalnej stronie
GPW (www[.]gpw[.]pl).

Prowizje maklerskie nie s3 w Polsce ustalane ani zatwierdzane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one
ustalane przez dom maklerski, ktory realizuje transakcje.

16.3 Kodeks Spotek Handlowych
Obowiqzek zawiadomienia spotki o osiggnieciu stosunku dominacji

Spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych, ma obowigzek zawiadomié
spotke zalezna o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie 2 tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udzialéw spoétki dominujace;j
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zalezne;.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzi¢ta z naruszeniem obowiazku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wickszosci gtosow bez uwzglednienia gtosow niewaznych.

Wyzej wskazane obowigzki stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ustania stosunku zaleznos$ci i s3 wykonywane
przez spolke, ktora przestaje by¢ spotka dominujaca.

16.4 Zobowiazania informacyjne wynikajace z przepisow antymonopolowych
Ustawa o Ochronie Konkurencji

Ustawa o Ochronie Konkurencji ustanawia specjalne wymogi w stosunku do wskazanych transakcji, migdzy
innymi zakupu akcji.

Planowana koncentracja podlega obowigzkowi uprzedniego zgtoszenia do Prezesa UOKIK, jesli: (i) taczny
$wiatowy obrot zainteresowanych przedsigbiorstw w roku obrotowym poprzedzajacym zgloszenie przekracza
rownowarto$¢ 1 mld euro; lub (ii) taczny obrot zainteresowanych przedsiebiorstw w Polsce w roku obrotowym
poprzedzajacym zgloszenie przekracza 50 miliondw euro, chyba ze zastosowanie maja pewne wylaczenia
przewidziane w Ustawie o Ochronie Konkurencji. Zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji, wspomniany
powyzej obrot obejmuje obrot: (i) przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji,
(i) pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji; (iii) przedsigbiorcow, nad ktérymi przedsigbiorcy, o ktérych mowa
w punktach (i) oraz (ii) powyzej sprawujg kontrolg wspdlnie z innym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami —
proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow sprawujacych kontrolg oraz (iv) przedsigbiorcow, ktorzy sprawujag
wspolnie kontrole nad grupa kapitatlowa, do ktorej nalezy przedsigbiorca bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji — proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcéOw sprawujacych kontrolg. Jednakze w przypadku
przejecia kontroli obrot po stronie sprzedajacego obejmuje wyltacznie obrot przejmowanego przedsigbiorcy
(oraz podmiotéw podlegajacych wylacznej lub wspdlnej kontroli przejmowanego przedsigbiorcy). Ponadto
w przypadku przejecia przez jednego przedsigbiorce mienia innego przedsigbiorcy, obrot po stronie
sprzedajacego obejmuje wytacznie obrot realizowany przez dane mienie.

Prezes UOKIK wyraza zgode na dokonanie koncentracji, jezeli w jej wyniku konkurencja w zakresie rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie lub wzmocnienie dominujacej pozycji
rynkowe;j.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji maja zastosowanie do przedsigbiorstw, w tym miedzy innymi:
(1) podmiotéw lub 0s6b bedacych przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcow, jak rowniez
(i1) osob fizycznych, nawet jesli nie prowadza one dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu Ustawy Prawo
Przedsigbiorcow, sprawujacych kontrolg, w rozumieniu Ustawy o Konkurencji, nad co najmniej jednym
podmiotem, jezeli osoby fizyczne wykonuja okreslone czynnosci, ktore podlegaja zezwoleniu na potaczenie na
mocy Ustawy o Ochronie Konkurencji.

Obowigzek powiadomienia Prezesa UOKIK o zamiarze koncentracji dotyczy zamiaru:
e potaczenia dwoch lub wigcej spotek;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigkszg liczba
przedsigbiorcow;

e utworzenia przez przedsi¢biorcow wspolnego przedsicbiorcy; oraz
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e nabycia przez przedsigbiorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsicbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyl na terytorium Polski rownowarto$¢ 10 milionow euro.

W Ustawie o Ochronie Konkurencji, przej¢cie kontroli zdefiniowano jako wszelkie formy bezposredniego lub
posredniego uzyskania przez przedsigbiorce uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu
wszystkich okoliczno$ci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wptywu na innego
przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji w przypadku, gdy taczny obrot
przedsigbiorcy przejmowanego i jego podmiotéw zaleznych w Polsce w roku obrotowym poprzedzajacym
zgloszenie nie przekroczyt 10 milionéw euro w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zdarzenie. Podobne wylaczenie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, ktora ma nastapi¢ w inny sposob niz przez
przejecie kontroli nad podmiotem.

Ponadto zgodnie z art. 14 ust 2 — 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji nie jest wymagane zgloszenie zamiaru
koncentracji: (a) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych
akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu
przygotowania odsprzedazy calosci lub czgséci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;
(b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy; (c) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowej, (d) nastepujacej w toku
postepowania upadlosciowego, z wyltaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji, przedsigbiorcy zaangazowani w koncentracje¢ podlegajaca
zgloszeniu sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Niemniej jednak, dokonanie
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgloszonej Prezesowi UOKIK, nie stanowi naruszenia obowigzku
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji przed wydaniem decyzji przez Prezesa UOKiK lub uplywu terminu,
w jakim powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub
czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej Iub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powstac¢ u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKiK moze, migdzy innymi, nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji grzywne, w kwocie nie
wyzszej niz 10% przychoddéw uzyskanych w roku sprawozdawczym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca dokonat koncentracji bez wymaganej zgody Prezesa UOKIK.

Kontrola koncentracji w Unii Europejskiej

Wymagania dotyczace kontroli koncentracji wynikaja roéwniez z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli
Koncentracji. Rozporzadzenie to reguluje koncentracj¢ o wymiarze wspolnotowym, a zatem ma zastosowanie
do przedsiebiorstw i ich podmiotow powiazanych, ktore przekraczaja okreslone progi sprzedazy towarow
1 ustug. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji obejmuje tylko takie koncentracje, w ktorych trwata
zmiana kontroli wynika z: (i) potaczenia dwoch lub wigcej wezesniej niezaleznych przedsigbiorstw lub czeséci
przedsigbiorstw; lub (ii) nabycia, przez jedna lub wigcej 0sob juz wezesniej kontrolujacych co najmniej jedno
przedsigbiorstwo, lub przez jedno lub wigcej przedsigbiorstw, w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub
aktywow, w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli nad caloscig
lub czgscia jednego lub wigkszej liczby innych przedsigbiorstw.

Koncentracja posiadajaca wymiar wspdlnotowy podlega zgtoszeniu do Komisji Europejskiej, ktora musi wydac
zgodg na polgczenie przed ostatecznym dokonaniem takiej koncentracji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja migdzy przedsiebiorstwami ma
wymiar wspolnotowy, jezeli:

e laczny $§wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi ponad 5 miliardow euro,
oraz
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e laczny obrot w Unii Europejskiej kazdego, z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi ponad 250 milionoéw euro,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich catkowitych
obrotow w Unii Europejskiej w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw, ktore nie spetniajg powyzszych kryteriow, ma rowniez wymiar wspolnotowy,
jesli:
e laczny §wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi ponad 2,5 miliarda euro,

e w kazdym, z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, taczny obrot wszystkich zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi ponad 100 milionéw euro,

e w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, okreslonych do celéw wskazanych powyzej,
suma obrotow kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi co najmniej
25 miliondéw euro, oraz

e calkowite obroty kazdego, z co najmniej dwoch przedsigbiorstw Unii Europejskiej wynosza ponad 100
milionéw euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich catkowitych
obrotow w Unii Europejskiej w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

W szczegblnych przypadkach, koncentracja nieposiadajagca wymiaru wspolnotowego moze by¢, zgodnie
z Rozporzadzeniem w Sprawie Kontroli Koncentracji, skierowana do Komisji celem uzyskania zgody na
koncentracje.

Koncentracja, ktora podlega zgtoszeniu i ocenie na mocy Rozporzadzenia UE w Sprawie Kontroli Koncentracji
przedsigbiorstw, nie jest przedmiotem badania Prezesa UOKiK.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji

W zwiazku z sytuacja wywotang COVID-19, wprowadzono zmiany do Ustawy o Ochronie Niektorych
Inwestycji, zgodnie z ktérymi podmiotem objetym ochrong na mocy Ustawy o Ochronie Niektorych Inwestycji
jest przedsigbiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spotka publiczna w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej, ktorego przychdd ze sprzedazy i ushug przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych, poprzedzajacych zgloszenie planowanej transakcji,
rownowarto$¢ 10.000.000 EUR. Podmiotami podlegajacymi ochronie sg takze przedsigbiorcy, ktorzy prowadzg
dziatalnos¢ gospodarcza, ktorej przedmiotem jest m.in. produkcja lekéw 1ipozostalych wyrobow
farmaceutycznych.

W przypadku: (i) zamiaru nabycia lub osiggni¢cia znaczacego uczestnictwa (w rozumieniu przepisow Ustawy
o Kontroli Niektorych Inwestycji), (ii) zamiaru nabycia dominacji (w rozumieniu przepisoéw Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji), (iii) nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa, (iv) nabycia dominacji przez
podmiot, ktory:

e nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku o0so6b fizycznych albo

e nie posiada lub nie posiadal od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne,

— powstaje po stronie tego podmiotu (chyba Zze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach zgodnie z art.
12fust. 2 — 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji) obowigzek kazdorazowego ztozenia Prezesowi UOKiK
uprzedniego zawiadomienia o zamiarze dokonania nabycia lub osiggnigcia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji.

W przypadku nabycia posredniego (w rozumieniu przepisow Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji),
uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o ktérym mowa w art. 12c ust. 6 Ustawy O Kontroli Niektorych
Inwestycji, ktory zamierza dokonac transakcji okreslonej w tym przepisie.

W przypadku nabycia posredniego, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
zdanie drugie, nastgpcze zawiadomienie sktada podmiot zalezny, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 7 Ustawy
o Kontroli Niektorych Inwestycji zdanie pierwsze.

W przypadku nabycia nastgpczego (w rozumieniu przepisow Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji),
uprzednie zawiadomienie sktada podmiot objety ochrong.
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W przypadkach, o ktorych mowa w art. 12f ust. 1 1 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje si¢:

e przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggni¢cia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnos$ci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggnig¢cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
albo

e w przypadku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej
w rozumieniu Ustawy o Ofercie — przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi
w wyniku zawarcia wigcej niz jednej umowy lub dokonania innej czynno$ci prawnej, zawiadomienia dokonuje
si¢ przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia
lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje si¢ w terminie 7 dni od dnia nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
nad podmiotem objetym ochrong, a jezeli skutek ten nie daje si¢ okreslic, w szczegdlnosci jezeli przepisy
wlasciwe dla czynnosci, o ktorej mowa w art. 12¢ ust. 7 zdanie drugie Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji,
nie przewiduja wpisu do wlasciwego rejestru — w terminie 30 dni od daty tej czynnosci.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 12f ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje sig:

e przed odbyciem posiedzenia organu stanowigcego podmiotu objetego ochrong albo przed podjeciem
uchwaty wspolnikow albo uczestnikow albo

e przed dokonaniem innej czynnosci, wywotujacej skutki, o ktorych mowa w art. 12c ust. 8§ Ustawy
o Kontroli Niektorych Inwestycji.

W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadaja wszystkie
strony porozumienia tacznie. Nabycie lub osiggnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
dokonane:

e bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji albo

e pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktorej mowa w art. 12j ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji

— jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji.

W przypadku:

e niezlozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
albo

e wydania decyzji, o ktorej mowa w art. 12j ust. 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

— z udzialéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okre§lonych w art. 12¢ ust. 7
Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, ani inne uprawnienia,
z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatow albo akcji.

W przypadku wydania decyzji, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji,
z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong mozna wykonywaé prawa glosu i inne uprawnienia,
z wyjatkiem prawa do zbycia udziatow albo akcji, ktore dajg uprawnionemu mniej niz 10% ogoétu uprawnien
przystugujacych wspolnikom, akcjonariuszom albo innym uczestnikom podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspdlnikéw lub zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia spotki
bedacej podmiotem objetym ochrong, podjgte z naruszeniem przepiséw art. 12k ust. 1 — 3 Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji sa niewazne, chyba ze spetniaja wymogi kworum oraz wigkszo$ci gtoséw oddanych bez
uwzglednienia gloséw niewaznych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly
wspolnikoéw lub zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przyshuguje rowniez
organowi kontroli. Przepisy art. 252 oraz art. 425 KSH stosuje si¢ odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty
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ulega zawieszeniu na czas trwania postepowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktéorej mowa w art. 12]
ust. 2 lub 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji.

Kto bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1 —4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji,
nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo uzyskuje pozycje dominujaca podlega grzywnie do 50.000.000
PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze
podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w zdaniu poprzednim, dziatajagc w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Kto begdac zobowigzany z ustawy lub umowy do zajmowania si¢ sprawami podmiotu zaleznego, wiedzac
o nabyciu dokonanym w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
nie ztozy zawiadomienia, podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolno$ci od 6 miesiecy
do lat 5, albo obu tym karom lacznie. Tej samej karze podlega, kto dziatajac na posiedzeniu organu
stanowigcego podmiotu objetego ochrong lub przy podejmowaniu uchwal wspdlnikéw albo akcjonariuszy
podmiotu objetego ochrong, wykonuje prawa z udziatdw albo akcji w imieniu podmiotu, ktéry mimo
obowigzku, nie dokonatl zawiadomienia o osiggnig¢ciu znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona,
jezeli o tej okolicznosci wiedziat albo mogt sie¢ dowiedzie¢ na podstawie danych udostepnianych na podstawie

ustawy.
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17. OPODATKOWANIE

Ponizsze informacje ogolne nie stanowiq wyczerpujqcej analizy skutkow podatkowych zwigzanych z nabyciem,
posiadaniem lub zbyciem Akcji zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi. Dlatego tez inwestorzy powinni
zawsze konsultowac si¢ z wlasnymi doradcami podatkowymi, finansowymi lub prawnymi. Przepisy prawa
podatkowego panstwa czlonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta mogg
mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych. Uzyty ponizej termin ,, dywidenda”, jak
rowniez wszelkie inne terminy stosowane w niniejszej informacji, majg znaczenie przypisane im zgodnie
z polskim prawem podatkowym, stosownie do okolicznosci.

Konsekwencje podatkowe opisane w niniejszym ogolnym zarysie mogg nie mie¢ zastosowania do posiadacza
Akcji. Inwestorzy powinni zatem zasiegng¢ opinii wlasnych doradcow podatkowych, aby uzyskaé wiecej
informacji na temat skutkow podatkowych nabycia, posiadania i zbycia Akcji.

17.1 Opodatkowanie w Rzeczypospolitej Polskiej

Ponizej znajduje sie¢ omowienie niektorych polskich kwestii podatkowych wilasciwych dla inwestora
rezydujgcego w Polsce lub w inny sposob podlegajgcego opodatkowaniu w Polsce. Informacje te nie powinny
by¢ uznawane za porady podatkowe. Sq one oparte na polskich przepisach prawa podatkowego i w zwigzku
z tym, Ze ich interpretacja odnosi sig do stanu na Datg Prospektu, moze podlegaé zmianom, w tym zmianom ze
skutkiem wstecznym. Kazda zmiana moze mie¢ negatywny wplyw na opisane ponizej traktowanie podatkowe.
Niniejszy opis nie jest kompletny w odniesieniu do wszystkich informacji podatkowych, ktore mogg by¢ istotne
dla inwestorow ze wzgledu na ich sytuacje osobistq. Potencjalnym nabywcom Akcji zaleca si¢ skonsultowanie
sie ze swoim doradcg podatkowym w sprawie skutkow podatkowych nabycia, wiasnosci, zbycia lub innych
okolicznosci zwigzanych z Akcjami. Przedstawione ponizej informacje nie obejmujq skutkow podatkowych
dotyczgcych zwolnien z podatku dochodowego majgcych zastosowanie do okreslonych przedmiotow
opodatkowania lub okreslonych podatnikow (np. krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych),
a takze szczegolnych przepisow dotyczgcych spotek nieruchomosciowych w rozumieniu art. 4a pkt 35 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.

Odhniesienie do ,,dywidendy”, jak rowniez do wszelkich innych terminow zawartych w ponizszych punktach,
oznacza ,,dywidende” lub jakikolwiek inny termin w rozumieniu polskiego prawa podatkowego.

17.2 Opodatkowanie dochodéw z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych
Opodatkowanie dochodow o0sdb fizycznych

Opodatkowanie dochodow 0s0b fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych rezydencje podatkowg w Polsce)

Osoby fizyczne podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od calosci swoich
dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (niecograniczony obowigzek
podatkowy), jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczna, ktéra:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek interesow zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Umowy te moga w szczeg6lnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej lub precyzowac
pojecie ,,0érodka interesow zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od osob fizycznych na zasadach okre$lonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych.

Dochodem z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest roznica mi¢dzy sumg przychodow
uzyskanych z tego tytutu a kosztami uzyskania tych przychodow, okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy
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o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, osiagnieta w roku podatkowym (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zw. z ust.
6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej
w umowie, pomniejszona o koszty odplatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od warto$ci rynkowej tych papieréw, przychod z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych okresla
organ podatkowy lub organ kontroli podatkowej w wysokosci rynkowej wartosci tych papierow (art. 19 ust. 1
w zwiazku z art. 17 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Przychoéd z odptatnego zbycia udzialow (akcji) oraz papieréw wartoSciowych powstaje w momencie
przeniesienia na nabywce wilasnosci udzialow (akcji) oraz papierow wartosciowych (art. 17 ust. 1 ab pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub wykupu przez emitenta papieré6w wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papieréw warto§ciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochod uzyskany ze zbycia papierow wartosciowych otrzymanych
w drodze darowizny w czgsci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn (art. 21 ust.
1 pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje si¢ zasadg, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczes$niej
(najstarszych z przeniesionych papierow warto$ciowych). Zasadg, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje
si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papierow wartosciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne majace rezydencj¢ podatkowa w Polsce
z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku
przez platnika oraz obowigzku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$é
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych 1 w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysokos$ci osiagnigtego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Termin na ztozenie tego zeznania rozpoczyna si¢ dnia 15 lutego i konczy si¢ dnia 30 kwietnia
roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano przychody z odptatnego zbycia papierow
warto§ciowych. Zeznania ztozone przed poczatkiem terminu uznaje si¢ za ztozone w dniu 15 lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano dochod z odplatnego zbycia papierow wartosciowych.
Przed uptywem terminu na ztozenie powyzszego zeznania podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek
wynikajacy z zeznania.

Dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych nie taczy si¢ z dochodami z innych zrédet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Strata z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze: (i) obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrédta przychodéw w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych,
z tym ze kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokos$ci tej straty;
albo (ii) obnizy¢ jednorazowo dochod uzyskany z tego zrodta przychodéw w jednym z najblizszych kolejno po
sobie nastgpujacych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajaca 5.000.000 PLN, przy czym nieodliczona
kwota podlega rozliczeniu w pozostalych latach tego pigcioletniego okresu, ztym ze kwota obnizenia
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w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty (art. 9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie papieréw warto§ciowych nastgpuje w ramach
wykonywania przez podatnika dziatalno$ci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych). W takim przypadku przychody z tego tytutu beda kwalifikowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtlug skali progresywnej lub podatkiem liniowym,
w zaleznosci od wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz spetnienia przez niego
dodatkowych wymogow.

Niemniej jednak, niezaleznie od wybranej metody opodatkowania (progresywna skala podatkowa / podatek
liniowy), zgodnie z art. 30h ust. 1 ustawy o PIT, osoby fizyczne sa rowniez zobowigzane do zaptaty tzw. daniny
solidarnosciowej (zob. ponizej ,,/7. Opodatkowanie — 17.2. Opodatkowanie dochodow z tytutu odptatnego
zbycia papierow wartosciowych - Danina solidarnosciowa od dochodow z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych osigganych zarowno przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce nieograniczonemu, jak
i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. zarowno majgcych jak i niemajgcych rezydencje podatkowgq
w Polsce”)).

Opodatkowanie dochodow osob fizycznych podlegajqcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajgcych rezydencji podatkowej w Polsce).

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych przedstawione
powyzej majg rowniez zastosowanie w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie
osoby podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow (przychodéw), ktére osiagajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy - art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych).

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajace
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczego6lnosci dochody (przychody)
z m.in.: (i) papieréw wartoSciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentow oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych (art. 3 ust. 2b pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych);
(i1) z tytutu przeniesienia wlasnos$ci udziatow (akcji) w spotce, ogotu praw 1 obowigzkow w spotce niebedace;j
osoba prawng lub tytuldow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania
tych udzialow (akcji), ogdtu praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa lub praw — jezeli co najmniej 50%
warto$ci aktywow tej spotki, spotki niebgdacej osobg prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji
wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci (art. 3 ust. 2b pkt 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych); (iii) z tytulu przeniesienia wilasnosci udzialow (akcji), ogétu praw
i obowiazkow, tytulow uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowej (art. 3 ust.
2b pkt 6a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osé6b Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej
rezydencji podatkowej stosuje si¢ z uwzglgednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niezaplacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Danina solidarnosciowa od dochodow z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych osigganych zarowno
przez osoby fizyczne podlegajqce w Polsce nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. zarowno majgcych jak i niemajgcych rezydencji podatkowej w Polsce)

Zgodnie z art. 30h Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, osoby fizyczne sa obowiazane do
zaplaty daniny solidarno$ciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe¢ obliczenia daniny
solidarnos$ciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 PLN sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 1 9a, art. 30b (to jest w szczegoélno$ci dochodow uzyskanych
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z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych), art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, pomniejszona o kwoty skladek, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych oraz kwoty, o ktorych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, odliczone od tych dochodow.

Przy ustalaniu wysoko$ci podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej w danym roku kalendarzowym,
uwzglednia si¢ dochody i kwoty pomniejszajace te dochody zgodnie z zasadami opisanymi powyzej,
wykazywane w:

e rocznym obliczeniu podatku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych (roczne obliczenie podatku sporzadzone i przekazane przez organy rentowe podatnikom
uzyskujacym dochdd w szczegodlnosci z emerytur i rent), jezeli podatek wynikajacy z tego rozliczenia
jest podatkiem naleznym,;

e zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. lapkt 112 oraz ust. 1aa Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych,

— ktorych termin ztozenia uplywa w okresie od dnia nastepujacego po dniu uplywu terminu na zlozenie
deklaracji o wysokos$ci daniny solidarnosciowej w roku poprzedzajacym ten rok kalendarzowy do dnia uptywu
terminu na zlozenie deklaracji o wysokos$ci daniny solidarnosciowej.

Osoby fizyczne sa obowigzane sklada¢ wlasciwym urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny
solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym
terminie wptaci¢ daning solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodow o0sob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzgd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych sa osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek
niemajgcych osobowosci prawnej) (art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja rowniez zastosowanie do
spotek komandytowych oraz spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jak rowniez
do niektorych spotek jawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
wspolnikami spotki jawnej nie sg wylacznie osoby fizyczne oraz spotka jawna nie zlozy odpowiednich
informacji do naczelnika urzedu skarbowego (art. 1 ust 3 pkt la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowiazek
podatkowy - art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podstawowa stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19%. Obowigzuje takze preferencyjna
stawka — 9% dla matych podatnikéw oraz podmiotdéw, ktore rozpoczely dziatalnos¢ w danym roku.

Stawki 9% nie mozna stosowa¢ w przypadku podatkowej grupy kapitatowej. Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych w art. 19 ust. la wprowadza rowniez ograniczenie w postaci braku mozliwo$ci zastosowania
preferencyjnej stawki w roku rozpoczecia dziatalnosci oraz roku podatkowego bezposrednio po nim
nastepujacym, jezeli podmioty zostaty utworzone:

1) w wyniku przeksztatcenia, potaczenia lub podziatu podatnikow, z wyjatkiem przeksztalcenia spotki
w inng spotke, albo;

2) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorcy bedacego osobg fizyczng wykonujgca we wlasnym imieniu
dziatalno$¢ gospodarczg lub spotki niebedacej osobg prawng, albo;

3) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore
wniosly na poczet kapitalu podatnika uprzednio prowadzone przez siebie przedsiebiorstwo,

zorganizowang cze¢s¢ przedsigbiorstwa albo sktadniki majatku tego przedsigbiorstwa o wartosci
przekraczajacej tacznie rownowartos¢ w ztotych kwoty co najmniej 10.000 euro przeliczonej wedhug

218



sredniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy
pazdziernika roku poprzedzajagcego rok podatkowy, w ktérym wniesiono te sktadniki majatku,
w zaokragleniu do 1.000 PLN, przy czym warto$¢ tych sktadnikéw oblicza sie, stosujac odpowiednio
przepisy art. 14, albo;

4) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej
wnoszace, tytutem wktadow niepieni¢znych na poczet kapitatu podatnika, sktadniki majatku uzyskane
przez te osoby albo jednostki w wyniku likwidacji innych podatnikow, jezeli te osoby albo jednostki
posiadaty udziaty (akcje) tych innych likwidowanych podatnikow, albo;

5) przez osoby prawne, osoby fizyczne albo jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, jezeli
w roku podatkowym, w ktorym podatnik zostat utworzony, oraz w roku podatkowym bezposrednio po
nim nastgpujacym, zostalo do niego wniesione na poczet kapitalu uprzednio prowadzone
przedsigbiorstwo, zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa albo sktadniki majatku tego przedsi¢gbiorstwa
o wartosci przekraczajacej tacznie rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 euro przeliczonej wedlug
$redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na pierwszy dzien roboczy
pazdziernika roku poprzedzajacego rok podatkowy, w ktorym wniesiono te sktadniki majatku,
w zaokragleniu do 1.000 PLN, przy czym warto$¢ tych sktadnikéw oblicza si¢, stosujgc odpowiednio
przepisy art. 14.

Ponadto stawki preferencyjnej nie stosuje si¢ w przypadku spotki dzielonej oraz podatnika, ktory wnidst tytutem
wktadu do innego podmiotu, w tym na poczet kapitatu:

a. uprzednio prowadzone przez siebie przedsigbiorstwo, zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa albo
sktadniki majatku tego przedsigbiorstwa o wartos$ci przekraczajacej tacznie rownowarto§¢ w zlotych
kwoty 10.000 euro przeliczonej wedtug kursu 4,5153 PLN/euro;

b. sktadniki majatku uzyskane przez tego podatnika w wyniku likwidacji innych podatnikéw, jezeli ten
podatnik posiadat udziaty (akcje) tych innych likwidowanych podatnikow;

- w roku podatkowym, w ktérym dokonano podziatu albo wniesiono wkiad, oraz w roku podatkowym
bezposrednio po nim nastepujagcym.

Kolejne odrebnosci wynikaja z konieczno$ci stosowania art. 19 z zastrzezeniem art. 21, art. 22, art. 24a, art.
24b, art. 24d i art. 24f Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Przychody z dywidend oraz inne
przychody (dochody) z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dochody zagranicznej jednostki kontrolowanej uzyskane przez podatnika majacego
siedzibe lub zarzad na terytorium RP oraz tzw. dochody z niezrealizowanych zyskow opodatkowane sg stawka
19%.

Dochody uzyskiwane przez podatnikow podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oso6b prawnych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych w ramach zrédta przychodow, jakim sg zyski kapitatowe.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych jest dochod stanowigcy sume
dochodu osiagnietego z zyskow kapitalowych oraz dochodu osiagnigtego z innych zrédel przychodow;
w okres$lonych przypadkach (o ktéorych mowa w art. 21, art. 22 i art. 24b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych) przedmiotem opodatkowania jest przychdd (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych).

Za przychody z zyskow kapitalowych uwaza si¢ miedzy innymi przychody ze zbycia akcji, w tym ze zbycia
dokonanego celem ich umorzenia (art. 7b ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych)
oraz przychody z papieréw warto§ciowych oraz ich zbycia (art. 7b ust. 1 pkt 6 lit. b i e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych). Jednakze w przypadku okreslonych kategorii podmiotow, wymienionych
w art. 7b ust. 2 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przychody te zalicza si¢ do przychodow
innych niz przychody z zyskow kapitatowych.

Dochodem ze zrédta przychodow jest, co do zasady, nadwyzka sumy przychodow uzyskanych z tego zrodta
przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiagni¢ta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodow
przekraczaja sume¢ przychodow, roznica jest stratg ze zrodta przychodow (art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).
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Przychodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej
w umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartosci
rynkowej tych papierdéw, przychod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych okresla organ podatkowy
w wysokos$ci wartosci rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodow z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartosciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przychod i koszty uzyskania przychodow taczy sig
z innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego uzyskanymi
w ramach tego samego zrodta przychodow. Stawka podatku od dochodow (przychodéw) osiagnietych przez
podatnikéw podatku dochodowego od o0sob prawnych z zyskow kapitalowych wynosi 19% podstawy
opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku dochoddéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podatnik jest zobowigzany do
rozliczenia podatku z tytulu zbycia papierow wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyplat nie pobiera podatku.
Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym od wysokosci
osiggnigtego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesiaca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny
podatek.

Strata ze zrodta przychodow, poniesiona w roku podatkowym, moze (i) obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrodta
w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze kwota obnizenia
w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% wysokosci tej straty; albo (ii) obnizy¢ jednorazowo
dochod uzyskany z tego zrodta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu lat podatkowych
o kwotg nieprzekraczajaca 5.000.000 PLN, przy czym nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych
latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢
50% wysokosci tej straty (art. 7 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzgdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochodow z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, przedstawione
powyzej, majg zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez osoby prawne niemajace w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja rowniez zastosowanie do
dochodoéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawnej
majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa
sg traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiagaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy - art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3-4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow niemajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z m.in.:
(i) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto§ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji
praw z nich wynikajgcych; (ii) z tytulu przeniesienia wtasno$ci udziatow (akcji) w spolce, ogdhu praw
i obowiazkéw w spolce niebgdacej osoba prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym,
instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytulu
naleznos$ci begdacych nastepstwem posiadania tych udzialow (akcji), ogdtu praw i obowigzkow, tytutow
uczestnictwa lub praw — jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osobg prawna,
tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomos$ci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci; oraz (iii) z tytulu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji), ogdétu praw i obowigzkow, tytutow
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uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowej, zdefiniowanej w art. 4a pkt 35
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez podatnikow podatku dochodowego od o0sob
prawnych niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem umow
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

17.3 Opodatkowanie dochodoéw z dywidendy oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach os6b
prawnych

Opodatkowanie dochodow (przychoddw) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych rezydencje podatkowg w Polsce).

Osoby fizyczne podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowigzek
podatkowy), jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczna, ktéra:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek interesow zyciowych); lub

e przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Umowy te moga w szczeg6lnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej lub precyzowac
pojecie ,,0érodka interesow zyciowych”.

Dochody (przychody) z dywidend i inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb prawnych jest dochod (przychoéd) faktycznie uzyskany
z tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Sa to dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych (migdzy innymi z tytutu umorzenia udziatow
lub akcji oraz z tytulu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot (w szczegdlnosci firma inwestycyjna), ktory wyplaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartosci pieni¢zne z tytutu dochodow (przychodow), o ktéorych mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany
do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki
podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw prawa podatkowego,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannos$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia si¢ charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez platnika (art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Ponadto przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych
przewidujg ograniczenie w zakresie mozliwo$ci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych Iub uméw o unikaniu podwodjnego
opodatkowania (zob. punkt ,,Ograniczenie w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub
warunkow niepobrania podatku, wynikajqgcych z przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, przystugujgcych podatnikom podatku dochodowego od o0sob fizycznych podlegajgcych
zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu
wyptaconych naleznosci” ponizej).

Ptatnik ma obowigzek przesta¢ do wlasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedlug ustalonego wzoru,
w terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. la Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto ptatnik ma obowigzek przesta¢ podatnikowi (do konca lutego
roku nastepujacemu po roku podatkowym) oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu (do konca stycznia roku
nastepujacego po roku podatkowym) imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone wedlug
ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 11 2 w zw. z art. 42g ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). W przypadku zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przed uplywem terminéw wskazanych
powyzej, obowiazek przestania imiennej informacji jest wykonywany nie pozniej niz w dniu zaprzestania
prowadzenia dziatalnosci (art. 42g ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nast¢pujacego po roku podatkowym.

Szczegoblna sytuacja wystepuje w przypadku dochodow z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
papierow warto$ciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Do pobrania podatku z tytutu dochodow (przychodéw) z dywidend, przychodow
z umorzenia udzialow (akcji) lub ze zmniejszenia ich warto$ci, warto$ci majatku otrzymanego w zwiazku
z likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz
w przypadku potaczenia lub podziatu spolek - doptat w gotdwce otrzymanych przez udzialowcow
(akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych Iub dzielonych, jako ptatnicy, zobowigzane sa podmioty
prowadzace rachunki papierow warto$ciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiazg si¢ z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyplata S$wiadczenia na rzecz podatnika nast¢puje za posrednictwem tych podmiotéw. Obowigzek ten cigzy
réowniez na podatnikach podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarczg poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sa
papiery wartoSciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Natomiast w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochodow (przychodoéw) z dywidend, przychodéw z umorzenia
udziatow (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawne;j lub spoiki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz w przypadku potaczenia
lub podziatu spotek - doptat w gotowce otrzymanych przez udziatowcdw (akcjonariuszy) spotki przejmowane;,
spotek taczonych lub dzielonych sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych
naleznosci z tych tytutow sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach osob
prawnych przekazywane s3 na rzecz podatnikdéw uprawnionych z papieréw warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, podatek jest pobierany przez ptatnika wedtug stawki 19%
od Iacznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych). Jezeli ptatnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie
dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci
dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), natomiast sami podatnicy
zobowigzani s3 do wykazania ww. kwoty dochodoéw w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 75 §1 Ordynacji podatkowej, jezeli podatnik ma watpliwosci, czy podatek pobrany przez platnika
jest nalezny lub czy kwota pobranego podatku jest odpowiednia, moze ztozy¢ wniosek o stwierdzenie nadplaty
podatku.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (. niemajgcych w Polsce rezydencji podatkowej)

Zasadniczo, powyzsze reguly opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw
zudzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
opodatkowaniu tylko od dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowiazek podatkowy).
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Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5 - 6a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z m.in.: (i) papieréw
wartosciowych oraz pochodnych instrumentéow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) z tytulu przeniesienia wiasnosci udzialow (akcji) w spolce, ogétu praw i obowiazkow
w spolce niebgdacej osoba prawng lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bgdacych
nastgpstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdétu praw i obowiazkéw, tytulow uczestnictwa lub praw —
jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
oraz (iii) z tytutu przeniesienia wlasno$ci udziatow (akcji), ogotu praw i obowiazkow, tytutdéw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowe;.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby niemajace w Polsce rezydencji podatkowe;j
stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita
Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie
z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub
warunkow niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow prawa podatkowego, ptatnik jest obowigzany do
dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz
skalg dzialalnosci prowadzonej przez platnika (art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych). Ponadto przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przewiduja ograniczenie
w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania (zob. punkt
»Ograniczenie w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepisow szczegolnych Ilub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
przystugujgcych  podatnikom podatku dochodowego od o0sob fizycznych podlegajgcych  zarowno
nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci” ponizej).

W terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy
w sprawach opodatkowania o0sdb zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedtug
ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). W razie
zaprzestania przez ptatnika prowadzenia dziatalnosci przed uptywem wskazanego powyzej terminu dla zlozenia
imiennych informacji, informacje te ptatnik sktada nie p6zniej niz w dniu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci
(art. 42 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek
podatnika, w terminie 14 dni od dnia zloZenia tego wniosku, jest obowiazany do sporzadzenia i przestania
imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego
naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje
zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udzialu w zyskach oséb
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartoSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie
ma obowigzku sporzadzania, ani przesytania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Ograniczenie w zakresie mozliwosci zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkow niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepisow szczegolnych Ilub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
przystugujgcych  podatnikom podatku dochodowego od o0sob fizycznych  podlegajgcych  zarowno
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nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przewiduja ograniczenie w zakresie mozliwosci
zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli taczna kwota dokonanych
temu samemu podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci
pienigznych z tytulow okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych (to jest w szczegblnosci z tytulu dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych), a w przypadku podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu — réwniez naleznosci z tytulow, o ktorych mowa w art. 29 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, przekracza w roku podatkowym kwote 2 mln PLN, ptatnik jest obowigzany
pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujac stawki podatku okre§lone w art. 29 ust. 1 i art. 30a ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od nadwyzki ponad kwot¢ 2 min PLN (to jest,
w odniesieniu do dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osoéb prawnych, stawke 19%),
z pomini¢ciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow
szczego6lnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 41 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli wyplaty naleznosci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostala kwota limitu, o ktérej mowa
powyzej, wyplacone nalezno$ci przelicza si¢ na zlote wedtug kursu sredniego waluty obcej oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyplaty. Przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do postawionych do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienigznych. W przypadku, gdy nie mozna
ustali¢ wysokosci tacznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych podatnikowi
do dyspozycji pieniedzy lub warto$ci pienigznych z tytutdow okreslonych powyzej, domniemywa sig, ze
przekroczyla ona wspomniana kwote limitu (art. 41 ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ w przypadku ztozenia przez platnika, na zasadach i w trybie
przewidzianym w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, okreslonego o$wiadczenia lub
oswiadczen, potwierdzajacych posiadanie przez platnika dokumentéw wymaganych przez przepisy prawa
podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych
Z przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, oraz nieposiadanie przez platnika,
po przeprowadzeniu stosownej weryfikacji, wiedzy uzasadniajace przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci
wykluczajace mozliwo$¢ zastosowania takiej stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, w tym
w szczegolnosci okoliczno$é, ze odbiorca jest rzeczywistym wlascicielem wyplacanych naleznosci, oraz o ile
nalezno$ci sa uzyskiwane w zwiazku z prowadzong dziatalno$cia gospodarcza przez podatnika, ze prowadzi
rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju miejsca zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych (art. 41
ust. 15 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zgodnie z art. 5a pkt 33d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, przez rzeczywistego
wlasciciela nalezy rozumie¢ podmiot, ktdry spetnia tacznie nastepujace warunki:

(a) otrzymuje nalezno$¢ dla wilasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi
ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czgsci,

(b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie
lub faktycznie do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,

(c) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza w kraju miejsca zamieszkania - w przypadku naleznosci
uzyskiwanych w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza, przy czym przy ocenie, czy
podmiot prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarczg.

Zgodnie z art. 30f ust. 20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, przy ocenie, czy podmiot
prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza, bierze si¢ pod uwage w szczegolnosci, czy:

1. zarejestrowanie podmiotu wigze si¢ z istnieniem przedsigbiorstwa, w ramach ktérego podmiot ten
faktycznie czynnoSci stanowigce dziatalno$¢ gospodarcza, w tym w szczegolnosci czy podmiot ten
posiada lokal, wykwalifikowany personel oraz wyposazenie wykorzystywane w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej;
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2. podmiot nie tworzy struktury funkcjonujacej w oderwaniu od przyczyn ekonomicznych;

3. istnieje wspotmierno$¢ miedzy zakresem dzialalnosci prowadzonej przez podmiot a faktycznie
posiadanym przez ten podmiot lokalem, personelem lub wyposazeniem;

4. zawierane porozumienia sg zgodne z rzeczywisto$cig gospodarcza, majg uzasadnienie gospodarcze i nie
sa w sposob oczywisty sprzeczne z ogolnymi interesami gospodarczymi podmiotu;

5. podmiot samodzielnie wykonuje swoje podstawowe funkcje gospodarcze przy wykorzystaniu zasobow
wlasnych, w tym obecnych na miejscu oséb zarzadzajacych.

Jednoczesnie, na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 grudnia 2018 r. w sprawie wytaczenia
lub ograniczenia stosowania art. 41 ust. 12 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dziennik Ustaw
z 2018 r., poz. 2541, ze zm.) stosowanie opisanego powyzej ograniczenia w zakresie mozliwosci zastosowania
stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegélnych lub umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania, zostato czgSciowo wytaczone lub ograniczone. W szczegdlnosci,
zgodnie z §4 ww. rozporzadzenia, stosowanie art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych jest wylaczone w przypadku dokonywanych do dnia 30 czerwca 2019 r. oraz od dnia 1 stycznia
2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. wyptat naleznosci m.in. z tytulu dochodéw (przychodow) z dywidend
i innych przychodéw z udzialu w zyskach oséb prawnych, dokonywanych na rzecz podatnikéw majacych
miejsce zamieszkania na terytorium panstwa bgdacego strong zawartej z Rzeczapospolita Polskg umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslaja zasady opodatkowania dochodéw z dywidend,
odsetek oraz naleznosci licencyjnych, jezeli istnieje podstawa prawna do wymiany informacji podatkowych z
panstwem miejsca zamieszkania tych podatnikow.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych przewiduja takze tryb, w jakim podatnik Iub -
w okreslonych przypadkach - platnik, moga uzyskaé zwrot podatku pobranego ze wzgledu na ograniczenie
przewidziane w art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Stosownie do art. 44f ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, organ podatkowy zwraca,
na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.
Wysokos¢ podatku do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Wnhniosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

e podatnik, w tym podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, ktéry w zwigzku z uzyskaniem nalezno$ci, od ktérej zostal pobrany
podatek, osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych; ptatnik, jezeli wptacit podatek z wlasnych srodkéw i ponidst cigzar
ekonomiczny tego podatku

(art. 44f ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Whiosek o zwrot podatku sktada si¢ w postaci elektronicznej (art. 44f ust. 11 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych. Organem podatkowym wiasciwym w sprawach zwrotu podatku jest naczelnik urzgdu
skarbowego wlasciwy wedhug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, naczelnik urzgdu
skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych okreslaja szczegdétowo zakres dokumentaciji,
ktora powinna zosta¢ dolaczona do wniosku, pozwalajacej na weryfikacje jego zasadnoS$ci, oraz dziatania
podejmowane przez organ podatkowy w celu weryfikacji zasadnosci wniosku o zwrot podatku.

Co do zasady, zwrot podatku nastepuje na podstawie decyzji organu podatkowego okreslajacej kwote zwrotu,
bez zbgdnej zwloki, nie poézniej jednak niz w terminie 6 miesi¢cy od dnia wptywu wniosku o zwrot podatku;
termin ten biegnie na nowo od dnia wptywu zmienionego wniosku o zwrot podatku (art. 44f ust. 5 1 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). W okreslonych sytuacjach organ podatkowy moze przedtuzy¢
wskazany termin zwrotu podatku do czasu zakonczenia dodatkowej weryfikacji wniosku. Natomiast jezeli
wniosek o zwrot podatku nie budzi watpliwosci, organ podatkowy niezwlocznie dokonuje zwrotu kwoty
wskazanej we wniosku bez wydania decyzji. Jezeli zwrotu podatku w takim trybie dokonano nienaleznie lub
w wysoko$ci wigkszej od naleznej, w zakresie takiego zwrotu podatku nie wszczyna si¢ postgpowania
w sprawach o przestgpstwa skarbowe i wykroczenia skarbowe (art. 44f ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).
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Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajgcych
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych sa osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek
niemajgcych osobowos$ci prawnej) (art. 1 ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych maja rowniez zastosowanie do
spotek komandytowych oraz spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jak rowniez
do niektorych spotek jawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
wspolnikami spotki jawnej nie sa wylacznie osoby fizyczne oraz spotka jawna nie ztozy odpowiednich
informacji do naczelnika urzedu skarbowego (art. 1 ust 3 pkt la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowiazek
podatkowy - art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych za przychody z zyskow
kapitatowych uwaza si¢ m.in. przychody z udzialu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt
4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego
udziatu, w tym: (a) dywidendy; (b) przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci;
(c) warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej; oraz (d) réwnowarto$¢ zysku osoby
prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz rownowarto$¢ kwot przekazanych na
ten kapital z innych kapitalow takiej osoby prawnej. Jednakze w przypadku okreslonych kategorii podmiotow,
wymienionych w art. 7b ust. 2 1 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, przychody te,
z wyjatkiem wskazanych pod lit. (a) oraz (d) powyzej, zalicza si¢ do przychodow innych niz przychody
z zyskow kapitatowych.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od o0sdb prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podmiot (w szczeg6lnosci firma inwestycyjna), ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu
dochodow (przychodow), o ktorych mowa powyzej (ptatnik), do wysokosci nieprzekraczajacej w roku
podatkowym obowigzujacym u wyplacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2.000.000 PLN na rzecz tego
samego podatnika, jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyptat (art. 26
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki
podatku innej niz okreslona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, platnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania
nalezytej starannosci uwzglednia si¢ charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez platnika.

Obowiagzek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego przez podmiot dokonujacy wyptat naleznosci
z tytulu dochodow (przychodéw), o ktérych mowa powyzej, znajduje zastosowanie rowniez do nadwyzki ponad
kwote limitu, o ktérym mowa powyzej, przy czym w takim przypadku art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych przewiduje ograniczenia w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na
podstawie wilasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, a takze uwzglgdniania zwolnien lub
stawek wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania (zob. punkt
»Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajqgcych z przepisow szczegolnych
lub umow o unikaniu podwaojnego opodatkowania przystugujgcych podatnikom podatku dochodowego od 0sob
prawnych podlegajqcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz
zwrot podatku z tytutu wyptaconych naleznosci” ponizej).
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Jezeli rok podatkowy platnika jest dtuzszy albo krotszy niz 12 miesigcy, kwote limitu, o ktorym mowa powyzej,
oblicza si¢ na zasadach szczegdlnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (art.
26 ust. 2i Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Jezeli obliczenie kwoty limitu, o ktorym mowa
powyzej, nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady okreslone w art. 26 ust. 2¢
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do obowiazujacego
u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego
okresu o cechach wtasciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce (art. 26 ust.
2j Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku przychodow
wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
uzyskanych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto§ciowych albo na rachunkach
zbiorczych, obowigzek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow.
Powyzsza zasade stosuje si¢ takze do podmiotéw nieposiadajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadzg dzialalnos¢ gospodarczg poprzez polozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery warto§ciowe, jest
zwiazany z dziatalno$cia tego zaktadu. Podmioty te, jako platnicy, pobieraja zryczattowany podatek dochodowy
w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow wartosciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego.

Natomiast, zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy
wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikow
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych
tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychoddw)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w tym
przypadku nie stosuje si¢ przepiséw art. 26 ust. 1a, Ic, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych (tj. w szczegdlnosci przepisow o wylaczeniach z obowigzku poboru zryczattowanego
podatku dochodowego oraz przepisow o zwolnieniach od podatku dochodowego od takich wyptat) w zakresie
dotyczacym podatnikoéw, ktérych tozsamos¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona. W przypadku i w zakresie
wskazanym powyzej, do poboru podatku sa obowiazane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego
tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych).

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzgdu skarbowego
wlasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczna deklaracje, sporzadzona wedhug
ustalonego wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym,
w ktorym powstal obowigzek zaptaty podatku (art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzone przez ptatnikow, o ktéorych mowa w art. 26 ust. 2b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych nalezno$¢ jest wyplacana, maja charakter zbiorczy i nie wskazuja podatnikow bedacych osobami
uprawnionymi z papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 26a ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Ponadto w terminie do siddmego dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym podatek zostal pobrany, ptatnik obowigzany jest przesta¢ podatnikom
informacje o wysokos$ci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych). Obowiazek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych
w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. w przypadku gdy
wyplata nalezno$ci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow
warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 75 §1 Ordynacji podatkowej, jezeli podatnik ma watpliwosci, czy podatek pobrany przez platnika
jest nalezny lub czy kwota pobranego podatku jest odpowiednia, moze ztozy¢ wniosek o stwierdzenie nadptaty
podatku.
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Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodow (przychodow)
z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzib¢ lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych podlegajacych w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodow (przychodow) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 pkt 3-4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw niemajacych terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu uwaza si¢ w szczeg6élnosci dochody (przychody) z m.in.: (i) papierdw
warto§ciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych; (ii) z tytulu przeniesienia wiasnosci udziatow (akcji) w spolce, ogdétu praw i obowigzkow
w spolce niebgdacej osoba prawng lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego
inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutlu naleznosci bgdacych
nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkow, tytutow uczestnictwa lub praw —
jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawnag, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;
oraz (iii) z tytutu przeniesienia wlasno$ci udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkow, tytutdéw uczestnictwa lub
praw o podobnym charakterze w spotce nieruchomosciowe;.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych, uzyskiwane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym,
podlegaja zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydenciji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Przy weryfikacji
warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych
lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, platnik jest obowigzany do dochowania nalezytej
staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz skale dziatalnosci
prowadzonej przez platnika.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dokonywanych na rzecz podatnikow podatku dochodowego od o0so6b prawnych podlegajacych
w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu przewyzszajacych kwote limitu,
o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych znajduje rowniez
zastosowanie art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przewidujacy ograniczenie
w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub uwzglednienia zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegoélnych lub umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania (zob. punkt ,,Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania podatku
na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek
wynikajgcych z przepisow szczegolnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania przystugujgcych
podatnikom podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak
i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych naleznosci” ponizej).

Ptatnik dokonujacy wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach
0s6b prawnych na rzecz podatnikow podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegajacych
w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, przekazuje informacje o dokonanych
wyplatach i pobranym podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastgpujacego po roku
podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego
wlasciwy naczelnik urzgedu skarbowego wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku
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i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
tj. w przypadku gdy wyptlata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi
z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata platnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W razie zaprzestania
przez platnika prowadzenia dziatalnosci przed uplywem terminu, o ktéorym mowa powyzej, platnik przekazuje
takg informacje¢ w terminie do dnia zaprzestania dziatalnosci (art. 26 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych). Ponadto ptatnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego
wniosku, jest obowiazany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Informacje, o ktorej mowa powyzej, na opisanych powyzej zasadach, sporzadzaja i przekazuja réwniez
podmioty, ktéore dokonujg wyplat naleznosci z tytuldw wymienionych art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, nawet gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku (art. 26 ust. 3d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych Akcji uzyskanych przez podatnikow podatku
dochodowego od 0sob prawnych podlegajqcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu posiadajqgcych wigksze pakiety Akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktérych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od 0so6b prawnych podlegajacych zarowno niecograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Zwolnione od podatku sg dochody (przychody) z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa
w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a (tj. w szczegdlnosci dywidendy), lit. f (tj. w szczegdlnosci rownowartosé zysku osoby
prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na
ten kapitat z innych kapitatéw takiej osoby prawnej) oraz lit. j (tj. warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spoice
oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaly niz kapitat zakladowy w spotce przeksztatcanej —
w przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebedaca osoba prawng) Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, z wyjatkiem dochodow uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
osiggane przez spotke podlegajaca opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich
osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim lub
w innym panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),
jezeli spelnione sa tacznie nastepujace warunki:

e wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach
osob prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki
wypltacajacej dywidende lub inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych;

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych posiada akcje w ilosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoch lat uptywa po dniu
uzyskania dochodéw (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka
korzystajaca ze zwolnienia bedzie obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke,
w wysokosci 19% dochodow (przychodoéw) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki sg naliczane od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym spotka
skorzystata ze zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych);

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach
0sOb prawnych nie jest zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym od calosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zrédlo ich osiggania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyplacajacego naleznos$ci pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci
powyzszy warunek zostal speliony (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych);
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e miejsce siedziby spolki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wiasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowe;j (art. 26 ust. 1¢ pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przy spetnieniu powyzszych warunkéw, zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorca dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych) spotki podlegajace;
opodatkowaniu od cato$ci swoich dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim lub w innym panstwie nalezacym do
EOG, potozony na terytorium Panstwa Czlonkowskiego Iub innego panstwa nalezacego do EOG albo
w Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zaktadu powinno jednak zosta¢ udokumentowane przez
spotke korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej
panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest potozony
(art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ réwniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodow
(przychodéw) wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci dochodéw, bez wzglgdu na miejsce ich osiagania, przy
czym okreslony bezposredni udzial procentowy w kapitale spétki wyptacajacej dywidende zostat ustalony
w wysokos$ci nie mniejszej niz 25% (art. 22 ust. 4c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych). Rowniez w tym wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim
certyfikatem wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowe;.

Powyzsze zwolnienie ma réwniez odpowiednie zastosowanie do spéldzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej (SCE)
(Dz. U. WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢ jezeli posiadanie udziatdow (akcji) wynika z tytulu wlasnosci oraz
w odniesieniu do dochodow uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytulu wiasnosci lub
tytulu innego niz wlasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby
posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Jednoczesénie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym dochod zostat
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych nie stosuje si¢, jezeli skorzystanie
ze zwolnienia okreslonego w tym przepisie bylo:

e sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tego przepisu;

e glownym lub jednym z glownych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji
lub innych czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny

(art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zgodnie z art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, sposob dziatania nie jest sztuczny,
jezeli na podstawie istniejacych okolicznosci nalezy przyjac, ze podmiot dzialajacy rozsadnie i kierujacy sig
zgodnymi z prawem celami zastosowalby ten sposob dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn, o ktorych mowa powyzej, nie zalicza si¢ celu skorzystania ze zwolnienia
okreslonego w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, sprzecznego z przedmiotem
lub celem tego przepisu.

Stosowanie zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, podlega ograniczeniu okreslonemu w art. 26 ust. 2e Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (zob. punkt ,,Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania
podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien
lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegolnych Ilub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania
przystugujgcych  podatnikom podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych zarowno
nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz zwrot podatku z tytutu wyptaconych
naleznosci” ponizej). Jednakze w sytuacji, w ktorej] ww. ograniczenie mialoby zastosowanie, osoby prawne
1 jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej dokonujace wyptat naleznosci z tytutu dochodow
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(przychodéw) z dywidend lub innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych moga zastosowac
zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu zwolnienia (art. 26 ust.
2g Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Powyzszej zasady nie stosuje sig, jezeli z informacji
posiadanej przez platnika, w tym z dokumentu, w szczegolnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik,
ktorego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkow okreslonych w art. 22 ust. 4-4d i 6
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu
przedstawionemu w tej opinii (art. 26 ust. 2h Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Stosownie do art. 26b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, opinia o stosowaniu przez
platnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz tego podatnika
naleznosci, o ktorych mowa w art. 22 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (opinia
o0 stosowaniu zwolnienia) jest wydawana przez organ podatkowy na wniosek:

e podatnika, w tym podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, ktéry w zwigzku z uzyskaniem nalezno$ci, od ktérej zostal pobrany
podatek, osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych;

e platnika wplacajacego podatek z wlasnych srodkow 1 ponoszacego ciezar ekonomiczny tego podatku,

pod warunkiem wykazania przez wnioskodawce spelnienia przez podatnika warunkéw do stosowania
zwolnienia, okreslonych w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Wnhniosek o wydanie opinii o stosowaniu zwolnienia sktada si¢ w postaci elektronicznej. Organem podatkowym
wlasciwym w sprawach wydawania opinii o stosowaniu zwolnienia jest naczelnik urzgdu skarbowego wlasciwy
wedhug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikoéw podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu oraz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi - naczelnik urzedu skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych.

Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, odmowa wydania opinii
o0 stosowaniu zwolnienia nastepuje w przypadku:

e niespelnienia przez podatnika warunkow okreslonych w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych;

e istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotaczonej do wniosku
dokumentacji lub oswiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wiascicielem naleznosci;

e istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a Ordynacji
Podatkowej (tzw. klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania), srodkéw ograniczajagcych umowne
korzysci lub art. 22¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych;

e istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu nie prowadzi rzeczywistej dziatalno$ci
gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika dla celow podatkowych.

Na odmowe¢ wydania opinii o stosowaniu zwolnienia przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego (art. 26b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Opinia o stosowaniu zwolnienia jest wydawana bez zbednej zwloki, nie p6zniej niz w terminie 6 miesiecy od
dnia wplywu wniosku do organu podatkowego (art. 26b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Opinia o stosowaniu zwolnienia wygasa, co do zasady, z uplywem 36 miesi¢ecy od dnia jej wydania, chyba ze
wczesniej nastapi istotna zmiana okolicznosci faktycznych, ktére moga mie¢ wpltyw na spetienie warunkow
korzystania z przedmiotowego zwolnienia — w takim przypadku przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych wskazuja szczegdlne terminy wygasnigcia opinii o stosowaniu zwolnienia.

Ograniczenie w zakresie mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajqgcych z przepisow szczegolnych
lub umow o unikaniu podwaojnego opodatkowania przystugujgcych podatnikom podatku dochodowego od 0sob
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prawnych podlegajqcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, oraz
zwrot podatku z tytutu wyptaconych naleznosci

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przewiduja ograniczenie w zakresie mozliwosci
niepobrania podatku na podstawie wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz
uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegodlnych lub umow o unikaniu podwojnego
opodatkowania.

Stosownie do art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli taczna kwota naleznosci
wyplacanych z tytutu przychodow z dywidend oraz innych przychodow (dochodéw) z udziatu w zyskach osob
prawnych, a w przypadku podatnika podlegajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu — rowniez naleznosci z tytutdow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych (to jest z tytutu przychodow z odsetek, z praw autorskich lub praw
pokrewnych, z praw do projektéw wynalazczych, znakéw towarowych i wzordw zdobniczych, w tym réwniez
ze sprzedazy tych praw, z naleznosci za udostgpnienie tajemnicy receptury lub procesu produkcyjnego, za
uzytkowanie lub prawo do uzytkowania urzadzenia przemystowego, w tym takze srodka transportu, urzgdzenia
handlowego lub naukowego, za informacje zwiazane ze zdobytym doswiadczeniem w dziedzinie przemystowej,
handlowej lub naukowej (know-how)) - przekracza kwote 2.000.000 PLN (lub kwotg limitu ustalong
z uwzglednieniem opisanych powyzej zasad okre§lonych w art. 26 ust. 2i i 2j Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych), ptatnik jest obowiazany pobra¢ w dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek
dochodowy od takich wyptat wedlug stawki przewidzianej w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, bez mozliwos$ci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, a takze bez uwzglgdniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczeg6élnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, jezeli wyptaty nalezno$ci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota limitu, o ktérym mowa
powyzej, wyplacone naleznosci przelicza si¢ na zlote wedlug kursu sredniego waluty obcej oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyplaty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokoS$ci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa si¢,
ze przekroczyta ona kwote limitu, o ktorym mowa powyzej (art. 26 ust. 21 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych).

Przedmiotowego ograniczenia nie stosuje si¢ w przypadku ztozenia przez platnika, na zasadach i w trybie
przewidzianym w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, okreslonego oswiadczenia Iub
oswiadczen, potwierdzajacych posiadanie przez platnika dokumentéw wymaganych przez przepisy prawa
podatkowego stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow
szczegblnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, oraz nieposiadanie przez ptatnika, po
przeprowadzeniu stosownej weryfikacji, wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci
wykluczajace mozliwo$¢ zastosowania takiej stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, w tym
w szczegolnosci okolicznos¢, ze odbiorca jest rzeczywistym wilascicielem wyptacanych naleznos$ci, oraz o ile
naleznos$ci sa uzyskiwane w zwiazku z prowadzong dziatalno$cia gospodarcza przez podatnika, ze prowadzi
rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju miejsca zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych (art. 26
ust. 7a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przez rzeczywistego wiasciciela
nalezy rozumie¢ podmiot, ktory spetnia tacznie nastepujace warunki:

(a) otrzymuje nalezno$¢ dla wlasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi
ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,

(b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie
lub faktycznie do przekazania cato$ci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,

(©) prowadzi rzeczywistg dzialalno§¢ gospodarcza w kraju siedziby, jezeli naleznosci uzyskiwane sg
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza.

Zgodnie z art. 24a ust. 18 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, przy ocenie, czy podmiot
prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza, bierze si¢ pod uwage w szczegolnosci, czy:
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1. zarejestrowanie podmiotu wigze si¢ z istnieniem przedsi¢biorstwa, w ramach ktorego podmiot ten
faktycznie czynnosci stanowigce dzialalno$¢ gospodarcza, w tym w szczegdlnosci czy podmiot ten
posiada lokal, wykwalifikowany personel oraz wyposazenie wykorzystywane w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej;

2. podmiot nie tworzy struktury funkcjonujacej w oderwaniu od przyczyn ekonomicznych;

3. istnieje  wspolmierno$¢ miedzy zakresem dziatalnosci prowadzonej przez podmiot a faktycznie
posiadanym przez ten podmiot lokalem, personelem lub wyposazeniem;

4. zawierane porozumienia sg zgodne z rzeczywistoscig gospodarcza, majg uzasadnienie gospodarcze i nie
s3 W sposOb oczywisty sprzeczne z ogdlnymi interesami gospodarczymi podmiotu;

5. podmiot samodzielnie wykonuje swoje podstawowe funkcje gospodarcze przy wykorzystaniu zasobow
wlasnych, w tym obecnych na miejscu oséb zarzadzajacych.

Jednoczesnie, na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 grudnia 2018 r. w sprawie wylaczenia
lub ograniczenia stosowania art. 26 ust. 2e ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dziennik Ustaw
z 2018 r., poz. 2545, ze zm.), stosowanie opisanego powyzej ograniczenia w zakresie mozliwosci niepobrania
podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania oraz uwzgledniania zwolnien
lub stawek wynikajacych z przepisow szczegodlnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zostato
czgsciowo wylaczone lub ograniczone. W szczegdlnosci, zgodnie z §4 ww. rozporzadzenia, stosowanie art. 26
ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych jest wylaczone w przypadku dokonywanych do
dnia 31 grudnia 2021 r. wyptlat naleznosci:

e m.in. z tytutu dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodéow z udziatu w zyskach osob
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dokonywanych na rzecz
podatnikow majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium panstwa bedacego strong zawartej
z Rzeczapospolitg Polska umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslaja
zasady opodatkowania dochodéw z dywidend, odsetek oraz naleznos$ci licencyjnych, jezeli istnieje
podstawa prawna do wymiany informacji podatkowych z panstwem siedziby lub zarzadu tych
podatnikow;

e 7z tytulu dywidend i innych przychodéw (dochodéw) z udziatu w zyskach os6b prawnych na rzecz
podatnikéw  podlegajacych w  Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przewiduja takze tryb, w jakim podatnik lub —
w okreslonych przypadkach - platnik, moga uzyskaé¢ zwrot podatku pobranego ze wzgledu na ograniczenie
przewidziane w art. 26 ust. le Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Stosownie do art. 28b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, organ podatkowy zwraca, na
wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Wysoko$¢ podatku do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegblnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozyc¢:

e podatnik, w tym podatnik podlegajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, ktéry w zwigzku z uzyskaniem nalezno$ci, od ktérej zostal pobrany
podatek, osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych;

e platnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkéw i poniost ciezar ekonomiczny tego podatku
(art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Whiosek o zwrot podatku sktada si¢ w postaci elektronicznej. Organem podatkowym wlasciwym w sprawach
zwrotu podatku jest naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy wedlug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikoéw podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu oraz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach
opodatkowania 0séb zagranicznych.
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Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych okreslaja szczegétowo zakres dokumentacji,
ktora powinna zosta¢ dotagczona do wniosku, pozwalajagcej na weryfikacje jego zasadnosci, oraz dziatania, ktére
organ podatkowy moze podja¢ w celu weryfikacji zasadno$ci wniosku o zwrot podatku.

Co do zasady, zwrot podatku nast¢puje na podstawie decyzji organu podatkowego okreslajacej kwote zwrotu.
Zwrot jest dokonywany bez zbgdnej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia wplywu wniosku
o zwrot podatku; termin ten biegnie na nowo od dnia wptywu zmienionego wniosku o zwrot podatku (art. 28
ust. 51 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). W okreslonych sytuacjach organ podatkowy
moze przedtuzy¢ wskazany termin zwrotu podatku do czasu zakonczenia dodatkowej weryfikacji wniosku.
Natomiast jezeli wniosek o zwrot podatku nie budzi watpliwosci, organ podatkowy niezwlocznie dokonuje
zwrotu kwoty wskazanej we wniosku bez wydania decyzji. Jezeli zwrotu podatku w takim trybie dokonano
nienaleznie lub w wysokosci wickszej od naleznej, w zakresie takiego zwrotu podatku nie wszczyna si¢
postepowania w sprawach o przestepstwa skarbowe i wykroczenia skarbowe (art. 28b ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

17.4 Opodatkowanie uméw sprzedazy papierow wartoSciowych podatkiem od czynnoSci
cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majgtkowych (w tym papierow warto$ciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych), przy
czym umowa zamiany podlega takze podatkowi, jezeli co najmniej jedna z rzeczy znajduje si¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub jedno z praw majatkowych jest wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 4a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udziatéw (akcji) oraz praw do akcji spotek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jest uznawana za sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
1 w zwigzku z tym transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
w wysokos$ci 1%. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6
ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy
sprzedazy cigzy na kupujacym i powstaje z chwilg dokonania czynnos$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz
art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu
podatkowego, zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wplacié
podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Powyzszy obowigzek nie powstaje
w przypadku, gdy podatek jest pobierany przez platnika, ktorym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych
dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 1 2 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci
Cywilnoprawnych). Podatnicy moga zlozy¢ za dany miesiac zbiorcza deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wedlug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym powstal obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze dokonali
w danym miesigcu co najmniej trzech czynnosci cywilnoprawnych obejmujacych umowe sprzedazy praw
majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej
z nich (art. 10 ust. 1a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
(i) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
(ii1) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego; lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego—w rozumieniu przepisoéw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
(art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

17.5 Opodatkowanie nabycia papierow warto$ciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéow
i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy
znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartosciowych), miedzy innymi tytulem dziedziczenia, zapisu
zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy
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wlasnosci rzeczy 1 praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn), natomiast moment
jego powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W s$wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawag opodatkowania jest co do zasady
warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugoéw i cigzardw (czysta wartosc), ustalona
wedlug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku
podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomigdzy
darczynca a obdarowanym lub spadkodawca a spadkobierca. Stawki podatku majg charakter progresywny
1 wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony
zostal nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sa obowiazani, z wyjatkiem przypadkoéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢
w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzedu
skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a
ust. 112 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia dor¢czenia
decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysoko$¢ zobowiazania podatkowego.

Nabycie wlasnosci papieréw wartoSciowych przez osoby najblizsze (malzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macochg¢) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okre$§lonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i1 Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat
obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej lub panstw
cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG lub miat miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy
o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw warto$ciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub
darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

17.6 Przepisy dotyczace odpowiedzialnoS$ci platnika

Zgodnie z art. 30 §1 1 §3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowiazku obliczenia, pobrania
oraz wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadaja catym swoim majgtkiem za podatek,
ktory nie zostat pobrany Iub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzsze przepisy nie maja
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany
z winy podatnika; w tych przypadkach wilasciwy organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika. Odpowiedzialno§¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego (art. 30 §5 Ordynacji Podatkowej). Odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze by¢ wyltaczona ani
ograniczona na podstawie art. 30 §5 Ordynacji Podatkowe;j, jezeli: (i) platnik i podatnik byli podmiotami
powiagzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych lub art.
11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych; (ii) platnik lub podatnik byt podmiotem
kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych; (iii) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwa konkurencj¢ podatkowa w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych; (iv) ptatnik lub podatnik byt
podmiotem zrezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na
terytorium, zktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarla ratyfikowanej umowy miedzynarodowej,
w szczegolnosci umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
migdzynarodowej — stanowiagcej podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji
podatkowych; (v) ptatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt
w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub trustu lub
innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; lub (vi) niewykonanie przez ptatnika obowigzku
nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest
mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co
najmniej 10% udziatow w kapitale lub co najmniej 10% praw glosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub
zarzgdzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.
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17.7 Przepisy dotyczace Raportowania Schematéow Podatkowych

Polska, jako pierwsze panstwo czlonkowskie UE, dokonala transpozycji do polskiego systemu podatkowego
(UE) Dyrektywy Rady Unii Europejskiej 2018/822 z dnia 25 maja 2018 r. zmieniajacej Dyrektywe 2011/16/UE
w zakresie obowiazkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania w odniesieniu do
podlegajacych zgloszeniu uzgodnien transgranicznych, ktéora weszta w zycie w dniu 25 czerwca 2018 r.
(,,Dyrektywa MDR”).

Polskie przepisy dotyczace MDR majg znacznie szerszy zakres w porownaniu z Dyrektywa MDR 1 zawieraja
rozszerzong definicje rozwigzan w zakresie opodatkowania podlegajacego obowiazkowi zgloszenia, tak aby
obejmowaty nie tylko transgraniczne, ale rowniez krajowe rozwigzania podatkowe. Nowe przepisy weszty
w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r., jednak z mocg wsteczng w oparciu o zasady dotyczace praw nabytych.

Ogodlnie rzecz biorac, polskie przepisy dotyczace MDR wymagaja zglaszania transgranicznych rozwigzan
podatkowych, w odniesieniu do ktoérych pierwszy krok wdrozeniowy zostat wykonany po dniu 25 czerwca
2018 r. W odniesieniu do schematdéw krajowych, uzgodnienie podlega raportowaniu, jezeli pierwszej czynnosci
zwigzanej z jego wdrazaniem dokonano przed dniem wej$cia w zycie ustawy, nie wezesniej jednak niz po dniu
1 listopada 2018 r.

Przepisy MDR nakierowane sg na umozliwienie szybkiego dostepu administracji podatkowej do informacji
o potencjalnie agresywnym planowaniu lub naduzyciach zwigzanych z planowaniem podatkowym oraz
informacji o promotorach i tych, ktorzy korzystaja ze schematéw podatkowych. Przepisy te maja stuzyc
zniechecaniu podatnikéw do wdrazania uzgodnien mogacych stanowi¢ unikanie opodatkowania.

Raportowanie schematow podatkowych dotyczy czynnosci (rowniez planowanych) lub ich zespotow, ktorych
co najmniej jedna strona jest podatnikiem lub ktore maja lub moga mie¢ wptyw na powstanie lub niepowstanie
obowiazku podatkowego - spetniajacych dodatkowo wskazane w ustawie warunki (tzw. cechy rozpoznawcze,
w niektorych przypadkach — tacznie z tzw. kryterium gléwnej korzysci). Obowigzek raportowania MDR jest
obowigzkiem sprawozdawczym i dotyczy¢ moze takze sytuacji, ktére nie stanowig formy unikania
opodatkowania.

Obowigzek raportowania schematéw podatkowych do Szefa KAS spoczywa glownie na promotorze
(np. doradcy podatkowym, ktory udostepnia schemat klientowi), rzadziej na korzystajacym (kliencie).
Niemniej jednak, w sytuacji niezaraportowania przez nich schematu obowigzek ten moze cigzy¢
na wspomagajacym (np. na notariuszu). Bardziej restrykcyjne obowiazki spoczywaja na podmiotach bedacych
promotorami, ktdrzy zatrudniajg promotorow lub faktycznie wyptacajg im wynagrodzenie, a ktdrych przychody
lub koszty przekroczyty 8 min PLN. Wskazana grupa zobowigzana jest dodatkowo wprowadzi¢ i
stosowa¢ wewnetrzng procedure MDR w zakresie przeciwdzialania niewywiazywaniu sie z obowigzku
przekazywania informacji o schematach podatkowych.

Niedochowanie wyzej wymienionych obowiazkéw moze skutkowa¢ natozeniem sankcji finansowych
w wysokos$ci do 10 min PLN.

Obowigzki informacyjne moga cigzy¢ na wskazanych podmiotach bez wzgledu na to, czy ich miejsce
zamieszkania, siedziba lub zarzad znajduje si¢ na terytorium Polski, terytorium panstw Unii Europejskiej (UE),
czy terytorium panstw trzecich.

Informacja o schemacie podatkowym przekazywana jest elektronicznie do Szefa Krajowej Administracji
Skarbowe;j.
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18. INFORMACJE DODATKOWE

18.1 Emitent

Emitentem jest spotka Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Jasnogodrskiej 9, 31-358 Krakow,
Polska.

18.2 Doradcy prawni Emitenta

Emitent jest reprezentowany przez White & Case, M. Studniarek i Wspolnicy - Kancelaria Prawna sp.k.,
z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawla I1 22, 00-133 Warszawa, Polska (,,White & Case”).

White & Case $wiadczylta, swiadczy i moze §wiadczy¢é w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz Emitenta,
w odniesieniu do ich dziatalno$ci gospodarczej zgodnie z odpowiednimi umowami o $§wiadczenie ustug
doradztwa prawnego. White & Case nie posiada istotnych interesow w Emitencie. W szczego6lnosci, na Datg
Prospektu, nie posiada akcji Emitenta. Na Dat¢ Prospektu pomigdzy White & Case a Spotka nie istniaty
konflikty interesow o jakimkolwiek znaczeniu dla emisji lub Oferty.

18.3 Biegli Rewidenci

Historyczne Informacje Finansowe za lata 2021-2020, w ktorej jednostka dominujacg jest Spotka na dzien i za
lata zakonczone 31 grudnia 2021 r. i 2020 r. zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty przygotowane zgodnie
z MSSF i zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (,, E&Y”)
(niezalezng firme audytorska wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencj¢ Nadzoru
Audytowego pod numerem 130) z siedzibag w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, 00-124, Warszawa, Polska.

W imieniu E&Y, sprawozdanie z badania dotyczace badania Historycznych Informacji Finansowych za lata
2021-2020 w odniesieniu do roku finansowego zakonczonego 31 grudnia 2021 r. oraz roku finansowego
zakonczonego 31 grudnia 2020 r. zostalo podpisane przez Artura Zwaka oraz Marcina Gradzi kluczowych
biegtych rewidentéw zarejestrowanych odpowiednio pod numerami 9894 oraz 13386 w rejestrze prowadzonym
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

18.4 Publiczne oferty przejecia

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2021 r. i w okresie po tej dacie oraz do dnia niniejszego Prospektu
Akcje nie byty przedmiotem zadnych publicznych ofert przejecia.

18.5 Dokumenty udostepnione do wgladu

Kopie nastgpujacych dokumentéw begda dostepne z momentem opublikowania do wgladu w okresie waznosci
Prospektu (tj. 12 miesiecy od daty niniejszego Prospektu) bezptatnie w zwyktych godzinach pracy w dowolnym
dniu tygodnia (z wyjatkiem sobot, niedziel oraz $wiat panstwowych) w siedzibie statutowej Emitenta:
(i) Prospekt (w jezyku polskim), ze wszystkimi suplementami zatwierdzonymi przez KNF i informacjami
uaktualnianymi (w jezyku polskim), jesli takie istnieja; (ii) aktualny Statut; (iii) kopie dokumentéw, ktore maja
by¢ publikowane na stronie internetowej Emitenta zgodnie z Zasadami Ladu Korporacyjnego. Dokumenty,
o ktérych mowa powyzej, beda rowniez dostepne w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
www][.]columbusenergy[.]pl.

18.6 Informacje od ekspertow

Zadne informacje bedace o$wiadczeniami ekspertow ani raportami nie zostaty wykorzystane w niniejszym
Prospekcie (za wyjatkiem sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania Historycznych Informacji
Finansowych za lata 2021-2020).

18.7 Umowa z podmiotem organizujacym rynek Spotki

Na Dat¢ Prospektu, Spotka korzysta z ustug animatora rynku - NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Nowy Swiat 64, 00-35 Warszawa.

18.8 Miejsce rejestracji akcji Spotki

Akcje Dopuszczane zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez KDPW siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, Polska. Spotka nie korzysta i nie przewiduje korzystania
z ustug jakichkolwiek agentéw rozliczeniowych.
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19. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie,
niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedza informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem
faktycznym 1 ze w Prospekcie nie pominicto niczego, co mogloby wpltywaé na jego znaczenie,
a w szczegblnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Dawid Zielinski

Prezes Zarzgdu

Michal Gondek

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Kowalczyk-Tomerski

Wiceprezes Zarzqdu
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20. SKROTY I DEFINICJE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzuja nastepujace definicje:

Agencja Rynku Energii
Akcje

Akcje Dopuszczane
Akcje Serii Al

Alior

Amerykanska Ustawa o
Gieldach

Aneks Cenowy

APM

ARE
BOS

CAGR
Columbus Elite

Columbus Energy a.s.

Columbus Energy Finanse

Columbus&Farmy

Columbus JV-6

Columbus JV-7

Columbus JV-8

Columbus JV-11

Columbus Obrot

Columbus Profit

Data Prospektu

DC24 (wczeSniej DialCom 24
Sp. z 0.0.)

Dobre Praktyki GPW

Agencja Rynku Energii S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Borowiecka 3,
00-728 Warszawa

Wyemitowane i istniejace akcje Spotki

akcje istniejace wyemitowane przez Spotke, w stosunku do ktorych Spotka
zamierza ubiega¢ si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

40.479.877 akcji zwyklych na okaziciela serii Al znajdujacych sie¢
w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

Alior Bank S.A., spotka z siedzibg w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-
232 Warszawa

Amerykanska Ustawy o Gietdach Papierow Wartosciowych z 1934 r.
Z pdzn. zmianami

Aneks Cenowy do Umowy o Gwarantowanie
Alternatywne pomiary wynikow
Agencja Rynku Energii

Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Zelazna 32,
00-832 Warszawa

Skumulowany roczny wskaznik wzrostu

Columbus Elite S.A., z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogoérska 9,
31-358, Krakow

Columbus Energy a.s., z siedziba w Brnie, Karoliny Svétlé 716/1, 628 00
Brno, Republika Czeska

Columbus Energy Finanse sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy
Koltatajowskiej 13, 31-234, Krakow

Columbus&Farmy sp. z 0.0., spotka z siedziba w Krakowie, ul. Mikotaja
Kopernika 6 /2, 40-064 Krakow

Columbus JV-6 sp. z 0.0., spotka z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogorska
9, 31-358, Krakow

Columbus JV-7 sp. z 0.0., spdika z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogoérska
9, 31-358, Krakow

Columbus JV-8 sp. z 0.0., spotka z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogorska
9, 31-358, Krakow

Columbus JV-11 sp. z 0.0., spotka z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogdrska
9, 31-358, Krakow

Columbus Obrot sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogorska 9,
31-358, Krakow

Columbus Profit sp. z 0.0., spotka z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogorska
9, 31-358, Krakow

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

DC24 ASI sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Szpitalna 1/25, 00-020
Warszawa

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW (zatgcznik do Uchwaty Nr
13/1834/2021 Rady Gieldy z dnia 29 marca 2021 r. podjetej zgodnie z §29
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dolary amerykanskie, USD,

dolary lub $

Dopuszczenie

Dyrektywa MDR

Dzien Roboczy
E&Y

EBC

EBI

EOG

Euro, EUR lub €

Europa Srodkowo-
Wschodnia

Eurostat

Eurostrefa

EZE
FSMA

GAAP

GAAR
Gemstone

GoBiznes

GPW, Gielda, Gielda
Papierow Wartosciowych

Grupa
GUS

ust. 1 Regulaminu Gieldy), stanowiace zbidr zasad i rekomendacji
dotyczacych tadu korporacyjnego panujacego na GPW

Dolary  amerykanskie, prawnie obowigzujagca waluta  Stanow
Zjednoczonych Ameryki

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW

Dyrektywa Rady Unii Europejskiej 2018/822 z dnia 25 maja 2018 r.
zmieniajagca Dyrektywe 2011/16/UE  w  zakresie obowigzkowej
automatycznej wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania
w odniesieniu do podlegajacych zgtoszeniu uzgodnien transgranicznych,
ktora weszta w zycie w dniu 25 czerwca 2018 1.

Dzien, w ktorym banki w Polsce sg otwarte dla klientow

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
sp. k.

Europejski Bank Centralny
Europejski Bank Inwestycyjny
Europejski Obszar Gospodarczy

Euro, wspolna waluta panstw cztonkowskich uczestniczacych w trzecim
etapie Europejskiej Unii Gospodarczej 1 Walutowej Traktatu
ustanawiajacego Wspolnote Europejska, z pdzniejszymi zmianami

Europa Srodkowa i Wschodnia, z wylaczeniem Rosji, obejmujaca
Bulgari¢, Chorwacje, Republike Czeska, Estoni¢, Wegry, Lotwe, Litwe,
Polske, Rumunig, Republike Stowacka, Stowenig

Urzad Komisji Europejskiej. Do gtownych zadan nalezy dostarczanie
informacji statystycznych instytucjom Unii Europejskiej (UE) oraz
promowanie harmonizacji metod statystycznych w  panstwach
cztonkowskich i krajach kandydujacych, jak réwniez w krajach EFTA
Unia walutowa nastepujacych panstw cztonkowskich, ktore przyjety euro
jako jedyny srodek ptatniczy: Austria, Belgia, Cypr, Estonia, Finlandia,
Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, Lotwa, Litwa, Luksemburg,
Malta, Holandia, Portugalia, Stowacja, Stowenia i Hiszpania

ENGIE Zielona Energia sp. z o0.0.

Brytyjska ustawa o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku
(z pdzniejszymi zmianami)

Ogdlnie przyjete zasady rachunkowosci to standard rachunkowosci
w Stanach Zjednoczonych

Generalna klauzula obejscia prawa podatkowego

Gemstone S.A.

GoBiznes sp. z 0.0., spotka z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogorska 9,
31-358 Krakow

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez te¢
spotke

Spotka oraz jej spotki zalezne

Gtowny Urzad Statystyczny
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Historyczne Informacje
Finansowe za lata 2021-2020

Srédroczne Informacje
Finansowe

IEO
IT
KDPW

KE
KNF
KPC

Kodeks Cywilny

Kodeks Pracy
Kodeks Spétek Handlowych

Komitet Audytu
LEI

mBank

MIOZE

MSSF

MSP
NBP

New Energy Investments

NFOSIiGW
Nowelizacja OZE

Odpowiednie Panstwo
Czlonkowskie, Wlasciwe
Panstwo Czlonkowskie

Opcje

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, w ktorej Emitent jest
jednostka dominujaca, sporzadzone na dzien i za lata zakonczone
31 grudnia 2021 r. 12020 r.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy za drugi kwartat 2022 r.

Instytut Energetyki Odnawialne;j
Technologia informacyjna

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 oraz, o ile z kontekstu nie wynika
inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke

Komisja Europejska
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego
(tj. Dz. U. 22021 r. poz. 1805 ze zm.)

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2020 r.
poz. 1360 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1510 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U.
72022 r. poz. 1467 ze zm.)

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Identyfikator podmiotu prawnego

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Rejestr wytworcow energii w malej instalacji

Standardy 1 interpretacje przyjete przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR), ogloszone przez Komisje
Europejska. Obejmuja one:

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;,
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), oraz

Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) lub przez byly Staty Komitet
ds. Sprawozdawczos$ci

Sektor matych i $rednich przedsigbiorstw
Narodowy Bank Polski

New Energy Investments sp. z o0.0., spotka z siedzibg w Krakowie,
ul. Kuznicy Kotatajowskiej 13, 31-234 Krakow

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Ustawa o zmianie Ustawy o odnawialnych zrodtach energii oraz innych
ustaw podpisana przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej dnia
17 wrzesnia 2021 roku

Kazde panstwo cztonkowskie EOG

9.500.000  sztuk
Motywacyjnego

opcji  wyemitowanych w ramach Programu
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Ordynacja Podatkowa

OSD

(0] ¢

Osoby uprawnione
OZE

Panstwo Czlonkowskie
PEP 2040

PKB

PLN, zloty

POK

PORT PC

Prawo Autorskie

Prawo Budowlane

Prawo Energetyczne

Prawo Przedsiebiorcow

Prezes UOKiIK

Program Motywacyjny,
Program

Prospekt

PSE

PSPA

Rada Nadzorcza
Regulamin

Regulamin GPW

RODO

Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie Delegowane

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U. z 2021 roku, poz. 1540)

Operator sieci dystrybucyjnej

Operator sieci przemystowe;j

Osoby, do ktorych skierowany jest Program Motywacyjny
Odnawialne zrodta energii

Panstwo cztonkowskie EOG

Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku

Produkt Krajowy Brutto

Ztoty, prawny $rodek platniczy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej

Punkty obslugi klientow firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad
konsorcjum firm inwestycyjnych przyjmujacych =zapisy na Akcje
Dopuszczane od Inwestoréw Indywidualnych (Konsorcjum Detalicznego)

Polska Organizacja Rozwoju Technologii Pomp Ciepta

Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(Dz.U. z 1994 r. nr 24 poz. 83, ze zm.)

Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (Dz.U. z 2021 r. poz.
2351, ze zm.)

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. z 2022 r.
poz. 1385.)

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsigbiorcow (t.j. Dz. U.
z 2021 r. poz. 162)

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Program motywacyjny dla pracownikéw i wspotpracownikow ustalony na
mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki dnia
30 czerwca 2016 1.

Niniejszy prospekt

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
Polskie Stowarzyszenie Paliw Alternatywnych
Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Programu Motywacyjnego

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety
Uchwalg Nr 1/1110/2006 Rady Gieldy z dnia 4 stycznia 2006 r.
z pdzniejszymi zmianami (tekst jednolity na dzien 1 lipca 2021 r.
z pOzniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne
rozporzadzenie o ochronie danych)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012
z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sagdowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
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Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

S.A.

Santander

Saule

Sedziszow PV

Sp. z o.0.

Spotka, Emitent

Spotka/Spélki Zalezne

Statut

Szczegolowe Zasady
Dzialania KDPW

Szczegélowe Zasady Obrotu
Gieldowego w systemie UTP

Uchwala w Sprawie
Programu

(UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
1 zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg
publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (Dz.U. UE L 166/26 z 21 czerwca 2019 r., ze zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. U. UE L 173/1 z 12 czerwca 2014 1., ze
zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
oraz emitenci papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym
rynku

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. U. UE L 168/12 z 30 czerwca 2017 r., ze zm.)

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE
w sprawie kontroli laczenia przedsiebiorstw) (Dz. U. UE L 24/1
z 29 stycznia 2004 1., ze zm.)

Spotka akcyjna

Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Aleja Jana Pawta
I 17, 00-854 Warszawa

Saule S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica Postepu 14B, 02-676 Warszawa,
Polska

Sedziszow PV sp. z o.0. z siedzibg przy ul. Jasnogorskiej 9, 31-358,
Krakow, Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Columbus Energy S.A. z siedzibg przy ul. Jasnogorskiej 9, 31-358,
Krakow, Polska

Spotka zalezna od Spotki w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze
zm.).

Statut Spotki

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 26
wrzesnia 2017 r. ze zm.

Szczegdlowe Zasady Obrotu Gieldowego w systemie UTP przyjete
Uchwatg Nr 1038/2012 Zarzadu GPW z dnia 17 pazdziernika 2012 r.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie
Programu Motywacyjnego uchwaly z dnia 30 czerwca 2016 r.
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UE
UK

Umowa Inwestycyjna

URE

U.S.A. lub Stany
Zjednoczone

Ustawa o Bieglych
Rewidentach

Ustawa o CIT, Ustawa o
Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Gieldzie Papierow
Wartosciowych z 1934 r.

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa o Niektorych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie, Ustawa o
Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Odpadach

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o Ofercie

Ustawa O0S

Ustawa o0 OZE

Ustawa o Papierach
Wartosciowych z 1933 r.

Ustawa o PIT, Ustawa o
Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych

Unia Europejska
Wielka Brytania

Umowa z dnia 8 pazdziernika 2019 r. zawarta pomigdzy Dawidem
Zielinskim, Januarym Ciszewskim, JR Holding ASI S.A., Piotrem
Kurczewskim, Januszem Sternym i Polsyntes sp. z 0.0.

Urzad Regulacji Energetyki
Stany Zjednoczone Ameryki

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415 ze
zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 1406, 1492, 1565, 2122, 2123. 2320,
z2021 r. poz. 11, 255, 1163, 1243)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Amerykanska Ustawa o Gieldzie Papierow Wartosciowych z 1934 r.
Ustawa o Gieldzie Papierow Warto$ciowych z 1934 r. ze zmianami

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (tj. Dz.
U. 22020 r. poz. 2059 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 1400, 2320, z 2021 r. poz. 355 ze zm.)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (tekst jednolity, Dz. U. z 2020 r., poz. 103 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2021 roku, poz. 328 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity: Dz. U. z 2021 roku, poz. 275)

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (tekst jednolity: Dz. U.
7 2022 r. poz. 699, 1250

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku,
poz. 2080 ze zm.)

Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. o udostepnianiu informacji
o $§rodowisku i jego ochronie, udziale spoteczenstwa w ochronie
srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na srodowisko (Dz. U. z 2022 r.
poz. 1029.)

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. oraz inne ustawy powigzane merytorycznie
lub kontekstowo (np. Ustawa o Odnawialnych Zrodtach Energii)

Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych z 1933 r. ze zmianami.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 1128, 1163, 1243 ze zm.)
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Ustawa o Podatku od

Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Votum Energy

Walne Zgromadzenie

Warunki Ekonomiczne
Programu

Wezwanie Dobrowolne
Wezwanie Obowigzkowe

White & Case

WIBOR

Zarzad

Zarzad GPW
Zarzad KDPW

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tj. Dz. U. 22020 r. poz. 815 ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tj. Dz.
U. 22021 r. poz. 1043 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r.
poz. 217 ze zm.

Votum Energy S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 561,
53-012 Wroctaw, Polska

Zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do glosowania wraz
z zastawnikami i uzytkownikami, ktorym przystuguja prawa glosu z Akcji
lub organ Emitenta, w sktad ktérego wchodza osoby uprawnione do
glosowania z Akcji (stosownie do okoliczno$ci)

Osiagniecie kapitalizacji na poziomie 100.000.000 PLN (sto milionéw
ztotych) 1 osiagnigcie co najmniej 70.000.000 PLN (siedemdziesigt
milionéw ztotych) przychodu w danym roku obrotowym warunkujace
wprowadzenie Programu Motywacyjnego

Wezwanie ogloszone na podstawie art. 72a Ustawy o Ofercie
Wezwanie ogloszone na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie

White & Case, M. Studniarek i Wspolnicy Kancelaria Prawna sp.k.,
z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawla II 22, 00-133 Warszawa,
Polska

Warsaw Interbank Offered Rate jest $rednig stopg procentowa szacowang
przez wiodace banki w Warszawie, ktora przecigtny wiodacy bank zostatby
obcigzony, gdyby =zaciggat pozyczke w innych bankach. Jesli nie
zaznaczono inaczej, odnosi si¢ to do trzymiesiecznego WIBOR-u dla
kredytow na okres trzech miesiecy

Zarzad Spotki
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

245



21. DEFINICJE TECHNICZNE I BRANZOWE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w calym dokumencie obowiazuja nastepujace definicje techniczne i

branzowe:

Abonament na Slonce

Columbus Care

Columbus Cloud

Columbus Gateway
Columbus Logger

Columbus Safe

Columbus Safe 2.0

Ekosystem Columbus

European Clean Hydrogen
Alliance

EU Solar Strategy

Falowniki hybrydowe

Gwarancja 360/Gwarancja
360 Pro

sprzedaz kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg, montazem
i podiaczeniem do sieci energetycznej wraz z ustugg wsparcia w
pozyskaniu finansowania jej zakup

kompleksowa obstuga klienta, rozpoczynajgca si¢ na etapie projektowania
instalacji, poprzez dopilnowanie wszelkich formalno$ci zwigzanych z
uruchomieniem i przylaczeniem instalacji fotowoltaicznej do sieci, az po
obsluge posprzedazowa w zakresie nadzoru poprawno$ci dziatania
instalacji zamontowanych u klientow oraz reakcji serwisowej w sytuacjach
tego wymagajacych

silnik obliczeniowy do zarzadzania energetyka rozproszona; platforma
energetyczna agreguje i zarzadza wszystkimi informacjami z urzadzen
podtaczonych do sieci Spolki, od falownikow, pomp ciepta, magazynoéw
energii, tadowarek do elektrykéw, farm fotowoltaicznych i wszystkiego co
produkuje, odbiera, magazynuje energi¢ oraz inne urzgdzenia peryferyjne,
ktore mogg si¢ z Columbus Cloud komunikowa¢ za pomoca
bezprzewodowej sieci telemetrycznej autorstwa Spotki, a tacznikami
migdzy chmurg a urzadzeniami sg Columbus Gateway i Columbus Logger

lacznik miedzy chmura, a urzagdzeniami w sieci telemetrycznej Spotki
urzadzenie do komunikacji z inwerterem w sieci telemetrycznej Spotki

sticker samogaszacy zamontowany w rozdzielnicy pradu statego, element
bezpiecznej instalacji

ostony umieszczane na ztagczkach MC4 wykorzystywanych do potaczenia
poszczegolnych komponentow instalacji fotowoltaicznej

system IT dedykowany inteligentnemu zarzadzaniu energetyka
rozproszong w gospodarstwach domowych oraz przedsigbiorstwach, ktory
bedzie pozwalatl klientom grupy na zarzadzanie produktami oferowanymi
przez Grupe, takimi jak instalacje fotowoltaiczne, farmy fotowoltaiczne i
wiatrowe, magazyny energii, stacje fadowania pojazdéw, pompy ciepla, a
tym samym umozliwial optymalizacje przeptywu energii w
gospodarstwach domowych oraz przedsiebiorstwach, ktore korzystaja z
produktow oferowanych przez Grupe

powotana przez Komisje Europejska organizacja, ktorej celem jest
wdrazanie i rozwijanie odnawialnych, niskoemisyjnych technologii
wodorowych, zwigzanych z produkcja i wykorzystaniem wodoru
w roznych sektorach gospodarki

unijna strategia solarna dotyczgca fotowoltaiki zgodnie z ktéra do konca
biezacej dekady, taczna moc elektrowni stonecznych w Unii Europejskiej
ma wzrosng¢ do 600 GW

urzadzenia pelnigce jednoczesnie trzy funkcje: (i) inwertera
fotowoltaicznego, przeksztalcajgcego prad staly na przemienny;
(i1) tadowarki akumulatoréw; oraz (iii) przetwornicy konwertujacej prad
staly na przemienny.

umowa gwarancji zawarta na okres 15 lat na wszystkie podzespoty
instalacji fotowoltaicznej, obejmujaca gwarancje z tytutu rgkojmi;
Gwarancja 360 obejmuje montaz, a takze wszystkie komponenty instalacji
fotowoltaicznej jak moduty fotowoltaiczne, inwerter, system montazowy
czy okablowanie oraz zapewnia bezptatng naprawe Iub wymiane
komponentu na nowy, wygodny serwis door to door, proste zgloszenie
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Lamele

Méj Prad

Net-billing

Net-metering

Ogniwo PERC

Perowskit

PowerHouse

PowerHouse HEMS

PPA

PPE
Prad jak Powietrze
Regulator Napiecia

Solar Rooftop

usterek za pomoca maila lub infolinii, szybki czas reakcji na zgloszenie,
sprzet zastgpczy na czas naprawy; Gwarancja 360 Pro to takze
spersonalizowany raport roczny uzyskow i dziatania instalacji

famacze $wiatta z ogniwami perowskitowymi

program dotacji stuzacy wsparciu finansowania przydomowych
mikroinstalacji fotowoltaicznych o mocy —10 kW

system warto$ciowego rozliczenia nadwyzki energii wyprodukowanej
przez prosumenta

opomiarowanie netto, tj. rozliczanie energii elektrycznej wyprodukowane;j
z instalacji fotowoltaicznej z energia elektryczna zuzyta w okresie
rozliczeniowym

ang. Passivated Emitter and Rear Cell, tj. ogniwo z pasywacja emitera
spodniej czesci

minerat wykorzystywany przy produkcji ogniw stonecznych, stanowiacy
alternatywe dla ogniw krzemowych. syntetycznych mineratow
o krystalicznej strukturze, posiadajacych zdolno$¢ absorbowania $wiatta
oraz produkcji energii elektrycznej zaréwno pod wplywem stonca jak
roéwniez o$wietlenia sztucznego

aplikacja webowa dla klientow Spotki, dostarczajgca podstawowe
funkcjonalno$ci w zakresie montazu, monitorowania pracy instalacji,
kontrolowania nadwyzek energii, ale rowniez dostepu do podpisanych
umoéw, faktur za energi¢ elektryczna, ewidencji swoich urzadzen oraz
szybki kontakt z biurem obshugi klienta

aplikacja PowerHouse rozbudowana o dodatkowe funkcjonalnosci,
tj. HEMS (ang. Home Energy Management System) umozliwia dodatkowo
podglad pracy instalacji, magazynu energii, pompy ciepta, tadowarki,
klimatyzacji czy automatyzowanie pracy swoich urzadzen w oparciu
o inteligentne algorytmy aplikacji do zarzadzania urzadzeniami
Ekosystemu Columbus i przeptywem energii migdzy nimi

dlugoterminowe umowy sprzedazy energii elektrycznej (ang. power
purchase agreement), ktore zawierane sg pomigdzy wytworcg energii
zOZE a odbiorcg takiej energii np. zakladem przemystowym;
szczegotowo okreslaja wszystkie warunki dziatalnosci zwigzanej z energia
elektryczng - ilo$¢ energii elektrycznej do dostarczenia, wynegocjowane
ceny, sposob ksiegowania i kary za nieprzestrzeganie przepisow, a ich
zawarcie jest jedng z alternatyw np. obok aukcji OZE dla uzyskania
zdolnosci do pozyskania finansowania bankowego dla projektu OZE

punkt poboru energii
ustluga dystrybucji energii z bilansowaniem 1:1

unikalna funkcja PowerHouse pozwalajaca na optymalizacje parametrow
pracy inwertera i reagowanie, gdy napigcie w sieci rosnie do zbyt
wysokiego i odpowiedzialna za optymalizacj¢ parametrow pracy inwertera
1 reagowanie, gdy sytuacja tego wymaga

inicjatywa przewidujaca wprowadzanie prawnego obowigzku instalowania
paneli stonecznych w budynkach publicznych, handlowych i
mieszkalnych. Inicjatywa ta zakltada, ze panelami fotowoltaicznymi bgda
pokrywane dachy nowych budynkdéw uzyteczno$ci publicznej
i komercyjnych o powierzchni powyzej 250 m2 (do 2026 r.), istniejacych
budynkow uzytecznosci publicznej i komercyjnych o powierzchni powyzej
250 m2 (do 2027 r.) i wszystkich nowych budynkéw mieszkalnych (do
20291.)

247



THOR

Wafle krzemowe

Zielona Franczyza

system informatyczny wspomagajacy zarzadzanie sprzedaza Spoftki,
bedacy systemem klasy CRM (ang. Customer Relationship Management),
stuzacy do wspomagania proces6w na styku klient - organizacja w zakresie
pozyskania i obstugi klientéw; jest wdrazany w celu usprawnienia
wszystkich procesow wewnetrznych Spotki poczawszy od zarzadzania
procesem sprzedazy produktéw, skonczywszy na obstudze serwisowej
zamontowanych urzadzen u klientéw docelowych

cienkie ptytki monokrystalicznego krzemu, uzywane do wytwarzania
czipow  krzemowych, ogniw stonecznych oraz mikrouktadow
elektromechanicznych

unikatowy model wspolpracy 1 integracji rozproszonych sieci sprzedazy
zaproponowany przez Columbus Elite, realizowany we wspOlpracy ze
Spotka
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